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He auditado Ios balances. generales de EMGESA'S.
-de diciembre de 2009, y los.correspondientes esfados de resuiiadosg de: ‘cambios en <l pattimonio,
de cambiosen ] mmacionjﬁnan iera y de flujos deefectivo. por el periodo de nueve mieses
‘terminado ¢l 30 de septiembre de 2010 vopor el afio teriinado el 1 de dicieimnbre de 2000, vél
resumen de lag principales politicas contables 'y otras notas explicativas.
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L administracion ex responsable por la preparaci 160 y corrects presentacion de estoy estados
financieros de aeuerdo coti log principios.de contabilidad generalmente aceptados-en Colombia.
Fsta responsabilidad incluye: disefiar
‘adecaads. para la prepacacidn y presentacion de los estados financieros, libres de errores
.Sngficauvasﬁ bien sea por-frande o exrory sel
apropiadas; asf como efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en las
‘clrounstancias.

m}}! ementar’y mantener un sistéina de control intemo

ionar y aplicar las politicas contables

Mi responsabilidad s expresar una opinidn sobre estos estadoy financieros con base-en mis
anditorias. Obtuve las informaciones necesarias. para cumplir mis funciones v llevar a cabo i

'trabaja de acuerdo con normas de-auditoria generalmente acepindas enColomibia. Tales normas
requieren que planifique y efectiie la auditoria para obtener una seguridad razonable acercd dest
las estados fiancieros ﬁSfan libres de etrores. significativos: Una auditoria de estados fi nancieros
ncluye examinar, sahre una base selectiva, la evidencia quesoporta las: c1fras v lag revelaciones'
en los estados financieros. Los procedimisntos de: auditoria seleccionados dependen del juicio
profesional del 1{1&3’{0}?@ incluyendo swevaluacion dé tos riesgoy de errores significativosen los.

estados financiercs. Enla evaluacion del riesgo, el auditor considera ¢l control fnterno de la-
-Cmﬁpama quees relevaite para la PrEparacion y presentacion razonable de los estados

fipaticieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoris que sean apropmdns 0 Tas
eircunstancias, Una auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones contahles sngmﬁcatzvas hechag por la admzmstmczé'“ ‘a8t corio evaluarls
presentacion general delos estados financieros. Considero que mis auditorias me: proporciona
una base vazonable paca expresar mi opinidn,

Ui Firiva inlembin de Dideitie Souhe Tohmatsn



Bami opinion, los estados. financieros antes mencionadoy, tomadosde los libros de contabilidad,

presenian. ra..zc:ssn;zethlvsf:rw:utey entodos losaspectos significativos,. 14 situacion: financiera de
EMGESA S.A. ESF: al 30 deé septi ieinbre de 2010 yal 31 dedi ciembre de 2009, los resultados
desiss operaciones, 1os cambiosen su patrimonio, Jos caribios et $i situacion financiera’y sus
Hlujos de efectivo porel periodo/de fieve metes teminado: 6130 :de septlembre de 2010y por el
Afic terminado-el'31 de dictembre de 2009; de conformidad con prineipios. de contabilidad

: g@mrahmnta %eptades en Colombia..

Ademas, basado ¢n ¢l aledrics dé mis auditoriag, rnformo que 14 Compatifa ha Hevado su
‘contabilidad conforme a las normas legales y a
Jos libros de contabilidady los actow dé log adniinistradores $€ ajustai 2 1os estatutos'y a Tay

latéenica contable; las operaciones reg istradasen

decisiones dela Aqamblea de Accionistas yde {a Junta Directiva; ja. cczrrespondcncm log

;mmprobames de las cuentas v los libros de actas y-de registro deactiones sé levan y se

conservan debidamente; el informe de gestidn de oy administradores. gua:rdcx la debida

concordantia con Tog estados financieros bisicos, y la Compafifa no-se encuentta en mora por

concepto de aportes al Sisterna de Segundad Social Ixmgrai Mi evaloacion:del control interno;
sfectiada con el propdsito de establecer ¢l aleance de mis pruebas de. auditoria, no puso de.

manifiesto quela ‘Compafiiano haya seguido medidas. adecuadas de control interno v de

conservacion v custodia de sus bienes 'y de-los deferceros que: gaténen su poder.

Demgmda pr:ﬁr Dalmite: & Touche Lida.
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EMGESA S.AESP

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERICDO DE NUEVE MESES TERMINADO £1. 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010 ¥ POR ELAANO TERMINARO EL
3‘1 DE BICIEMBRE DE 2009

AEwn miles de pesos. colombianos, extepte o dividendo preferencial y 1o uﬁi;dad neta por ascidn)

Entre.ef 1 deeneroy
Entre 811 de enero y ¢l 30 de. el 31 de diclembre de.
saptiembra de 24}“{0 2009

INGRESDS OPERACTONALES: (Nota 22) $ TA3L5TT643 8 1.928.134.924

COSTO DE VENTAS (Nota 23) (7082850627 (954.148.064)

PTILADALR BRUTA Fa22REAE) 974,986,860

GASTORDE ADMINISTRACEIN {Nota 24) _ _{a12esn .. (R2ORRA0E)

Urilidsd operacionsl _ 08175644 951,995,662

TNGRESGS (GASTOS) NO GPERACIONALES:
Ingresoy financieros (Nota 25
Gastos financieros (Nota 25)
Diversos, neto (Nota 26)

11:290.343
L103.880, 893}'.
1259.182:

(91:330.868) {1S2R6:913).
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA. T 616476 799151 749

MPUESTO SOBRE LARENTA {Nofa 19). , _ (200,192,001 - (BEOTITS08

UTILIDAD NETA DEL BIERCICIO s 416652778 & 538424241

TIVIDENDO PREFERENCIAL POR ACCIGN. & 14944 % I

UTILIDAD NETA FOR ;%{3(;‘3’-1(3?\3' 5 277691 ¥ ABISET

L netay adtuntas son paite integral de los estados financieros
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EMGESAS.A ESP.

ESTADTS DE CAMBICE EN LA SITUACION FINANGIERA.
POREL PERIODD DR NUEVE MESES FERMINADCG EL 30 DE SEFTIEMBRE DE20H0'Y POREL ANG TERMINADO EL 31 BE-

BICIEMBRE DE 2000
{En miles de pesos colombianes)’

Entra sl 1 degneroy Entre el i deeneroy
e} _3& do.sepliembre @ 31 de'diciembre
T de b1y do 2009

;Cz;iéi"r;&i- i E'TMBAJG CBTENID DE:

Tejercitio S eSS % BIRAT]
Fecuieren capital de eabage .
; F15506.721
ArmiiAbradidn dedirgoy diferded o
Amamzm G de mtamglbias.
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EMGESA SAESE. .

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA:

FOREL PFERIGDD DE NUEVE MESES TERMINADD EL 30 BE SEPTIEMBRE DE 2090 ¥ FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE-

DIS!EMBRE DE "m
_ {En mites de paesus e:calom!:nanos}

CAMEIC}S NETOS EN LOS! COMPONENTE& TEL CAPITAL DETRABAK

rispomble
-"Invm“smne:a

Oiiganisniy ﬁmnm:rw&
Cnendss por pagar

Cuentas For gt ClmipdRTay vinciladay.
Ciblignciones bborsle: i

: ; v ¥ bineticion complementarios
':Pamvﬁs dstishatts ¥ provisionss: '
“impraestos, mﬁtﬁbucmnw ¥ tasas por:pagar

(DISMINUCTGN] AUMENTO BN BL CAPITAL DI TRABARY

K e ot o paste integral e low sados Gnanciéros:

Entre et dé oneroy Eitre sl 1 de opero y
of 30 dn septiombra’ a3 dediciembre
e 2040 de 2008

£ (534 G501 g 52239343

11K1586,993 58703054
136.39) HU513
X (438753960 & BRY475.058
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EMGESA 5.4, £8P,

ESTADDS DE FLLIOS DE EFECTIVO

POREL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADG EL 30 DE SESTIEMBRE DE 201

DICIEMBRE DE 2009
_{En mﬂes da DESOSE pitamblanos)
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EMGESA B.A ESP.

ESTADOS DE FLIKOS [E EFESTIVO-
PORELPERIDDO DE. HUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE-2010Y P(‘JR E!. ARY 'TEFE i

DICIEMBRE DE %009
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Entreel 4 dit aiero ¥ &l Emra ef  de eneroy al
<40 de septiambre de 3% de diciembre
2019 de 2008,
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EMGESA S.A. ESP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010
Y POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

{En miles de pesos colombianos, excepto para las tasas de cambio, nimero y valor
nominal de las acciones, y las cifras expresadas en dolares estadounidenses).

1. ENTE ECONOMICO

EmgesaS.A. E.8.P. (en adelante “Ja {Zf:-_:_-_)mpm‘ﬁii’f’) es una sociedad andnima comercial
constituida como uneempresa de servisios piblicos, regulada por la Ley 142 de 1994,

Objeta social - La Compafiia tienie por objeto principal la generacion ylacomercializacion de
eriergii eléetrica.en 165 torminos de las Leyes 142 y 143.de 1994 y las normas que ld
reglamenten, adicionen, modifiquen o deroguen. En desarrollo de su objeto principal, la
Compaiifa podra adquirir plantas de gencracién'y proyectar, construir, operar, mantencr.y
explotar comercialmente centrales generadoras de electricidad, adelantando las acciotiey
negesarias para preservai-el medio ambiente y las ‘buenas relaciones con la comunidad enla
zona de influencia de sus proyectos; y realizar obras, disefios y consultoria en ingenietia
léetrica v comercializar productos en beneficio de sus clientes: La Comipafifa-poded-en.
desarrollo de §u objeto social principal ejecutar todas las actividades relacionadas con la
exploracion, desatrollo, investigacion, explotacitn,. comercializacion, almacenarisnto;
mercadeo, transpotte, v distribucién de rinerales y material pétreo. Bl término de duracitn de.
TaCompaiifa es indefinido.

Provecto “El Duimbo? - B subasta de *Energia Fitme” o] 20 de junit de 2008, se adjudicoa la
Compafita la construccion del Proyects Hidroeléetrico El Quimbe. El objetive principal de este
proyecto-ss la formacion deun embalse sobre el Rio Magduletia g gl seéotor encafionado
denominade “El-Quimbo™, ¢l cual le pérmitird a la Compaiifa generar energia en una-central
Tidroeléctrica de 400 Megavatios (MW) de potencia. En mayo de 2009, el Gobierno Nacional
expidié Ta Heencia ambiental para la. construceion de este proyecto, la cual fuerecurridapor la
‘Compafifa y resuelta mediante resolicion 1628 del 21 de agosto de 2009 confirmando tas.
iedidas de compensacién de cardcter social y ambiental impuestas iniciaimente.

A comienzos del afio 2010 Emgesa S.A. B.S.P. inicid un proceso de conciliacion con el
Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial relacionado con la licencia
ambiental. En virtud de las facultades de contiol y seguimiento otorgadas al Ministerio de
Ambiente, $e realiz6 una visita téenica al drea del proyecto'y después de-analizar of Informe de
Cuniplitniento Ambiental y un estudio elaborado por Ja Fundacion Natura, dicho Ministerio
expidit la Resolucién 1814 del 17 dé septiembre de 2010, mediante la cuial realizd ajustes:alas
medidas de compensacién teniendo en-cuenta la realidad amblental y-social del proyecto.

Utia vez conocida 'y analizada la Resolucién mencionada anteriormente; se celebrd la Tunta
Directiva No. 354.del 22 de septiembre de 2010, en,la:cual se aprobd la inversion para el

=10




................

-;:entml lndmﬂlccm ca del Qmmbe

Sirmultaneamente se han adelantado Tos procesos de licitacion para 1a construceion del proyecto,
resaltando las licitacionss de la mnstmcmén_de_las obias civiles principales v la fabncamén,
SUERistro, monta;e ypuestatn gervicio di
‘campamentos téonicos v de vivienda, cotistriccion de vias de atceso entre otos.
Adicionalmente, se adelantan 18 estudios & ingenierfa de detalle que pertiitan obtenermejor
informacion yia presentacion de las opeiones de compradelos. predios requeridos prcvzeada el
inicio de la.construccion en el Hitimo frimestee del 2010,

Tos eguipoys-electromecinicos, constroceidn de-

Ta Compafifa tiene-vigente una garantia de cumplimiento: o por US$20 millones cuya fechn
de vencimiento s gl 1
-de Energia y Gas  (CREGY; sus condicienss y montos § mantienen tenjendo encientaque ¢l
Admiristrador del Sistenia (M), miediante tna auditoria externa realizard la revision del

2:de agosto de’201 1, Ya cual fue presentada ala Comisién de Regulacion

avance del proyects en. el mes-de Gctubre ceuyo.resultado seespera a contienzos del mes de

“Noviembre.

‘Reduccién dé capital — La Asamblea General de Accionistas en reunién extraordinaria

celebrada el 29 dejulio de 2009, autorizd Ja reduccion de capital por cuatrocientos cuarentay
cuatro mil setecientos setenita ¥ siste millonés séiscientos ochenta y. siete-mil pesos moneda.
corriente ($444.77 87)_,-‘ bajo la modalidad de disminucitn del valor nominal de 1as acciones;.
&l caal. paséx de:siete mil trescientos ochenta ¥ Seis pesos von tehenta centavos. ($ 7.386,80) por
BCCioN; 4 cuatro il cuatrocientos pesos. (”Séi A00,00): ¥ ordent ala administracion adelantar los-
trinsites de leyantelas autoridades competentes para oblener st aprobacion. Mediante:

Resolicion No. 341-007603-del 26.de noviembre de 2009, 1a Superintendencia de Soviedades
dutorizd a la Compiiifa a. disminuir su capital social en los términos delarticulo 145 del'Cédigo
de Comercio, y-el Ministerio de 1a Proteccidn. Social medi ante Resolucion No. (095 del 23 de
abril 42010 aprobo-dicha disminteién, T cual quedcr inserita-en la Cimara de Comercio.de-
Bupota
abril de 2010

S-demayo de 2010, con efeciivo reeritholso-de apories & log accionistas en of mes de.

'ﬁ?ﬁl‘NCIPAIAES’-'?@'L-WICAﬁ ¥ PRACTICAS CONTABLES
Los sitados financieros fueron preparados de-acuerdo con prineipios de contabilidad
generalmente: aceptados en Colonbia, Jos cuales son preseritos por éhspmsz clonies” legai B8,

‘principalmente por &l Decreto 2649 de 1993 o Régimen Contable Colombiano, Asf mismo,
‘aplica el plan de contabilidad para Entes Prestadores de Servicios Pblicos, ¢l cual fue

adoptado

por la Superintendeheia de Setvicios Pablicos riediante Resolicién No 1416 de 1997,

modificada por las resoluciones No. 4493 de 1999, 4640 de 2000, 6572 de 2001, 3064 de 2002,

33635 de 2005 v el Sistema Unificado de Costos y Gastos -;adapt&de p{}r 1o Supermtendenma de
Servicios Pubhicos me&mnte Resolucitn 1417 de 1997. Ciertos principios contables aplicados

por la Compafita: que estan deacuerdo con Jos principies decontabilidad genieralmente

aceptados en Colombia, podrian no estar de acuerdo con prinicipios de. contabitidad
getieralmente aceptados-eri otros paises.



.

A coittinuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas por la Compatifa:

Periodo contable  La Compafila tiene definido por estatutos sfectuarun corte disus
cuentas, preparary.difundir estados financieros de proposito generai tina vez al am:r, A131
de diciembre:

Los estatutos de la Compaiifa debidamente protocolizados autorizan ala Junta Directiva:
para-que pueda determinar los cortes de-cuetitas qie estime necesarios: La Junta Directiva
No. 352 del 30 de-agosto de: 2010 ordend a Ja administracién efectuar i corte de-estados
financieros al 30 de septiembre de 2010; con el fin de sotiteter a consideracidn dela
Asarmbled Extraordindria de Accionistas la apmbacmn delos:mismos; yuna digtribueidn de:

dividendos.

Tos estados financieros adjuntos por los periodos terminados & 30 de septismbre de 20107y
131 de dicienbre: de: 2009 corresponden aperiodos de 9y 12 meses respectivamente,
situacidn que afecta la-comparabilidad de lag cifras’ delos-estadoy financieros..

Unidad wionetaria - De acusrdo con dzaposmmnes legales, ta unidad moenetaria viflizada

por 1a Compaiaes el ‘peso colombiano,

Importancia relativa-o materiglidad - Loshechos &cmom;cos s reconocen ¥ se presentan
de-acierds con
miterialidad se determina con relacidn.al total de los dctivos y paswos corrieptes; al total

' "mpmtanma relativa, En la preparacion de los estados financieros; la.

de los activos 'y pasivos; al c:apﬁaltde ‘trabay;a © 4 log resultados del gjercicio, segin
uorrespanda Coo regla gemrai e signi6 el eriterio del 5% del valor wtai de log activos:
ydel 5% del valor de los ingresos operationales:

Conversion de monéda extranjera - Las opéracionesen moneda extranjera se contabilizan a
1as: tasas'apiicablea que estén vigentes en ¢l momenite deréalizarse la ransaccion. Al cisrre
de cada ejercicio los: saldos por ¢obrar o por pagar et moneda exiranjera se actualizan-a la
taga de cantbio representativa de mercado certificada por la Superintendencia | Firangiers ﬁe
Colombia($ 1.799,89y $2.044,23 por dolar estadoutiidense’al 30 de sephembm de 2010y
al 31 diciembre de 2009, respectivaments). La ganancia o pérdida-en carnibio, asi
determinada, es inchiida enlos resultados del periodo, salvo lacansada por deudas

-contraidas para ia’ adqmszcmn de Hetivos, Ta cual gs aapﬁahzaﬁa hasta que los mismos esten

en condiciones deuso ylorealizacion.

Inversiones. de administracidn-de liguider - Corresponden & inversiones en instrumentos de
tetita fija, de ficil hqmdamcfm en el orto plazn, los cuales se presentan a su valor de

mercado v se'valoran mediante la causacion de rendimisttos: Admonaimenta $e registran

-otras inversiones contabilizadag’ 4l costo de adquisicion masintereses y redj ustes:
‘devengados; sin exceder su valor de:mercado.

Inversiones parrimoniales por el método-del cosio: Las iversiones patrzmamales
51”&(’:01‘1992(1% por el método del vosto, se registranal costo ajustadc} por inflacion (ajustes por
inflacion mg’:sirados hastael 31 dediciembre de 2005) y.se valban dl valor infrinseéco,

O Ml



cuales se: getierd;
‘tenporalesentre log saldos: contables v fiseales, v (d) estudios de. prﬂ-fac‘t}ba lidad en

Tegistrando como mayor o menor valoren la cieiita va’icmmm«:mes Tadiferenciaenteel
csto. a;mtad&: y el valorintrinseco de lainversitn.

Derivados financieros-La Compaiifa realiza ﬁpamuanes con instrunentoy financieros
dertvadosconel pr@pasm de reducic suexposicion a fluctuaciones en€l tipo de cambio.
Pstos coritratos son ajustados mensuatimente a su valor de mercado yel ajuste resultinte s
Tevado a cuentas de resultados:

Inventarios - Seregistran al costo’ ;’}mmedm o a suvalorneto de realizacion, el menor, Por
tratarse de inventarios para uso inferno, solo sedun de baja en caso de deterioroprevio
caticepto tecmc@

FProvisitn para. dewdores - La provision para-cuentas de clientes de dificil cobro s¢
-establecid.de conformidad con las politicas: defiridas por I Compama,-_ 1o cual defins quela
Provision de-carfera se. efectia sobre-el. 100% de las deudas vencidas. mayores 2 360. diag.

Propiedades; planta y equipo - 5e contabilizan al costo ajustado por inflacidn (ajustes por
inflacidn registrados hasta el 31 de dicismibre de 20@5) yse d&prec:an en linearectade:
acusrdo-con las siguientes tasas anuales de deprec] acion;

Tasus dé: Vida atil
depreciacion. {afios
Coneepto: {tasas promedio)  promedic}

Constroecionesy siifioabionst: 1,34% 75 AT
Plantes; ducios y Hineles 450%
Redes; tineas y cablos 687
Maquﬁmna yequipo 7%
Midbles; ensaras v equipa e ofivia
Tquipo B¢ vomnitagion

‘Eguifpes de ndmiputacidn.
“Fejiipé de fapoite, ascion y slevasion

Lay mejeraq”‘mpuﬁantm & los activos se-capitalizan yJos gastes de mantenimiente que no
pmlangzm la vida {itil o.no mejman la productividad v eficiencia de losactivos se cargan a

wastos. en Ta medids que se incurret.

Cargosdiferidos - La Compafifa registra en cargos diféridos: (8) log costoy incunridos en

los tramites para la contratacion delas obligaciones 1 financieras, los cuales se amortizan en
Hinea recta !
Tnitegrac
{entidad absorbente) v Emgesd 8.A B8P (entidad absarbnia) T cuales se amortizan en
linea recta:por un perfoda.de- 5 ' v
temporal que se origing por la eliminacion de los ajustes por Tnflacion: contablesa parhr del

la vida del préstamo;’ ) los costos incurridos en‘los tramites del proceso de
n (Fusibn) de las Compaitias Central Hidroeléctrica de Betanin 8. AL E:S, P

jos (¢} impueste diféerido activo, preducto de la difere

1 de enero de 2006, este se amortiza de-acuerdo ala-vida 1itil de los activos fijos por los
adicionalmente se reconoce ¢l impuesto difetido por-otras diferencias




.

‘proyectos de plantas los cuales se amortizan una ver inicie su proceso en'la etapa
‘productiva.

Intangibles — Corm&pondim principalmente a: (2) Bl costo de-adquisicion de: 1oy derechog

de apua proveniente de los proyectos: Chingaza'y Rie Blance. Su amortizacion se reconoce
por ¢l método de linea recta en un periodo de S0-afios y (b) Lios gastos incurridosien la
1mpiemen‘tacmn de licencias v software, los cuales son-amortizados en3 afios poF el
metodo-de-linea recta.

Valorizaciones

v Propiedad, plantas equipo - Corresponde a- las diferentias existentes entre-¢l valor dé
.-'?&p@Siélcn, feterminado por avalios de reconocido valor-téenico, v el valor netoen
libros delas propiedades; planta y equipo. Lag valorizaciones de propiedad, plantay

equipo s contabilizan en cuentas. separadas-dentro de Tos actives y.como un supe:ramt
por valonzacwnes ene 'patmmome eI cual n:::: e mscepﬁble de dwmbuczén Las

de r_esultado;s_ como un. ga,s';é_o,del _pe;e_méc;

® Inversiones patrimoniales por el método del costo - Corresponde a las diferencias
existertes entre ] costo de las inversiones ¥su valor intrinseco. Las valorizaciones de
inversiones se contabilizan-en cuentas separadas dentro de los activos y comoun
superévit por valorizaciones en €l patrinionio; ¢ Cual no 63 susceptible de distribucion.
Las desvalorizaciones de inversiones se registran ¢omo unimenor valor de e
valorizacion y del superdvit por valorizaciones-en el patrimonio..

Obligaciones Liborales - Tas obligationgs ]aborales seajustan al fin de cada gjercicio ¢on
base en las disposiciones: Iegaleb ylos-convenios laborales Vigentes

La-obligacién por pensiones de jubilacidn representa e valor presente de'todas las niesadas.
futuras que la Compafiia deberd eancelar a-aquélios enspleados fue: calmphemn oXe (<3
{:umphran ciertos requisitos de ley en cuante a-edad, flempo deservidio y ofres,

eterminado con base en estidios actuariales que ia Cormipafifa obtiene m"meatralmente
geginlo dispuesto por las ormas vigentes, sin inversion, espaczﬁc:a de-fondos,

Puara los-empleados cublertos-con el nuevo régimen de seguridad socidl (Ley 100 de 1993},
la Cotnpaiia cabre su obhgamén de pensiones a través det pago dé aporteés. al Tnstitate de

Sepuros Sociales (IS8), v/o a los Fondos Privados de Pensiones en Jos {érminos. ¥ con las

condiciones co;ztempladas en-dicha Jey:

La Cz}mpama registra-el pasws:x por beneticios complementarios a pensiones de jubilacién

tales como educacién, recreacidn y energia a que tienen derecho-los jubilados y ¢l personal

aetivo a ser jubilado por Ta enipresa, deacuerdo con caleulos actuariales préparados porun

actuario-independiente. Por lo Tanto, se estd aprovisi ionanide el pasive: quey A valor presente;

cubre Ja.obligacion estimada por estos beneficios complementarios proyectados 4 1a fechia

decierre del gjercicio.

o ?4 -
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Impuestos, gravamenes y tasas - La provision para impuesto sobre-la renta se determina
conbase en 1a mtilidad comercial con el objeto-de relacionar adecuadamente los | ingresos
del *pmmda CON: SUS GOS8 Y, gast()s sorrespondientes yse-registea por el monto del pasivo.
estimado. Elefecto delas difesencias temporales. que impligue ¢l pago deun mayor o
MENOT 1mpuesto en el afio.cormente, seregistra ¢omo uh impuesto diferido: Dot pagar o por.
cobrar, segim aplique; siempre que exista una expectativa razonable de gue dickas
diferencias s reviertan.

Impriesty al patrimonio — De acverdo con o pernitido porla ey 11 1de2006,; Ta
Compafifa registra-€] impuesto al ‘patrimonio con. cargo & la revalorizacian del: patmm}mﬁ

Ree_ammm itor dé ingresos, costos Yy gastos - -~ Log ingresos por ventay se reconocen en el
perioda. cuando se prestan. Jos servicios, Los costos 'y gastos se registran con baseenla.
causacion.

1@3 honas erdmanm cmztzdas pcsr 1a C,ampama €Omo consecuencia de.:} dlfee:enmai pasmva-
de tasas existente entre 1a tasa facial de loybonos v 1a tasa ofertada en la fechia dela,
colocacian de log mismos en el'mes de febrero de 2006. Se amottiza desds marzo de 20006,
e un Hempo equivalents 4 1a vigendia de los bonos..

Uso de éstimacionss - Las politicas contables que sigue Ia Compafifa estan de scuerdo con
principios de contabilidad generahnemt ampiadm loguerequiers que. la Administracion:
efectie ciertas estiniaciones y utilice ciertos supuestos para determinar Iy valuacion.de.
algunas delas. pamd as individuales de 1os estados financieros yipara efectiar las
revelacionies quie se requiere efectuar en los mismos. Aiin cuando pueden, llegar a diferir de
suetecto final, la Adriinisteacion considera: gue fis estimuciones y sipuestos ttilizados
fueron los adecuados en las circunstancias,

Utilidad neta por dgecion —Se determina tomando.comeo base 1a utilidad neta del efercicio
dividido entre el nimero de-dcciones én cirenlagitn. Fl caledlo de la ufilidad: neta por
aceidn incluye la depuracion de los dividendos preferenciales correspondienites &
20.952:601 acciones al 30 de septwmbm de 2010y al 31 de diciembre de 2009, dela
Empresa de Energla. de Eagﬁta S:AL B8P, Los dividendos preferemiajas fenen i valor
de 1I880,1107 por accion.

Cuentus de orden - Se registran bajo coentas de vrden los derechos y responsabilidades:
sontingerites, pnnmpa}mente las-diferencias entre las cifras contables y fiscales.

Estados de flujos de- efective - Los estados de flujos de efectivo se han preparado de
acuerdo con ¢l método indirecto. El efectivo y efectivo etuivalente presentadm en los:
estadoy de flujos de efectivo, cormspnmia a-los-conceplos de efectivo ¢ inversiones
corrieiites:

Reclasificaciones- Clertas cifrasincluidas en los estados financieros de Ta Compatiia al 31
de diciembre de 2009 fueron reclasificadas ‘para propositos. comparanw%



DISPONIBLE:

Al30 de Al 31 de
Hoptiembre diciembre
de 2010 de 2009

Caja principal $ 11,659 10.137
Cajas mienores <. 10302
Bancos nacionales {1) o on4972 625 165.304

5L 5. 625085742

{1y Ladigniinadion del disponible en cuentas bancariay obedece principalmente a que e el &ific 2010 5¢-s6akizd.
&l igire de ta dismimcitn de capital por $444.777.867 {VerNota:1):

Al 30 de septiembre-de 2010 y al 31 de diciembre de 2009 el saldo de disponibleincluye saldos

en moneda extranjera por US$: 950 ¥ 184550, fespectivaments,

INVERSIONES

Temporeales - corto.plazo:

Inversiones.de administracion de liquidez de renta.

fija (1)

4. § 23598198

Permanentes - largo plaze

Tniversiones patfimoniales por método delcosto 2y §_ 8320071 § 8.331.303

{1y Ebsaldo deinvirsioned de ddministracion de Hquides de fenite fija s& destompbne asi:

Al-30 de septiembre de 2010 A1-31 de diciembre de 2009
Tasa de interes Tasa de intorés
promedio Morite- promedio Monto

CDT pesos 350%  § 13007.000 5,80% $ .80
Fithicias pesos B25% 2:850.677 1,59% 20.088.420
Fondeus &x- '

pEEGy: « - 2.80% 3502.978
Forward (1) . 10.877 - _

LFSSS 013,888, I"] pﬁmem de m é{)% en. &gosm de ‘?E}li} (mas el WA) V. ei-f%[) W m'-.fmitf: en ensrn de:
3011, con unrecargo sobre el saldo de 0,6% por los 6 meses.



Puara-cubrir et operacion la compaiia realizd of §-de septiembre. un forward non c%e]wary por

US$2_{)E}$ %71, o vencimiento el 4 de enero- de “’?ﬁll

(2) “Fl saldo detas fiversiones patrimoniales contabilizadas por el metodo del costo s descompone a5t

Al 30 de septiembre

Fandacidn Bmgesa: $

Electrificadora del Caribe 8:4. B8P

Soefedad Portaacd '_ntral" 'ar?agena A

Termotariagens S:A. B8P, (ahora Vista Capital
Bih: En L1qmd3;cxén)

die 2010

Al 31 de diciembre
de 2009

8324408

B329971 B

8331393

Al 30 de septiembre de 2010, este es el detallede lay imversiones permanentes y del valor total

de lagvalorizationes y desvalorizaciones: registradas:

» Niimero de.
Compahia acciones.  :Clase

artagens SUA.
ahicira Vista

L Nimerode
Lompania acciones. Clase.

Eléshrificdord del Caribe A ES.P.

Siwicdad Poruais Centril Cartigen S:A
Fermovartagenn 5. A ESP, (ahara V1sta

Capital §.4. En Ligidacion} @ Opdisarias

55071 Ordinavias

--'OIdmana*s'
:Ordmanas-

Valor
intrinseso por
-accibn (Coly

Elestrficadors del Canitie §i4. £ 88, 109353304, Ordinadas: § 41,29
Boetedad Portwaris Cartial 3
Termouariagena S:A. B8P _ _

Capital 8:4, En Ligiidacion) 22 Ordinariay

J:

'Véim
frifringeco por.
accion (Col)

& 40,28

160

3108/2008.

Faoha:

/08201
BHIZA009

 Valoiizacion
(_na_;svamrizaeién} :

$ (ATRISS)

P

{5e1

AT dediciembre de 2009, sste ¢s ¢l detalie delay inversiones permanentes ydel vilor fotal.
delas valorizaciones v desvalorizaciones registradas:

Valorizacion.

Fecha: '{Dﬁsva_lari'zaciéﬁ}-

AriRong &
BUA009

9By




5 DEUDORES:
Al30de Al 31 de
‘sepliembra diciembre.
de'2010 de 2009

Clientes de servicios dé energia 4 231308259 & 197.656.218
Avances y anticipos éntregados 5.219.265 5173818
Anticipo de impuestos y saldos afavor (1) 5744513 5:737:094
Cuetitas por cobrar a-vinculados condmicos (Nota 6) 136.806:4901 131.498.055-
Depbsitosentregados 3127 2.915°
Créditos a empleados 12.657.634 12938754
Otros detidores (2) e 1B223878 22482176

408.063.667 375478530

Menos < provision para deudores _ {8.110.545) _ (6870.818)
399.953.122 368:507.712
Menos = porcion a largo plazo: (10353.712y £10:493.064)

‘Menos - cuentas por cobrara vineolados. o
econdmicos (Nota 6 (136806491} g 13'31.3;45?3;'ﬂ-§§§_.

Total dendoresa corto plazo. §. ..2509000019 § 226515603

{1y -Al30 de-septiembre §& 2010y 31 -de dicienibre de-’zt)_[}g se trastaddr el anticipo-de-renta para 2l afio gravable
2010:y.2009 respectivaments por. $132.648:240 (76.626.221 &l 21 -de diciembre: de 273{)5?} _ las
autorretenciones por $29:585.004 {$42,1 15,396 al 31 de-diciembre de 2009y a 1a cusnta por pagar del
Trapuesto de renta.

{2Y  A130 deseptiembre e 2010y 31-de diciesilive de 2009, curresponde:; prifcipaimente a rendimsantos-
finaticieros por cobrar por §29; 289 v §0.310.959, respevtivamente;
Durante el mes de diciembre de 2009, of Munisipio de Yumbo enbargd las cnertas dela Conipafiia por
:$4.000:000 los coales se registraron oMo guentay pors wobrar embargos Judmm}e : I'Bancn Agrarie
{administrador de-1os récursos del procesal; adicionalimeste, se geaerd apropiacion de dineroy 1o cudles 1o se’
-irssladaron al Banco Agrmcﬁ ast Santander $4.016.000, Cmbzmk $4.016.000 yBanc:o éﬁ': Crédlto p{}r
$1.252.198; Considerando. Qs antes: del ewhargo; fa Compafiz ha --prewniadr} al municipio:garsoiias
“Bancarias sobre 168 montos gii discusidn, Ja Tesoreria Musisipal soeptoydichos argumentos y procedit 2l
devansarientt del embirge el X deenero 882010,




Fl movimiento dela provision para deudores es ¢l sigufente:

Entreel 1de  Entreel1de
eneroy el 30 de  eneroyel 31 de
septiembre diciembre de
de 2010 2009
Saldo indcial 3 : 6.765.943
'Recupemmones de pra'vmmn &) (]44' 053
Ajuste ala provisidn- resiiltados:del ajercicio _ __.1 329,123 i 349870
Saldo final 8 110545 § 6970818

Elsaldo de la provisionde deudores estd compuesto-por: (1) La provisién de cartera de clientes.
con antighedad mayor a 360 dias al 30 septiembie-de 20107y 31 dediciembrede. 2009 por
$6.006.654 v $5.137.273, régpectivamente y- (b} la-provisidn. de ofras cuentas: por cobrar al 30
de sep‘tzmbre 2010 ¥ 31 de diciembre de 2009 por. $2.103.891 v §-1.833.545, réspectivamente:

COMPANIAS VINCULADAS

Se registran en las cuentas de Compafiias Vinculadas las operaciones: celebradas conentidades’

relaciopadas diréetd & indirectamente; alguias delas transacciones: mds importantes:se

Ericueriran: sap&rtadas en contratos,

Fl sigiiente es ¢l detalle delos saldos por:cobrary por pagar de-las Compuafiiss Vinculadas:

‘Cuentas porcobrar:

Empresa de Energla de Bogotd S.A. ESP. § 289038 % A
Codensa S:A. BESP.(y 135.647.623 131:038.364.
Compaiiia Americata de Mulliservicios Ltda. 1.146 - 40726
Empressde Energla de Cundinasmarca SWA. B8P R33.516 418537
Endesa Latinoamerica. 114219 -

Enipresa Nacional de Electiicidad 63.71& -
Sociedad Portuaria Central Cartagena S.A. 0 e ) D /2

§ 136806491 §_131.408055

Cueritas por pagar: _

Bmpresa de Energlade Bogotd S.A. ESP. 3 31015 & 213; ﬁsﬁ
Codensa S A ESP. 2y 78.389.350 7.
Compaiiia Americana de. Multiservicios Lida. 261.759
‘Synapsisde Colormbia Lida, 287215
Fmpresade Energia de Cundinamarca S.A. BS.P.. 267354
Synapsis-de Chile - 4G
Tngendesa S.A. 1615 3’3’7

$ 10.200.739

=19 -



) Al30de septiembre:de 2010 ¥ 31 de diciembre de 2009 corresponde principalmente a cisnlas por b fioF

punsepto de ventas:de:cnergia.

{2y Coresponde pringipalmente a queen. abril y-mavo de2010; e recibieron anticipos de Codénsa BA TSP
" perconcepto decomprasde energfa a Brgesa $.A. B

P, por $261 500,000y $12.000.000, & inid tasa de

diterés de-4,72% EA v 4, 429 EA respacﬁvam&n" e o cualés se han legalizado $219. 138.294.d& Ry 4
iwptu:mbre con ventas de energly, quedando un-galdo: de $ 60861706

Compafia

_ngmsﬂ S_A

i A& & Muitfiservicies Lida.
'Synapsmc’ﬁiambxa Lada,
Socisdad Portuaria Central $.A.

Total ingresos:

Codensa 8. A ESE:
CodensaS:A:ERP
Codensa 5A B8P
Codernsa S.A RSP
'.Lﬁdansa $AE P_

'.'-Smmgms Colombia Lida.

‘8 ynapsls Colombia Lida.

L fifa-Arericans de Miltiservicios Lida..
iCompama Amiericana d¢ Muliiserviciog Lida,
‘Einpresa de Energla de Ciidinatmarca S A ESP
Junta Divgotiva

“Total gastos

Efécto neto e reultados

4 de Cundinarres SA S

El siguiiehie es el efecto en’los resultados del 1 deeneroral 30 deseptierabre de 2010, de lay
fransacciones con Cempamm Relacionadas, Accionistas y Junta Directiva.

Efecto en
Conceplir de la transaccion Resultados
Venta de' energla: § 395 533-’044.
Servicios tonicoy. '
Vente de-cnerpla
Progamacidn medidores v telemedids 66.550°
(s 444
Iniereses présiamos - 563
412:088.805-
Trangporie-de enérgla- (55 5&8 ﬁOﬁ)_:
Arsiendo de squipos
Gavtos Boancierosy:
Coniratm cia usos. A0y
{401 ?6’?}{
(908 T64):
Servmms de Bomunicacion 4058

Servicios Toumicoy
Servicios de anieiido de equipos

Servities Bonitos {1395 Q@Q‘}:
Servicin fransmisidn regional (981.971y
Honorarios _ {161.205)

(65341151

3 JA6TET 65

Fisigiients o5 el efecto en los resultados: delafic 2009 de las transacciones con Compafifas

Relacionadas; Acclonistas v Junta Divectiva,

Compaiia

Codensa S.A. ESP,
Codensa 52 _
Empresa de Ene:rg e Cundinamared 8.4 B8P
Ceompafifa Amerzcana de Muliservicios Lidi

Total ifigrasos

Cidenss §.A. B8P,
Codensa SA ..
Codensa: S ESE

_ EFfecto en
Concepto de la transaceion: Hes uttadﬁs
Vernta de-energla % 528607600
: i 3457495
' 3”?5 197
Engrmacnﬁn medzdnres yielemedida: . 200303
529 618808
Transporte-de energia (79.053:516) .
Arriendo-de equipos B X AU R
(}gmtov: financieros {6:930:396)

20 -
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Efecto en

Lompania Concepto de latransaceion Resultados
Codensa BA ESP. Eontraty de usts {55:349)
Godensa 8A ESP. CHros {690.028)
{‘%ynapszs Cﬂk}mb:a Ltda Servicios de comuicacidn: {1B2. 5’?7)
Synang C onshita L §S$W1c1ﬂstécmcps__ i
Otros (1.
Mantenimienios. (75:626)
. mp Servicios d& arriendo de squipes- {188:686)
-Compama ﬁmmmm de Mumsamcma Ltﬂa Bervicios téenicos (. 655-:2()5)
LCompafils Americanade Multiservicioy Lida, Oiros
Einptisy de Encrgfa ds Cundinamarca §.A: BESP.  Servicio transoigion Tegitmal ;
Jurita Directiva Honorarios . {321 3413
Totdl gastos (93,018,976
‘Efesto néto et resultsdos S 436509010
Al 30 de Al 31 de
‘septiembre diclembre
de 2010 de 2008
Almacenes — repuestos $ 20609368 % 19:900,671
‘Existencias de otros combustibles 15.230.496 15:104.365
‘Existencias de carbén: _ 11.335.989 11.592.474
47.175.853 46:597.510.
Menos — inventarios a largo plazo (1) . {(20.609.368) (20,637.308)

3 26.566.485 §. 25.960.205

( 13 Carr&spmda prmmp&]m&nte a‘Tepiestos que seran tsadus en r&pamcmne‘a yr’c; manterimientos de Tas piamas V
C o Isseuales deacuerdo conel plan de mamtenimiento se tilizariss.

CARGOS DIFERIDOS, NETO

Gastos v comisiones financieras: $ 986351 & 1516954
Estudics y proyectos (1) T8.131.313 17401240
tniptiestos de renta diferido (2) 73,607.634 ’?4 1%2 564
Otros cargos diferidos (3) 5488782

Ajustes por inflacién acumudado — V8183

-'Cartagmrza y {‘mncjzupa pcsr $’7 567, 663 y Gtros pmyex;fm | plantas hzﬁrauimas mﬁm@t‘t’}ﬂ pm‘ $10 563 65(} (74
cuales infeiaran su amorizacion chando etfipiess s elapa productiva.

(%) Corresponde principalmente al registro del impuesto diférido activo produsto de la diferoncia temporal de Jos
afustes por inflacitn fiscales sobre activos fijos del afiv gravabls 2006, En of afio gravable 2008 se reconocid



2.

0.

Timpuesto diferido por Ja misma diférencia temporal indicada anteriormente sobra los activos. ﬁ;ms
pr{wmiantes de o Central Trhcimeiécmca Betaria: (ha" Fmgesa 8.A, BAP). te impuesta: difeide §g B
rirtizacd durante la vida il remanente-de Tos activos sobire los oudles se Constituyd ks diferencia tfsmp{;ral‘_;
{Ver il IQ)

33 :Qbedmce-' nnmpahnenta a I::ss gastes ;ncurr:clas enel provesy de integracion de Emgesa 8.4 ”fE?S_? Centldad
' -{e:ntz Izd absorbente], Al ' :
: 7 respaatwammta ‘Estos gasioy
ol fro legal ante la notaria de 1 entidad fisionada, honorad y Jegalizac ansde-‘-pr&:ﬂias,--enﬁré
otros; Este proyecia s amortiza-en Hnea tetta durante ug periodede 5 wios, <] cual iniciben gl mesde:
ocmb:a de 2007, Adicionalmente s mcluye el Proyecto: Quun’tm POT: $819;$2§9 (elngmsmn villor a 31 de
A& 200 : rtapena ot 3866680 (el mismo: valora
e ""0(3?), 158 cudles se comsnzarin 8 amortizar cuami() fhiEcien: 103 proyectos,

digiembre 31 de

Al-30-de Al 31.de-
septiombre diciembre.
de 2010 de 2009
:If}erechas de tso de agua-en Chingaza (1) % éﬁ 364595 § £5.364.594

972,983,

Otros’ mtangibles | ..661 549
-7.5;.-1_7.8__‘-,-9%1 TAIT98 AL
Menos - amortizactdn acumulada (20367232 (18.341.250)

§. 54811764 § 56454164

(1). Emgesa 8.A. BEP. reconooié come intangible. 1 erogaciomey para: &bt&nm el ugufructo del mayor caudal de
aguatil pmvemmtﬁ e los proyesios Chingaza v Rie Blanvo. Suamortizacibivse reconoce por ul métoda de
linea Tecta én un pariado de 50 dfios:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

A30 de septiembre de 2010, los siguientes son los valores de propiedades, planta yequipo:

Depreciacion

Qusts acumulada - Valor neto
“Terrenos s 57052351 % - $ 57852351
‘Constiuctiones encirse. 48511 893-' - 4%.5113892.
“Maguinaria; planta ¥ eqlipo sn. montaje s - 1.10% 544
Construsciones y: adificaciongs 10790 49831150
“Plantas; ductos y tineley H042.573050 12273, 4,869;161.745
Redes, lineas y-cables $44.970 (544, ’m) =
‘Maquinaria y equipo 30.059.821 {19.910.784) 16.149.03"
Mugbles, enseres y.equipo de oficina 6:.771.48% (3,797.958)
Equipo de comumicacion. y. cmmpntamén 24097807, {17.890:622) _ £5
Equipo de transporte, traccibny elevacibn 5020332 {5019.093) - 901 1595

$ 7188263203 § (23403656591 8. 4846897634




.:Mﬁqumarsa A= 113)
Miebles, enm&wym;mpo il o
oficing ZHTIARY

A31 de diciembre de 2009, los siguientes son los valores de propiedades, planta y équipo:

“Ferenos
CHRsracCionEs e THrso.
Maqummm, planta ¥ equipo en. manta;e

‘Constriscciones yedificaciones’

'Flantas, duciosytineles.
Redes; lingasy. aables

Maguinaria ¥.equipo

Muetles, enseres v equipo.deoficina:
' Eqmp@ ef-mmumcamén ¥ mmputamén
Eguipd. de transporte,. frageibn y elevacibn

Deprociacion

Coste acumuiada

% .

41574, {}93:_
#O12567; 399_1

29.254.474
6 047, 729,

- {J0.512.220).
(262024620}
544970, O {544.308)
(18.981.778)
(3:595.827):
{18.:655.926)

t3 56:417.23}
54052304

10272 596
2451902
B948519

5920333

W L -.'3_1-:0;;53; s .{Q-';"_if’?ﬂ-’ﬂ’??‘ 302 &

{4607.623) |

1312709

4433.887.066

Al 30 de septiembre de 20107y 31 de diciembre de 2009 este o5 ¢l valor de lag valorizaciones,
desvalorizaciones o pmwszenes reggstradas DT cada clase deactivo:

Valor.

contable neto:

Tlase de active 3082010

“Ferrenos § 579523351
-Ccmtmmiones y edl_ﬁcacmncs
.Plamas'

ciucms ¥ hmelés {1y
 tieas y ables

a.

10149037

Eqmpo de comimicacion v
‘computaciin
Equipode transperte, traccibn y.

§ BLIBAA4. ¥
AU 831,400
4:660: 161745

6307185

Valbr
mmerr:iai al
30141120 0o

Va!anzacrérz al
39!09!201 i

AOTT545
55113934 3484172
6792399655, 2001754958
373468 361705
G3RE664. 25216

1835.500 335995

£

Ajustes ala

Yalotizacional  valorizacién

3122008 afio 2010

2002864806 (11007448
351708 “
YISNE
435,995 ]
G50

1030008

slevacion. BO1.452

SATYEITEI98

BN A ks re M ) I

3363897

1929198

:&..13'01.&6?3-{)57-_' £ (1,10944%)

{1) La varfacidi enla valotizadion de las plantas gorresponde a Ja Baja por sinfestro dé latnidad 5 dela cential

" Termitrzipa.

-2



11.

12,

VALORIZACIONES

AL'30 de- Al'31 de
septiembre. diciembre

e 2010 de 2009

Propiedades, platita’y equipo: _ o
Terrenos $ 4077545 § 4:077.545
Construcciories ¥ edificaciones 3484172 3AR4.172
Plantas, ductos v tineles 2:001.754,958 2.002:864.406
Redes, Hneas vcables. 361.705 361705
Baquipo de: comumcamén yeomputacion. 634820 634.820.
‘Maguinaria yi&quipo 923.216- 925,216
Mugbles, enséres ¥ équipo de oficing: 335905 335995
‘Equipo-deansporte, traccion ¥ elevacion e 1820 BE 1928198

2.013:503.609 2.614.613.057

Inversiones permanentes enotras sociedades . (3.780.211) (3.920:183)

.607 874

Deacuerdo-con ¢l Decreto. Reglamentario 2649 de 1993, In Compafia debe efectuar un avaluo
téenico desus pmpmdades, planta-y equipo comi hinimo vads wesaflos ¥ mgmtrar Tas
valorizaciones y/o desvalorizaciones resultantes. Er el tercer trimestre del afio 2009 1a Lonja.de
‘Propiedad Raiz de Bo gota desarrolld el avaliio téenico de los activos fijos & valor comercial de

St pmpmﬁad planta y-equiipo, sobre ¢} eual registrden el ties de noviembre de 2009 un mayor:
Vilot de valorizacion por $55: 851.242.

La valorizacién (desvalorizaeidn) en inversiones corresporide al ajuste de valorintrinseco, de:
las aceiones que mantiene fa Compifita en 14 Blectrificadora del Caribe SA. B8P y
Termocartagena: 5.A.ES.P. {ahora Vista Capltal S.A. En Liguidacion),

OTROS ACTIVOS

Fideicomiso admirigtracion del Muffa (1) % 3p8.185 % 1.046.1658
Fi demomlsﬁ adm.:_nmtrac:: ri de Tominé (}) 453325 1.907.168
Obras ¥ mejoras e propiedad gjena ) i BLSTOT . RI17.213

§ . 1437727 & 3770546

{1y Filéicomisos conistitoidos para efechusr ohras e, remxperacmn el exbalse de Mufia v Toming con:fondos del
Acusdasts de Bogots, Bmpresa de Energlads Bmgota v Emgesa 8.4, B5:P La Compaitia ajusia
mensnalments Tog valores de eitos fideicomisos con base e los extractos mensuales querecibe. La variasidn.
i séptiembre de 2010-obedice’a Ia ‘iaga‘lizamén de avances de de obrade recuperacion de los embalses.

(2 Fas obras ¥ mejorasen Ivmpzedw;’x ajena cerresponden it Tas sdesuacioney reatizadal vndod plos Sy 6del
edificio donde se-sncuentran das dreas de apoyo-de la Compaiia.



A3 OBLIGACIONES FINANCIERAS

Alaode Al 31 de
septiembre  diciembre
de 2010 de 2009

}?:‘rés{amﬁ:is‘:iﬁaﬁcaﬁtjs‘_-m.t-mgneda:nacﬁicma}Q 3 305009053 § 305000083
Honos ordinarios de deuda en circulacion 1485.000.0000  1:485.000:000
Intereses de detidu ity y bonos: — 41 096827 0335258

1.831.105.880 1.860:344.311

Menos - porcidn corto plazo (201 006.827) .. (230.335.258)

§ 1630009053 8 1.630.000.053

;_ﬁ'mgesafs.-A-..Z'ESL-S F. fiene cinco emisionss vigentes de Bonos-ast:

{1y Tercera Bmision de Bonos Emgesa

@

Hegundo Lote ~ Febi/06 “Seri

lage dé fituld. o :
Aprobacion Stperintendencia Finaneierar Res.: 130 de julio-de 2004
Valor Total Abtorizado de la Emision §250.000.000
Uso:de Jos fondos: Financiscion de capital detrabajodela.
- o Compafita )
Valor nominal Sefie A $1.000-cads bono
Plaze . 10 afivs.
Primer Lots ~Feb/0§ Serie A-§ 210.000:000

A $40,000.000
$6927200

Pritaen Colocacidn ds Bonos segundo lote

Adininistradar dé Ta‘entision Degeval §.4.
Rendimierito. Subsseric A< 10
Calificasidn AAA (TripleA)

< 10 TPC 5,04 LA

Asiguada por Duff & Phelps de Colombia
§.A- 8.0V fhy Fiteh Ratings Colombia
Bk, BICN). ' '

L prima e la tolocacion de bonos del segundy lote; corresponide.al mayor valorreeibido por la eolocacitn
de low bonos ordinarids, Tomo CONSECUEncis del diferencial detasas eiisténte enire 14 tasa T acial de foz Bonos
 Ja tasa. de rendimiento-de colocacion de 108 bonos. Como resultado, 1a Compatifa recibié $6.927.200 en el
2006 die Jos cuales ul 30 de eptiembre d Y se Han dmortizado en tital $3.560.710, quedindo pendiente de
amortizar-ua saldo-de $3.366.490, este valor-se viene: amortizando-en 107 meses, Hempo cguivatente 2 la
wvigentia de fos bogos, " '

“Pamere Extisian de Bonos Ordinatios da Central Hidroeléctrica de Beotania §,A: B8P, {ernitidad absorberite):

Clase detitule Bonos Ordinariog

Aprobacitn Superinténdencia Resobicion 385 de 2004
Financiera:

Valortotal Autorizado de la Einigidn $400:000.000

Usode lox fondos Sustitucion de Pasivos Finaocieros



Valos nowmingd SerieB: $1.000 cada banm

Plazo 7 afios; conamortizacidn del 40%. e el afio 6, y ¢l
6{}% restante al vencimiento,

Frimer Lote —NovwDg $3_OI} 060,000

'Seguﬁdo Lote -~ Feb/08 F100.000.000

Frima: cal{mam(}n debowos detsegunds  $1R.187475

'Late

Admxmqt"radm de la emigion. I}eceval Reh

Rendisiienty Subeserie B 0’? PO+ 6,209% TV,

Calificacion AN
Agignada por Duff & Phielps de Golombia 8.4, 5.C.V.
{Hoy Fitch Ratings Colombia 5.4 GV,

L primacenla ‘eolotacion de Borws dél segindo lotd; c;am:spomie -al mayor valor recibidt por tu c_alacamﬁm

e log Honog

s Bonos ordindrios, como consecnencia el diferencial de tasas existente entre 1d tasa fac

'y 14 tasa de Fendimiento de colocacitn delog bonts, Comp resultarto; Ta Compatiia recibié F19.087475 dedos
cuiales al 30 dé septismbre de 2010, se-han smortizade en total $16.028.840, quedando pendiente de amortizar

BGEE

{Hlase detitlos,

_Apmbamén Suparmtendﬁnma Firanciera.
Cuopa Global Inigialments Aprobady

Apt banidn amplissién del cupoy pmrmga del
pl azg dﬁ calacacmn

fCup{} bioba] Fotal Autmnmdc ai 32 de agosto
de. 2616:

Yaldo emilido 41 30 de-septienibre de 2010
Lapo global dispomible al 30 de septiembre de
2010, _

Vencimdento de la vigencia del programs.
Administracion ' :

Calificacidn-

unsaldo de $3:788.635, este valor $6-vieng: amortizando en -G8 meses, Hempey ﬁ:qmva'lenw & lavigeneia do oy
‘bonos.

Programia de-Emision y Colocurion de Bonos Ordinarios de Evgesa

ﬁPnzgesa cuents.con un Prograrma de Emision 'y Colocacion de Bunosque e pérmite reilizay smisioney:
: ‘de dmh{}s vajoms Hiajo €l cupu global gue se encuentie autorizado y disponible; y hirante el perfods:
de Vigenoia del s

chns er]m&nos

Res. 0843 del 16 de junio do 2002

$1.200.000.000

F1.900:000.000
.'$335' (0,000

000, E}OO

hm]c} de 26 12

Aatgnatia por I”xtch Rittings Colombia.

Eriigesa ha realizddo 3 cridsiones (“Tramos’) de’botios bajo €l mencionady programs, ast

(3} Valor-del Primer Tramo del Programa
Vilor peoinal

Plazo:

Rendimisnto -

Use e Tos Toudos:

$170.000.000 (Febrero 2007)-

B:$10.000 cada b(mo

Suistitucion de pasivos fingncieros



{43 Valor: del Segundu Tracn.

Valor noming]

Plazo
Rendimiento

Uso de loy fondos

$265.00( GOO (Febrero 2009}

cada hr.mo

'Seri-e--;ﬁ- $10.000 cada bono

5,10y 15 afios
Wb-serie A~ 5 DTETA + 147%

Sub-&:em:B 10°IPC+ 5,78% B.A

Sup-serieB-15: 100 *'6"09% E.A.

Propdsites generales de Ja Cnmpma 1ales comoa pero

i limitarse, # lasustitucion de abligaciones

finiincieras de ¢orto plazo,

{5} Valor dél Tercer Tramo-

Valot nominad

Flaz
Rendimiento.

Vsn-de 168 fondos

Sub-ses
."ﬁubwsma E~5. Tas
£F50:000.000- pm_p £

$400.000.0001 (Iulm de 2009)

e dargo plazo,

F150.000.000 para capital de trabajo.

‘Emgesa S.A.ES.P. cuenta contna emisiénde P‘apesles Comerciales vigente como:se deséribe a
‘confinuacion:

LaSuperintendencia Financierade Colombia mediante Resolucion No. 1954 del'17 de.
diciembre de 2000, autorizs lad mscﬂpcmﬁ en el RNVE yla oferta pOblica de los Papeles
Comerciales emitidos por Eifigesi por un mofto total de e $600.000.000. Al 31 de-agosto de.
2016, Emgesa no hia publicado el primer-aviso fe Oféria Piblica-de esta emision.

El sigiiente es el defalle de los bonos emitidos y créditos bancarios, al 30 de § eptiembre de

2010:

Descripcith.

TR ] :la:m

L Biinios Betania 1" Lot (1)
P Epsisien Bondy Betenia T Lo (1)
A% Banisian Primar Lot

. Emisitn Segundo Lois:

4. Brmixion Primer Tromo el
Progrma

5, Ensisién Segunda Tromo del

Proguina,

. Basicn Segunito Tramae 0

P

-5 Faistdn Sepande Tramo det
“Fragrama,

4% Eadisitn Teeer Tramo del

Proprinis

s
Progearmg

i Terser Trame £E=.I

Hendintiento

Fib-tatie J‘ﬂ 0 PEHE, 34% EJ’%
Sibeasdis B PCTS IS A

Hilb-erie A5 TRI AT TA

‘Sibisoria BI0: POH5,78% B
Sutigerie BLE IPCHE0I EA.
ilb-secie B3R P Y TREA

Sube-sorit B TCES90% EAL

Fecha de:
goplogation

_'Z:ﬂ_:dz;_'.?ﬁév?éuil:m‘&é?ﬁﬁé }
iﬁ zie F&‘i’:rmm e G
23 Febram t!e: &GOSZ
2% de Febrers de 2006
Y e Febrier de THIT

¥ de Febrero:de 2l

i e Fabrero de i

e Febitin g 2009
£ e it i 20009

¥ ol de 00

Fecha de-
yesimisniy

A de Neviembre da 3611
¥ e Noviembe de 204
23 e Fﬂiﬁmm de’ 15
:23 t{ﬁ Fchfw:e e 25}15

20 e Febrérite 20 ¥

11 e Pebirerade 3014

1§ e Febrero de 004

11 ds Febroro de 2024

% e Jatis 862014

e jubinde R

Yalor contable

F 0 TRe00N00-

BILRAT0E
6
NG
500,000,
42440000
LEGED
55500000
92220000

28:300:000:



Fechade Fecia de
Descripcidn: Rendimiento colagacion: vencimiento: Valor contable

F Eidsiin Tontes Fearn dsl Sulserie B2 IPEH6,10% A
Progrsmb  defutic de 2009 e Y e BOSEROON.

_'T}folaif.bonn&]&fgojﬂm o nhobun:
Cortes plazo:

1% Eriie Bonoy Betanis Tolote () Suberit BTPCH AN EA 0 A NoviRibrs 46 2003 10 d6 Noembre de 2010
o B Botos B PLOE ) Subsers BIIPCHNEA 1 deTebredsa0s 04 Navienbes de 2010

§ 0 1EDe00N

A0 B

Tertal Yoo bigres plizy: 5 160000008
e “Total deada bonts. $oen A5 DOUACH

{1y Corresporiden & 1y segunida -;am;aﬁ'i’z:_au’riﬁjn-;pp;:-ei_"'ﬁi}'%_-dg} capiial deJa emision de j4 Centeal Hidrosléetrica de
Betania S:A. BSP. (eitidad absorbente)..

{2 Estevalor corresponde i liariortizacién pareial prevists enel sexto aniversario, equivaleiite al 40% del
monto insoluto y en circulacion de la emision de borios de Ja Central Hidroelécirioa de Betania S.A. ESP.
{entidad sbsorbente}, sepun losstablecido on el prospeito de Hiformacion de 1o emision..

) | __ Fecha de o
Descripeion Rendimiento yencimiento Valor contable:

Préstamos Banvarios en Moneda:
Natonal:
‘Bansotombig
‘Bancolombia
BBVA Colombia
Davivienda
Rantander

12-de:Agosto de 2012 $
12-de Abiilde 2012

12 de Abril de2012

12 de Abrilde 2012

“Total préstanmos bancarios e _
mioeda nacional 305.009.05%

Menos bonos corto plazo (160000000

“I'ostal deuda largo plaze: $_ 1630:000.053

El siguiente-es ¢ detalle de log bonos emitidos y-eréditos bancarios, al 31 de Diclembre de
2009:

Fechads Fecha de
Dascripieian Hendiniento colosacién vencimiento  Valorcontable

iy plize

‘o, Binkeidin Bonos Belarin 116t {1} Suliieri B TIPGHG 0% B, 10 de Noviemibre 363008 10 de Noviembre de 3011 8 1B0.000.000°
e Brisin Bomos Betario Lo (1) Sulboserie BIIPCHEZN B A: 15 s Felirery 82 2006 ."_?_ﬁ"_aﬁ-_muin_mh_m-de.ﬁmz' HRAH
_.3_’;.-hm;s'i_a_n";%g'i’;ﬁ;q{icre ' Subeserie AT IPCHRS 0L EA. 23408 Fulrbre de 2003 -:;3-qg-ret_igr-&a-ﬁa::g_mﬁ AT EAL

AR -



B Enisien Tefar Tmm et f’mgmrm.

{1y Correspondena 1a-segunda at

‘Descripotbn Rendimisnto

B4 Eialaion Segondo 10t
7 Rrnisttn Primivt Traniy del Progmoa

Subporie AL (PGS AR,
i B}{} WS, TS‘J’» A
Sub—fst‘m: SR D’I‘FH 4"?%‘1” A

5 Emisinn Segande Tro del
Programs -

", Biuision. Segond Framo dil St BIOT OIS TN B
P
.'5‘?"-Emisiéu's_t_sgutaip_f_i‘?amo_ da¥ SBubeserd B3 TPCAE 0N BA
-.Sﬁ;b;s;rie".ﬁi "I‘asa'F"i}a@'ﬁ?%EA
i B: PO B0% EA.
.-Suh ey Eiz __PCM*: IG%&A

“Fotal bono Targo plazo:

Corte plazo:.

Sub-serie B FIRCHE W EA.
~Bubvsede B TIFOTE N EA

* Einisidn Bonoy Betams If“‘bm {2}
1%, Emiigifh Bomdd Betinii: 1“L£Jia: (2)

Tetal hunos oo pht

Tistal deidd honog.

Betama 8.8 B8P, (fsntzdad abisorbente).

418 T
Ede julm di ZEOG‘;?
24 16 jatio de UG
2 uikicr e F00G

gt vakor corre:bpmde & laarnortizacion pareial previstaen: €l
_mmlum v en cirentacion dé la enmisitn-de bonas delaSerie B

Fachade-
sofacacion

% de Feboiins 46 2006
i de Febrerty de 5007,

114 Febrero de 2000

A1 Febrem de Ho0Y

2009

§{¥ife Meiviembine de 7004
157 Felirert g 2004

Fecha de
Cvencimisnto:

23 8 Pebwern de 2013
g8 Fekions 82017

11 e Bobirery de 2008
11 :'cie.-F&ﬁrﬁro_ﬁé:-ft?i'? :

11 g Fbirero 6 240
T julic DI

e i de 2021

I& de Nmrw m‘m't de 30i
10 Nammﬁmda ZZGID

“Valor contalile

46060000

D000
“J B 5000
AU
70,000
BIRF00.000

o B SHO0D

A LSRELR0000

B 1EOG0A00
P

P

wortizacibnpor el 60% del capital de i émisisn de la Central Hidroslbctrica de.

ito anivers "{3 -ecjuivilente al $0% del miito

-ES,_ (e:nt:zc‘iaci absnﬁmnte) Jos Bonos ordinarivs; segim o astabicczdo'm el ﬁrmpecir: de: 'mfarmacxén dela:

Descripeion.

“Préstamos Bancatios et Moriéda

HTFF 2,80% T.A
DT+ 2,80% TA

Bantolombia
:Baﬁét}lambia

-:-Samm.fiet

Total préstatines bancanoy.en
monetia fiacional

Menios banos de worta plazo

“Total deud largo plazo:

Rendimiento '

Fechade

vencimiento

12 deAgosty de 01z &
12 de-Abril de2012-

iz (ngbri

éa_*?ﬁiﬁ

Valor contable

73,508,599,

b 9‘34‘469--

{160:000.000

$_ 1.630.009.053



Los instalamentos de log bonios a Jargo plazo pagaderosenlos proximosanos, son como; sigue:

A0 de
septiembre
Afio de 2010

2011 24{31 0{}0 aGa:
2014 660.0

2015,
2017
2018
i
2021 580000,
2024 35 50{} 00{1-

§ 1325.000,000

El siguiente es el detalle de'los-oréditos a corto plaze al 30 de'septiembie de 3610;
Descripcion Vencimiento Valor contable.
“Corteplaze:

Triteresed sobre bouos Duranteel 2010 ¥ 2575801
Tntereses sobre.créditos bancarios.  Drwante el 2010. _ 15,338,736

41.096:827
Wi total bonos cotto plaze . 160.000.500:

Total denda corto plazo 201,086,827

El signiente es el detalle delos eréditos a corto plazo-al 31 de diclenibre de 2009:
Deserlpcidn Vencimiente.  Valor contable
G plagéy

Intereses sobre bongs Traranie ] 2010 3 31.664.431
Tistereses. at:abrf: crédxtm ban¢arics Trogaiite el 2010 o A 6”?{} 7

70.335.528

WA fotal bouos coftd plaze 160.000.0060

© Total deuda corto plazo: & 230333258




14 CUENTAS POR PAGAR
Al30de A1-31-de

‘septiembre diciembre.
de 2010 de 2009

Proveedores _ 3 78139508 § 88623307
Contritistas (moneda extranjera). 913773 2062214
Acteedores- ' 9.262:263 10:531.804
Compaiias vinculadas (Nota 6) | 79243598 10.200.739

167550, 147 111.418.124

‘Menos - compafiias vinculadas (Nota 6} __ (79243, 593‘}- _(10.200.739)

g 88, 315 544 § 1012172385

Al 30de sept;em‘bre de 2010y al 31 de diciembre de 2009 el salde de cuentas por pagar
incluye saldos en moneda extranjera por USH 505 747 yUS$1 008 798 regpectivamente.

18, OBLIGACIONES LABORALES Y DE SEGURIDAD SOCIAL
Cesaniias | % 1185802 % 1315719
Tntereses sobre 1as cesantias 107,132 154:164
Vacaciones 2:102:187 1970273
Primas 2.373:852 1.738.447
‘Bonificaciones 2:581.914 3.233:120

$__ 8350857 % 8411723

Al 30 de septiembre de 2010 y diciembre 31:de 2009; e nlmero de empleados.activos que-tiene.
13 empresa-es de 448 y 415, respectivamente.

16. PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Provisién para contingencias (Ver Nota 17) $ 1526202 % 1,844.924.
Provision pata impuesto sobre la tenta. (\? er Nota 19) 38825930 144:046.693
Provistbn para-costos y gastos, 12.433.343 B.580.335
Provisidn para compras déactivos fijos 1.650:579 B60.857
Otras provisiones e 299,100 299,100

54.735.194. 155.640.909:

Menos - porcidn - corriente . {53.208092) _ (153.795.985)

P’Qrciénf argﬁpl 870 1 »526‘2w0"2_ i e }. ,3449,2§

<31 -




17. CONTINGENCIAS
Al 30 de septiembre-de 2010 yal 31 dediciembre de 2009, loy siguientes son Jos principales.
litigios que-enfrerta la Compafifa, para los-cuales la getencia con &l soports désug asesores
legales externos, estima que ¢l resuliado delos pleitos gorrespondientes alaparte no
provisionada sera favorable para los intereses:de la Compafifa y no causarin pasivos de

.= importancia que deban ser contabilizados o que, si resultaren, €stos no wfectarin de manera.

sipnificativa su posicion financiera]

Contingencia ambienal - Aeditn de grapo en contra:de Emgesa S:A, B3P, la Empresade:
Hnergia de Bogotd S.A, E.SP, y la CAR porlos supuestos perjiicios materiales v morales
ocasionados 2 los habitantes del irnicipio-de Sibaté como consecuencia-de la problematica
‘ambiental delembalse del Mufia. La pretensién inicidl-de los demandantes fue de tres billones
43.000.000.000; Esta accion fue acumulada-con otra existente por el mismo hecho enel
Tribuial Administrativo de Cundinamarca y.en el eual hay otro gran ndmero de dematidantes.

La g&remﬁi‘ai-3;-:.ii}s-.r_a'scsere$- externog delaC ﬁ.mp‘;}iﬁig'{pgﬁs_iﬁé’raﬁ;.q‘ge esta contingencia es remota;
y-ante una eventual condena en el escenario mis-oritico podria ser-de $130.000.000.

Impuesto-de industria y.conrercio ~Las. Compafifag de 1a linga de genetacion de energid en;
Colombia han sidlo requeridas por municipios que desconocen la aplicacion del régimen:
especial contenido en la Ley 56 de 1981 para | iquidar &l impuesto de Industria y Coriercio con
baise eii la capacidad de generacidn.de energia instal ada-en planta e intentan gravar susiingresos
con base en 1a Ley 14 de 1983, Log municipios de Yaguard; Ubala, Caloto, Puerto Tejada y
Yumbo, han exp edido tiquidaciones de aforo per-conicepto del impuesto de industria y comercio
de los afios 1997 al 2005 de dichos municipios por un valoracumulado en las liquidaciones de
$216 .-_15__S-é}._52_-9_9;-.-zigﬁta'&lmeﬂt&:'ise-'-ad’e’iant-‘anflassacﬁtuacicm_cs. procesales derivadas dela wseion de
Nulidad v Restablecimiento. del Derecho en contra de 1os vespectivos municipios. La gerencia
Turidica deta Compafifa funito con sus asesores externos, con base en criterios jurisprudencisles
reiterados, coneluyé gue los eventos contingentes relacionados cotrel impuesto deindustriay
conercio-son Temotos: ' '

Impuesto dé renta afio gravable 2003 - El proceso tiene su fundamento enun deseonocimiento
por parte-de ta adliministracion de los beneficioy derivados de la aplicavion dela Ley Péez. Bn
ese orden-de ideag la autod dad tributari s-eonsidera que la Compafiia no-era objeto dela
apticaeion delos beneficivs provenientes-de dicha ley sobre 14 totaltdad de los ingresos. La
demanda fue presentada y-admitida; La cuantia de] proceso es por $62:434.623. La gerencia de
ia Compafiia juﬁté:t‘;‘cm';-ms-;'a"ses‘z;sres;iex:teme's,f'cm_acluycmn:qi_l‘e loy eventos contingerites:
relacionados conla renta del afio 2003 son reémotos:

Otras contingencias - K130 de septiembre de 2010 el valor de las reclamaciones por litigios
;‘a;;ijz_niﬁi;strat_ix;{bg_.y;civilég asciende a 264.083.543 y.otros ;Iaba';ai_e;s-:t;;ie-_;gfsgg}e;‘ndeﬁ 4 $24.003.212.
Con base en la-evaluacion de la probabilidad de pérdida efectiva deacuerdo alainformacion
proporcionada por los asesores Isgales, la Administracién ha- provisionade $1.526202 v
$1:244.924 a1 30-de septiembre de 2010,y al 31 de diciembie de 2000 respectivamente, para
cubirir las eventuales pérdidas probables por estas contingencias. o




18.

PENSTONES DE JUBILACION Y BENEFICIOS COMPLEMENTARIOS:

Elpasivo repistrado representa-el 100% del valordel caleulo actuarial determinado ast:

Al:30 de Al 31 de
sapilembm diciembre.
de 2010 de 2009

Ca}c’-}lﬁ actuarial de pensmnes di:]l.lﬁﬂﬁ(;ié‘ﬁﬁ ¥ i i e
beneficios complementarios: 3 R3.217.970 & §2.013.917

Menos— Pcpr_cié:n corriente ) (12655393 {12:420.304).

Pasive por pensiones de jubilaciony beneficios ) -
cotirplementarios a largo plazo B 70562577 § . 69593.613

El gasto registrado en ¢l estado de resultados por concepto de pensiones de jubilacién y
beneficios complementarios $¢ déscompone asis,

Entreel1dé  Entre1 deenero
‘griero yel 30 de. yel 31 de
‘septiembre de- diciembre de
2010 2009

Recuperacién de provisién para pensiones de
jubilacion o de empleados con derecho a pension,
exchdosdela Ley 100 $  {2.570.666) % (1.531.645)
Aumriento de provision por beneficies | | i
complémentarios BTG 3257914

:I%'a._gg de pensiones y aportes a fondos pensionales: 7232067 Q.426.694

| 152963

Bl calonls actnarial 4l 30.de septienbre de 2010 y 2009 fue determinado pura 313y 306
pensionados, 2.y ¥ trabajadores activos respectivamente; e} cual considerd los miotitos
conrespondientes alas. obligaciones: futiiras y-fuecal culiad terifendo en cuenta una tasa DANE.

del 4,51% ¥ 6,48%, respactzvamente

IMPUESTOS , GRAVAMENES Y TASAS

Impuesto de renta— Al 30 deseptiombre-de 2010 yal 31 de diciembre de 2009, la Compatiia

esth sujeta al impuesto sobre la renta conuna tarifa. aphcab?e del 33% sobre la renta Hquida

Deconformidad con la Ley 633 de 2000, las Compafifas generadoras de-energia no estan
sometidas al sistema deventa presuntiva. Los afios gravables abiertos para revision fiscal son.
2003, 2008 v 2000, La declaracién de rents correspondiente al afie gravable 2009 fue:
_prcsentadd el 20 de abril de 2010. A130 de septiembre esth pendzente el pago de Ta-tltimacuota
pot $23.194:039 qise vence el 15 devctubre de 2010,

=33 -



H] gasto de renta se deseompone asi

Entre el 1 de Entre el 1 de
eneroyel30de eneroyel3lde
septiembre de diciembre de
2010 2009

Corriente. | $ 200059074 $ 261788310
Impuesto diferido | | 867173y (1060802

$ 200192001 § 260727 508

El pasgivo correspondiente al impuesto de renta pata septierabre de:2010, se presenta neto de
‘anticipos de finpusstos, corme sé detallada a continwicin:

Al 30 de A3 de
septismbre «diciembre
de 2010 de 2009

Trapuesto de renta coriente: $ 201059174 §  261.788:310
Anticipo retenciones y-autorretenciones (29:585.004) (41.115:396)

Anticipo-de renta por autorretericiones . (132.648.240) __ (76.626.221)

Saldo a favor (pagar) § . 388250930 § (144.046.693)

(A ednitinuacion s€ presenta un resiunen dé'las principales partidas conciliatorias entre la ufilidad

comercial v la renta liquida g:ravabia asic

Entre-el 1 de. Entre ¢l 1de
eneroy el 30de  eneroyel 31 de
‘septiombre diciembre de-

de 2040 2008

Utilidad antes de impuesto sobrela renta. $. 616844976 § 799151749
Ffectode diferencias temporales por provisiones. 7.161.735 9.281.026
Gastosno deducibles __ 8.186:361 8:486.707
Depreciacion ~ ajuste por inflacion fiscal } {4.533.937) {6,066.471)
Ingresos no gravados (14.751.04%) {8:682.777)
Deductidn sspecial por conipra de activos: Hijos

- reales productivos e {3.637:669) {8.872.325)

Renita Hquida 609.270.223 793,297.909

Tarifa aplicable 33%: _ 33%

Impuesto corriente sobre la frenta §$ 201039174 § 261 ?88310 :

WA



A-coritinuacidn se presentan las parfidas conciliatorias entre el patrimonio contable y ¢l fiscal:

Al30.de AL31 de
s&ptmmhm diciembre.
.._I’ammomm contable § 5416834607 § 5042978922

Depreciacitn del ajuste por inflacion fiscal 207.022:693 211 (558 961

Pasivos estiinados v provisionss 181.783:611 4. _
Diferidoy v otros actiyos no fiscales - (73:607.634) _ (74 15 564).
Valorizaciones _(2.009.723.398) __{2:010: 592 R74).
Patrimonio fiscal : $ 3772309971 §  4.084,756,595

Tmpuesto de-industria v comercie - Bl impuesto deindustria y comercio en los municipios
aledafios 3 las plantas de géneracion, se liGuida de acuerdo o la Ley 56:de 1981,

C‘amnbacmﬂ ‘para &l miedio wmbieite - De acuerdo-con la Ley 99 de 1993, la Compafifa-esti
obli gada aefectuar transferencias para; proyecios de saneamiento basico y. mgjordniiento
arnbiental a'los: mmucipws y cotporaciohss atténomas regmna]a@ eqmvalemtes al 6% delas

ventas brtas de energiapor. generacion propia en las plantas: hidraulicas, v el 4% en lag plantay
térmicas, deacaerdo con la tarifa que para ventasen Blogue sefiale la Comisidn Regulatoria de

Eneiglay Gis. (CREG} Las confribuciones del medio ambiente para el 30 de septiembre de

2010 v 31 -de diciembre de 2009 fueroi de $29.300.492 v $42.630.880; respectivamente:

Impuesto al patripionio - Ley 1111 del 27 dediciembre de 2006 establecis quelabaseyla
tarifa del impuesto al patrimonio-es de 1,2% por cuatro.afios a partir del 2007 sobie el '
patrimonio Hquido del 1°.de enero de 2007, Para log-afios gravables 2010 v 3009 ¢ causdun
puesto al patrimoiio por’ $12.468:020, el cual se regmtm como un menor valor de'la
fevalorizacion del patrimonie, acogiéndose a 1o dispuesto en la mencionada 1ey.

Reformu tributaria - A eontimacion seesumen las modificaciones mis importantes al
répimen tributario colommbiane: pard Tos-afios 2010 y-si guientes, introducidas por ldley 1370 dal
30 de-diciembre de 2009

s Fstablece que por-el afio 2011 el impuesto: al psmmrmm sea calelado conbase en el valor
del patrimonio: hqmdc:r posefdo el 1 de enero delafio 2011, La tasa aplicable serd de 2,4%
para patrimonios cuya base gravable este entre $3. 000y $5.000:millenes v de 4,8% para
_5pammunws cuya base gravable sea igual o superior & $5.000 millones. Dicho: impuesto
seria causado unasola ver v pagadere en 8 cuotas enfre 201 Ly 2014, Se msntienela
opcion de registrareste impuesto contra ta cuenta de revalorizacion del patrimonio. No
‘hase parte-de 1a buse gravable el valor patrimonial neto de la inversién en acciones de
sociedades nacionales.

» A pamr del perfodo gravable 2010, 1a deduccidn de 1as inversiones: raah:zadas en activos
fijos reales productivos pasa del 40% al. 30% del valordela inversién,



o s Los pasivos con vinculados econémicos-en el exterior ya no se aceptarin fiscalmente.
36, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

{Z‘apzzzzf al 30 de septiembre de 2010 - El capital autorizado se compons de 286.762.927
aceciones, con it valor fiominal de $4.400 por cada accidn. Bl capital suscrito-y pagado, estd

representado por 127.961.561 acciones ordinarias y 20.952:601 acciones con dividenido.
preferencial para o, total de acciones-de 148:914,162 oo valor nominal de $4 400, distribuidas
agfy
‘Nmero Participacion
Accionistas: de.acciones {%)
Empresa de Encrgis de Bogotd'§. A ESP (EEB) 76.710:851 51 351 Yo
_hn{iesa Latmeamemcana S.A. 32176823 21.61%
‘Empresa Nucional de Electricidad S A, A0:019.173 :
‘Otros minoritarios B 5 - 0. U} %

148014162 ___ _100,00%

Del total de-acciones de la BIEB., 20.952.601 acciones correbpnnden & detiones sin-derecho a
‘oo gon in dividendo pref&rencaal deUS$0,1107 poraceion;

Revilovizacion del patrimonio - La revalorizacion del patrimonio 16 puede distribuirse como.
utilidades, pero puiede capitalizatse. '

Reserva: I@gal Descuerdo conlaley colombiana, 1a Compatita debe transferir como minimo el
10% dela utilidad del afio a-una reserva legal hasta gue-fsta sea igual 4l 50% del capital
SUSEHLG YV pagado. Bsta reéserva no-esta dlspomble para ser-distribuida, pero puede serutilizada
para absorber pérdidas:

Impuesio de renta - De-acuerdo coni la legislacion vigente, la inversion extranj era d4 derechio-a
su titular para; remitir-al exterior, sn-moneda libremente convertible tanto las utilidades netas
comprobadas que se generen penédmameme segiin los balances de cada ejercitio social como-el
capital invertido v las ganancias de capital. Los dividendos a favor de los accionistasno
residentes en Colombia estan: sujetos al impuesto derenta a latarifadel 0% al 31 de diciembre
de 2009, en-lo que corresponde a 1a parte no sravada vy del 33%en 1o que carr&pﬁmde 4 la parte
gravada.

‘Prima en colocucion de accipnes - Representa el mayor importe pagado por &l accionista sobre
el valor nominal de la-aeeion. |

Puago de dividindos: La. Cotiipaiita e 24 demarzo de 2010 yel 26 de marzo:de 2009 decreté
dividendos por $484.581:817 v $408.878.936 y pagd dividendos por $484.581,796
$40R.878.920 respectivamerts, correspondientes a las titilidades de los afos 2009y 2008
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-($396 588, 044y yel 27

CUENTAS DE ORDEN

Dendoras:

Derechios contingentes:
“Dre confrol

Acreedoras:

"Fiscales
‘Responsabilidades contingentes

INGRESOS OPERACIONALES

Ventay en blogie

Ventas-en bolsa generador
'Ventas a-clientes no regulados {comercializacion)
‘Otroy seivicios

3. COSTO DE VENTAS
Compras de energia'y-costos relacionados:
‘Pepreciaciones

Costos de personal
Consumos de insumos indirectos
Oitros costos de-generacion (1)

Transferencias Ley 99.de 1093

Al30 de:
sep‘tlembm
de 2010

$ 141076591
45976758

Al 31 de
sdlmambre
de 2009

$3.192.594.054
45:055.790

187.053.349.

1.807:519.550
132.042.946

3.238.049.844

2019548004

1.939.562.490

2.020.082.203

45§ 5.258132.047

Entre el de
enero y el 30-de
saptiembre
de 2010

$ 778005394
271.104.483

381.270.508
1 19’? 261

Entre 1 de enero
yul 31 de
diciembre de
2009

$  1.067.243.133

387.078.936
472.323:436
2489:419

§ 1431 §?7543 $

1,020,134 9724

b 381.849.664
114.369.707
31019417
87.830:344
55.848.840

IB37L081

Eltotal de ingresos recibidos por ventas a4 Codensa S.A. ES.P., representa el 27,70%.
o-($528 657.600) al 30 de. sepmemﬁm de 2010 ¥ 31 de diciembre de
2009 respectzvamente dedosi 1DEresos: operacmna}es

§  557.065254

14%.693.437
40.113.359
§3.532:048
66.736.116

$  709.289.062

58.007.850

$ 954,148,064
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(1) Los otios costos de generation mrmspandeu prmmgalmmte a1k gastos dé: segums Fatitn ‘7;55 SULBE Y
$12.272.925, servicios piblicos por §882:805:v $1.726.999, srréndimientos por-$4.785.992 2y $3795 112,
-.m:pue:sms_;mr $B:094.745 ¥ $10.711.867, amoriizaciones por $2.748.588 v'$3.632:698 ¥ hontfarios por
$7.563 5 829,118 originadoy el desartollo de la operacion de Ja Compafifs 4130 de septiembre de 2010 v
31 de ditiembre de 2009, respeitivinrisite,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Entreel 1de  Entre1deencro
eneroy el 30 de yel3tde
septiembre - diciembre
de 2010 de 2009

Sueldos, salarios v bonificaciones,

‘Aportes seguridad socfal

Otros-gastos de personal
Comisiones, han{:sranos ¥ aervz cios

Arrendamientos

Otroy servitios generales
Otros gastog:
Depreciaciones y-amortizaciones:

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Ingresos financieros —-

Rendimientos financieros de cuenitas por cobrar e
inversiones |

Ajuste por-diferencia en cambio

Otrog

Gastos finaniieros -

- Intereses

Ajuyste por diferencia en cambio
Otros (1)

6.488.261
922:938
253.869

1412 :'8_5 8
854:47%

2.116:228
434807

1.639.50%

9.395.786°
1.299.369
409.497
2791845,
Q97,483
4429146
1.379.496
2285576

10038218 §

525.699
726926

45.286.138
1015367
802,382

47.103.887

08.068.897 %
455.386°
5.356.610

193.158.739
380:606
7.567.250

103.880:

23 §

201.106.395

(1} Losotros gastos financieros sorresponden principalmente a descuentos financieros §4.590. B37 ¥y $5.536.857,

intereses de firmnciacion. po

~38-

_ ypor$770.0%4 ycomisiones por $340.732 v por. $1.260.581,
de. sﬁpnmbm de’ 2010y 31 ded cxmbre dz: 2009, respectivamente,

4l 3{)




26. DIVERSOS, NETO

Entresl 1de  Entre 1 de eners

-eneroy el 30 de yel31.de
septiembre diciembre
de 2040 de 2000
Otros ingresos: _
Recuperaciones (1) 5 5 256 ?08
Ajustes de gjercitios anteriores {2y s
Oftros ingresos(3) . -
. Total otros ingresos. | ) 8732974 4.363.591
Olros epresos;
Bonificacién plan de retiro voluntario (90631} {281.1587)
Ajustede gjercicios anteriores 2.116:517) (1.627.431)
Olros egresos (@) .. (5:266.644) {1.299.208)
Tital otros egresos o (7473.792) {3.207.796)
Total diversos; neto ™ $ 125918 § 1,155,795

Yy ALS0 de septmmbm de 2010 v 31 de dicienbre de 2009, corresponde a principalmente a la recuperacitn de
provisiones por $.1.477.139° (5234 501 6131 dediclewbre de 2009},

25 AL30-de septiembre -de 2010 ¥ 31 de diciembre de 2000, 1a variacidn comesponde principalmente-al registro:
© dedd renta real del sfic anterior.

(3} Enel mes de: aimi del ufio 2010 s walszé r&gﬁtm per tism cmefgeme ¥ }ucrcx ce&anm per &J swesim o1 la

ANFERESHs 'pm'mnﬁ{ﬁpta e mdem:z“ fomes des $I 2% 729 y 3‘:?;9 763,
'Tenmzlpa v la senteal iaca, respeqnvgmsnw

)

mrres;mnchﬁnte a faltantes :ie {:arh{m en ]a cénﬁ"ai I”&mﬁz{mpa 'y' éi'ia baja 'pr:zr siniesiro-de -la um:;imi. S:Zcir:"'
Termozipa:.

27, INDICADORES FINANCIEROSR

Low siguientes indicadores financieros $¢ calcularon ¢on base en Jos vortes delos estados
financieroy descritoy a continuacion:

Andicador Al30de  AI3tde
_ Septiembre  diciembre _ B
Expresién de2010 dez0os ‘Explicacién del indicador
ﬁ:qmdez
“Razon comente {Activo: {veces) 1,18 195 Tindica fa capacidad-de la Comipatiia para
corriente / Pasiva ' ' ' ‘hacer frénte ¥ sus deudas s torte plazo,
Corriente} -somprometiende sus activos cortientes.

<39



indicador.

Endeudamiciito
Mivel decendetdamisnto.

swotal: (Total pasivos /-
Tatal actives)

Endeiidamients a cortd
Pz

(Total pasivos
corvientes’ / Total
actiios)

Frndendamiento s largo
Plaze total:

(Tatal pasivos & lorgo
plazo 7 Total atives)

Aotividad

Rotacibts de cartera
somercial.
{465/ (Ingresos
-aperacionales/ Total.
carterd))

‘Rotagion de
proveedores:

(3854 Costos deverias !
CUETHAS [OY, pagar
proveedores))

Resitubitided
Murgén broto:de
utitidad:
(Utilidad Brita?
Ingresos aperacionales)

}'Margen f}peracmnai
fUHilidad operacional 7
ingresas aperacibniles)

“Mafgenneto de

g} idad:.
(U _hdad neter!
ingresos operacipnes).

Ré:‘nditzﬁammgdélj
patrinionic

Expresion

%,

% .

-Dis:

L3

%.

Yo

Al30 de A3 de

Septiembre  diciembre

de2010 de2009

28, 55%: 27.38%

G08%  651%

A% 8%

71 64

3z 43

s045%  S054%

49/47% 40,3545

29,10%. 27.91%

T69% 9.06%:

- 40 -

“Explicacion del indicador

Egte ndicador sinestia’el grado de
apalmcaml&nto que corresponde 4 1t
participacidn de’ Tosacreedores en 168 40tivoy
de la Compatifa,

Répresenta el porceniaje de dendavon
tercaros olive ventimienty ey a porto plazo.

Representa el porcentaje de-denda con
feresTos cuye vencimiento eeen e} mediino
¥ largo plazo.

Tndica el flinierd de diag gque on promedio-
rofala cartera comersial én €l ARG,

Fidica-e} naimera de diag fueen: promedio fa
Compafifa tarda-en. cancelir sus cuentas a Tos
pmveedams

Muesta Jx capavidad de la Compaiiia en'el

HEnEio; des g ventan, pard generar) utzhdadf:s.
briikiis, es e dmesde gastos-de

-aﬂmmm{ramd}m de-ventas, iy mgrasas
otros #gresoy & Tnpuestes.

Indicacudnio aporta cada peso ‘de Ing ventag
i 14 generacion de. ia utii;dad operacional,

Representa el porcentaje de Tas ventas netas
‘quie generan uliidad despuds e npuesios
-en la Cosmpafifa.

Representa o] rendimiento de la aversidn de
fog necionistss.



Indicador Al30de Al 3tde

. Septiembre diciembre e
Expresidn  de2010 de200y ‘Explicacién del indicador
{Utilidad netar? ’
Paprimonis total)

Rerrne operasional Mide por cada:peso favertido en activo total,
ﬁﬁfﬁiﬁﬁfﬁfﬁ% s 5,50% gsay, cuanie genera de niilidad net.
totales).




