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Building a better
working world

Informe del Revisor Fiscal

A los Accionistas de
Emgesa S.A. E.5.P.

He auditado los estados financieros consolidades adjuntos de Emgesa S.A. E.S.P. gue comprenden los
balances generales al 31 de agosto de 2014 y 31 de diciembre de 2613 vy los correspondientes estados
consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en ia situacién financiera, y de
flujos de efectivo por los perfodos de ocho meses terminados al 31 de agoste de 2014 y 12 meses
terminados el 31 de diciembre de 2013 y el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros consolidados al 31 de agosto de 2013, fueron inciuidos
para mostrar el resultado de las operaciones con fines comparativos y no fueron sometidos & mi
examen de acuerdo can fas normas de auditoria generaimente aceptadas, gue me proporcionaran una

base razonable para emilir mi opinidn, en consecuencia no emito opinidn alguna sobre dichos estados
financieros,

L.a Administracion es responsable por ia preparacidn y correcta presentacién de los estados financieros
de acuerdo con tos principics de contabitidad generalmente aceptades en Colombia; de disehar,
implementar y mantener el control interno relevante para la preparacitn y correcta presentacién de
estadas financieros lires de errores materiales, blen sea por fraude o error; de seleccionar y aplicar

t2s politicas contables apropladas; v, de establecer estimaciones contables razanables an las
circunstancias.

Mi respansabilidad es |a de expresar una opinién sobre fos mencionados estados financieros
fundamentada en mis auditorfas. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y
efectue mis exdmenes de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en Colombia. Las
citadas normas reguieren que una auditorfa se pianifique y lleve a cabo para obtener sequridad
razonable en cuanto a si los estados financieras estén libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientes para obtener fa evidencia que respalda las cifras ylas
revelaciones en i0s estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen det juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en ios estados financieros. £n el
proceso de evaluar estos riesgos, e} auditor considera los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacién de los estados financieros, con e! fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacién de los
principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracion, asf como de la presentacién en su conjunto de los estados financieros. Considero que
ris auditorfas me proporcionan una base razonable para emitir mi opinién.
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Building a better
working world

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos de importancia, la situacién financiera consolidada de Emgesa S.A. E.S.P. al 31 de agosto de
2014y 31 de diciembre de 2013, fos resultados de sus operaciones, ios cambios en su situacion

financiera y los flujos de efectivo por los pericdos terminados en esas fechas, de conformidad con Jos

principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, promulgados por el Gobierno
Nacional.

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesionat 163663-7
Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5. TR-530

Bogota, D.C., Colombia
2 de octubre de 2014

Arendlzes Beny ol Bt & Yo ap Glalsal Linute




Emgesa S.A. E.S.P. y sus Fliales

Balances Generales Consolidados

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Deudores, neto (Nofa 4)
Compaiiias vinculadas (Nota 5}
Inventarios, neto (Nota 7}
(Gastos pagados por anticipado (Nota 9)
Totat activo corriente

Deudores, neto (Nota 4)

taventarios, neto (Nota 7)

Inversiones permanantes, neio (Nofa 6}
Propiedades, planta y equipo, neto (Notg 8)
Cargos diferidos, neto {Nota 10)

Impuesto diferido (Nota 19)

intangibles, neto (Nofa 71)

Otros activos {Nofa 12)

Valorizaciones (Nofa 13)

Total activos

Paslvos y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras (Nota 14)
Cuentas por pagar (Nota 15)
Compafifas vinculadas (Nota 5)
Obligaciones laborales (Nota 16)
Pensiones de jubilacion (Nota 17)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 18}
impuestos, gravamenes y tasas (Nota 19)
Impuesto diferido (Nota 19 }
Qtros pasivos corrientes (Nota 20)
Prima en colocacidén de bonos por amortizar
Total pasiva corriente

Ohnligaciones financieras (Nofa 14)
Pensiones de jubilacion (Nota 17)

Prima en colocacién de bonos por amortizar
tmpuestos, gravamenes y tasas (Mofa 19)
Ingresos recibidos por anticipado

Pasivos estimados y provisiones {Nota 18)
Total pasivo

Interés minoritario

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
agosto de diclembre de agosto de
2014 2013 2013
{No auditado)

$ 934,390,104

{En miles de pesos)

$ 837,376,689

$ 521,008,913

436,437,603 351,262,835 351,890,708
72,486,936 50,543,305 58,257,540
42,444,869 46,004,985 28,259,411
3,688,608 13,158,424 2,754,809

1,489,448,126 1,295,436 248 960,171,482
41,970,531 12,802,293 12,053,150
12,960,376 12,141,647 21,691,823

8,324,484 8,324,484 8,324 464
§,461,833,548 £010,140,838  5,809.302.564
152,572,389 130,625,789 117,022,406
72,857,812 74,868,290 74,022,146
62,707,206 57,326,629 56,016,602
7,822,214 8,585,995 7,573,280

2,465539,110 2155225458  2.165.820.796

$10,446,035,777 30785577661  $9,231,998,713

$ 331,309,735

3 240,668,813

$ 216,696,214

89,029,303 83,117,826 47,047,889
586,860,423 205,565,662 638,206,310
14,882,619 15,785,587 13,757,369
9,845,431 9,869,800 9,882,821
121,151,446 108,606,332 68,066,083
172,455,122 186,079,488 99,360,399
- 8,353,087 -

1,003,392 1,669,882 608,251
323,702 776,881 776,881
1,325,961,173 861,483,278 1,135,402,217

3,390,100,000  3,050,100,000 2,485,100,000
61,288,317 62,977,442 64,542,514

- 64,740 323,702

- - 24,606,988

1,788,500 1,681,800 1,646,750
11,185,014 3,121,237 11,411,823
4,790,324,004  3,979,348,297 3,722,933,994
12,236 10,811 13,081




Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Balances Generales Consolidados {continuacion)

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
agosto de diciembre de agosto de
2014 2013 2013
{No auditado)
(En miles de pesas)
Patrimonio (Nota 21):
Capital suscrito y pagade 655,222,313 655,222,313 655,222,313
Prima en colucacion de acciones 113,255,816 113,255,816 113,255,816
Reserva legal 327,611,156 327,611,158 327,611,156
Resarvas ccasionales 178,127 178,427 178,127
Revalorizacion del patrimonic 1,674,583,276 1,674,583,276 1,674, 583,276
Superavit por valorizaciones 2,165,538118 2,165,225 458 2,185,820,786
Efecto en conversian inversiones {525) 1,288 1,374
Resultado del gjercicio 719,310,264 870,141,108 572378770
Total patrimonic 5,066 689637 5806215543 5 509 051 628
Tatat pasivas y patrimonio $10,446,035,777 39785577651  $8,231808,713
Cuentas de crden (Nota 22) $3,562,533,797 $3,781070223 $3,855701,642
Véanse las notas adjuntas.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos qus hernos verificado previamente fas
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los raismos han sido tomados fislmente de

tos tibros de contabiikiad de ta Compafila.

L)

Lucio Rubio Diaz
Representante Legal

Tarjeta Profesionai 40562-T

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 163663—T
Designada por Emnst & Young Audit S.A.8. TR-530
{Véase mi informe del 2 de octubre de 2014)
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Emgesa S.A, E.S.P. y sus Filiales

Estados de Resultados Consolidados

Aiio terminado

Periodo de ocho meses del 1 de el 31 de
enero al 31 de agosto de diciembre de
2014 2013 2013
{No auditadc)
(En miles de pesos)

Ingresos operacionales (Nota 23} $1,810,740,332 $1,613,352,721  $2,397,506,42%
Costo de ventas (Nota 24) (674,257,563}  (695,655.655)  (1,037.621,797)
Utilidad bruta 1,136,482,783 917,697 066 1,355,884 624
Gastos de administracién (Nota 25) {20,243 ,940) {17,006 658) (29,115,398)
Utilidad operacional 1,116,238,823 900,601,408 1,330,769.226
Otros egresos (ingresos):
Financieros, neto {Nols 26} (71,633,152) (66,278,387} (86,288 674)
Ingresos (egresos) diversos, neto (Nola 27} 5,001,980 2,598,201 20,723,082
Utilidad antes de impuestos 1,048,707,861 837,011,312 1,265,202 6804
Impuesio sobre la renta (Nola 19) (330,395,972} (264 628,288) (355,053,521
Corriente (337,607,228} (260553 469) {392.478,749)
Diferido 7,211.257 4,826,181 {2,680,772)

719,311,689 572,383,024 870,143,083
Interés minaritario {1,425} {4,254) {1,874}
Utifidad neta det afio $ 719,310,264 872 378770 % B70.,141,109
Rividendo preferencial por accidn $ 318,52 35 21330 8 196,74
Utitidad neta por accién 3 4,785,554 § 581323 % §,234,08

Véanse las nofas adjunias.

Los suscrites Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones conteridas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad de la Compafila.

Lucio Rubio Diaz  AlbalLu Yuliana ¥argag Santiago
Representante Legal Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 4056271 Tarjeta Profesional 163663-T

Designada por Ernst & Young Audit 8.A.8. TR-530
(Véase miinfarme det 2 de octubre de 2014)
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Estados Consolidados de Cambios en la Situacién Financiera

Afio terminado

Periodo de ocho meses del 1 de al 31 de
enero al 31 de agosto de diclembre de
2014 2013 2014
(No auditado)

{En miles de pesos)

Utilidad neta del afo/ pericdo
Partidas que no afectan el capital de trabajo:

$ 719,310,264

$ 572,378,770

$ 870,141,109

Dapreciacidn $3,740,9580 97,556,913 146,046,729
Amortizaciones de intangibles 2,851 682 2,264,004 3,514 482
Impuesto diferido afios anterores 869,638 511,273 511,273
Amuortizacionas de cargos diferidos 237,296 183 441 254 158
Utlildad neta en venta de propiedad planta y equipo {181,080) (688,335) {668,235}
Provision de inventarios - - a56,007
Recuperacién otras provisionss - 258,101 -
Efecto conversidn Emgesa Panama {1.613) 1,674 1,687
Perdida por retiro en proyectos de expansidn 402,780 - 57,839
Impuesto diferido comients 4,141,840 {4,925,180) {5,772,325)
Total provisio por las operaciones 818,471,837 B67,623 6681 4,015,042,804
Disminucidn deudores 531,762 1.417,014 587 871
Aumento inventarios {818,728} {678,574) 8,014,585
Aumenio {disminucién) de obligaciones financierss 340,660,000 {141, 880 .000) 423 540000
Total capital de trabajo provisto 1,158,584,570 526,701,101 1,446,865 070
Recursos financieros aplicados:
Aumento de otros activos (1,236,219} (1,901,992) {914,707)
Variacién impuesto al patrimonio por pagar - (24,606,988) (49,213,976)
Recuperacion por rendimientos de Quimbo 12,547,579 7,988,561 14,400,796
Utilidad (pérdida) por valoracion Forward {136,621} 4,098,357 3,840,838
Disminucién (aumento) ingresas recibidos por
anticipado 196,800 {631,084) (586,234)
Compra de propiedades, planta y equipo {636,2562,581} {378,038,535) (636,386,725)
Dividendos decretados {870,141,108) {783,529,388) {783,528,388)
Iniereses bono intemacicnal Quimbo {37,893,746) {19,200,810) (34,892,428)
Risminucidn (aumenio) de cargos diferidos {4,917,375) 9,149,464 4,841,428
Disminucién (aumento) de pasivo pensional (1,688,125) 84,037 {1,481,035)
Compra de intangibles {519,752) {620,899) {3,180,384)
Aumento (disminucion) de pasivos estimados y
provisiones 8,063,777 2,394,730 (5,640,755)
Traslado prima en colocacién de bonos corriente (64,740) (517,822) {776,884)
\nterés minoritario 1,425 4 254 1,974

Total capital de trabajo utilizado
Aumento (disminucién) del capital de trabajo

{1,432,040,587)

(1,185,327 215)

(1,493,417,480)

5 {273,456,017)

$ (658,626114)

(46,452 410)




_ Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Estados Consolidados de Cambios en la Situacién Financiera {continuacién)

AHlo terminado

Periode de ocho meses del 1 de al 31 de
— enero al 31 de agosto de dicilembre de
2014 2013 2013
(Mo auditado)
{En miles de pesos)
- Cambios netos capital de trabajo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 87,013,405 § (264,368,567) 3 51,999,219
Deudores 85,174,774 96,848,123 96,020,248
_ Cuentas por cobrar compafiias vinculadas 21,843,631 99,850 {5.614,385)
Inventarios (3,650,116} (13,881,508) 3,853,875
Gaslos pagados por anticipado {9,469,816} {8,205,248) 2,158 267
{bligacicnes financieras {90,640,822) (110,869,304) (134,841,803)
- Cuentas por pagar {8,811,477) 589,873,286 63,803,340
Cuentas por pagar compaliias vinculadas {380,284,861} {464,437,900) {31,787,152)
Obligaciones iaborales y sequridad sociat integral 802,568 57,274 {1,970,844)
Pensiones de jubliacion y heneficios
- complementarios {76,83¢) 84,037 87,058
Pasivos estimadas y provisiones {11,545,114 {17,820,008) {58,360,257)
Impuestos contribuciones y tasas por pagar 13,624,376 80,084 584 {26,624 ,518)
) impuesto diferide por pagar 8,353,087 - (8,353,087
) Ofros pasivos corrientes 686,490 4,089,358 3,037,727
Prima en colocacién de bonos por amortizer 453,179

Aumenta (disminucién) del capital de trabajo

Véanse ias notas adjuntas.

$ (273,466,017)

3 {858.825,‘!1;)

$ (46452 410)

. Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos gue hemos verificado previamente las

afirmaciones contenidas en estos estados financieros ¥ que los mismos han sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad de la Companifa.

Réeda

Lucio Rubio Diaz Alba
ontador Pablico

Representante Legal
Tarjeta Profesional 40562-T

Vargas Santiago
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 163663-T
Designada por Ernst & Young Audit 8.A.5. TR-530
— (Véase mi informe del 2 de octubre de 2014)




Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Actividades operacionales
Utillidad del ahofperiodo
Ajustes para concitiar |a utilidad dsl afio y el efectivo
neto provisic por (usade en} actividades
operacionales
Bepreciacién y amortizacion
Recuperacitn provision cartera
Provislon cartera
Recuperacién provisién de inventario
Pérdida por célculo actuarial
Prima amorizacion de bonus
impuesto diferido débito
impuesto difarido débite, afies anterlores
impuesto diferido pasivo
Perdida por relirc en proyecios de expansion
Provisidn da inventarios
Provisién pansidn de jubilacion
Utilidad en venta de propisdad planta y equipo
Provisién coslos gastos y contingenclas
Camblo nete en activos y pasives operacionales:
Deudores
Gastos pagados por anticipado
tnventarios
Vincidados econdmicos
Otros activos
Cuentas por pagar
impuestos gravamenes vy tasas
Pasivo pensional {pagos)
Obligacienss laboraies
QOtros pasivos carrientes
Pasivos estimados y provisiones
Ingresos recibidos por anticipado
Efectivo neto en actividades de operacién

Actividades de inversion
Compras de propiedad planta y equipo
[ntereses bono internacional Quimbo

Ingrese por intereses sentencia -Ministerio de Minas

y Energia y Ministeric de Hacienda y Crédito
Publico
Ingreso por recuperacién sentencia -Ministerio de

Minas y Energia y Ministerio de Hacienda y Crédito

Publico
Compras de cargos diferidos
Compra de intangibles
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Afio terminado

Periodo de ocho meses del 1 de al 31 de
enero al 31 de agosto de diciembre de
2014 2013 2014

{No auditado)
{En miles de pesos)

$§ 719,310,264 §$ 57237877C $ 870,141,109
96,928,909 59,880,359 148,815,349
{303,769} {381,530 (461,185)
1,072,331 97,068 163,637
- - {237.365)

1,020,154 - 2,546,110
{517,317) (517,922) (776,884)
1,147,688 (4,925,180 (5,772,325)
863,790 511,273 511,273
{8,353,007) - 8,353,097
402,780 - 57,839

— - 856,007

3,277,478 6,608,250 5,535,519
{181,080} (588,335) (568,235)
679,804 229 555 -
{112,398,344) (94,903,028) (70,596,888)
9,469,815 8,205,248 (2,198,267)
2,831,387 13,202,025 4,297,985
882,831,162 814,613,041 790,930,471
(1,236,219) (1,901,882) (914,707)
5,962,902 (59,835,003) (63,765,066)
10,945,115 (60,128,202) 26,624,516
(5,909,826) (6,699,260) (8,659,722)
{802,967) (57,274) 1,870,944
(666,490} (4,099,358) (3,037,727)
18,929,087 20,240,284 52,719,502
196,900 (631,084) (686,234)

1,624,790,557

1,101,488,713 1,755,9568,743

(536,252,581) {378,038,535) (636,386,725)
{37,893,746) {19,200,811) (34,892,428)
14,609,577 - {11,463,637)
13,414,688 - (13,104,285)
(4,917,375) 0,148,464 4,941 428
{519,752) (620,899) {3,180,384)
{551,5569,188) (388,710,781) (694,086,041)



Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Afio terminado el
Periodo de ocho meses del 1 enero al 31 de diciembre

31 de agosto de de
2014 2013 2013
{Mo auditado)

(En miles de pesos)

Actividades financieras

Pago de obligaciones financieras e intereses (340,751,321} {159,576,496) (520,138,407)
Obtencién de obligaciones financieras € intereses 771,392,243 128,785,800 1,078,320,310
Pago impussto al patrmonia (24,606,988} {24,606,988) {49,213 ,976)
Recuperacian per rendimientos Quimbo 12,547,579 7,988,561 14,400,796
Pérdida por valoracién Forward {136,621} 4,098,357 3,840,838
Pago de dividendos {524,621,358) {150,313,273) (753,857,217)
Dividendos decretados {870,141,109) (783,520,388) {783,5628,388)
Efecto conversion Emgesa Panama {1.813) 1,674 1,587
Interés minoritario 1,425 4 254 1,874
Efectivo neto (usado) en actividades financieras {978,217,983} {977,146,408)  {1,008,873 483)
Aumento {(disminucion) neto de efectivo y

egquivalentes de afectivo 97,013,408 (264 ,368,567) 51,999,219
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio det

afic __ 837,376,659 785,377,450 785,377 480

Efectivo y equivalentes de efective &l fin afio $ 934390104 $ 621008913 § 837,376,690

Véanse las nolas adjuntas.

L.os suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieras y que los mismos han sido tomados fielmente de

los fibros de contabilidad de la Compafiia.
%

ontador Puiblico
Tarjeta Profesional 40562-T

Yuliana Vargas Santiago
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 163683—T
Designada por Ernst & Young Audit 3.A.S. TR-530

Lucio Rubio Diaz Alba
Representante Legal

{Vease miinforme del 2 de octubre de 2014)
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Periodo de ccho meses terminado el 31 de agosto de 2014

(Todos los valores est&n expresados en miles de pesos, excepto los montos en moneda exiranjera, las
tasas de cambio, nimero y valor nominal de las acciones).

1. Principales Politicas y Pricticas Contables

Entidad Reportante

Emgesa 8 A E.S.P. (en adelante la Compafiia”) es una sociedad anénima comercial constituida de

acuerdo con las leyes colombianas como una empresa de servicios publicos, regulada por [a Ley 142 de
1804,

Objeto social - La Comparila tiene por objeto principal la generacion ¥y ta comercializacion de energia
elgctrica en los términas de las Leyes 142 y 143 de 1994 y las normas gue la reglamenten, adicionen,
maodifiquen o derogue. En desarrolio de su objeto principal, la Compaflia podra adquirir plantas de
generacidn y proyectar, construlr, aperar, mantener y explotar comercialmente centrales generadoras de
electricidad, adelantando las acciones necesarias para preserver e medio ambiente y as buenas
relaciones con fa comunidad en la zona de influencia de sus proyacios; y reallzar obras, digefios ¥
consuitorfa en ingenierla eléctrica y comerclalizar productos en beneficio de sus clientes. L.a Compafila
podra en desarrolio de su ghieto soclal principal ajecutar todas las actividades relacionadas con la
exploracién, desarrolio, investigacion, explotacién, comercializacion, almacenamiento, mercades,
transporte, y distribucién de minerales y material psireo. Ademas iz Compafia podré desarrollar todo tipo
de actividades relacionadas de forma directa, indirecta, compiementaria ¢ auxiliar con el negocic de
cometcializacion de gas combustible. £l término de duracion de la Compafila es indefinido.

Proyecto "El Quimbo™ El proyecto Hidroeléctrico el Quimbo fue aprobado mediante resciucion 899 del

15 de mayo del 2009 y 1628 de 21 de agosto de 2009. La Caompafila estima €l comienzo de |a etapa de
operacion de la central en junio de 2015.

El avance de escrituracion para el 2014 de aquellos predios considerados como de utilidad piiblica es de
un 85% del area total, considerada en las opciones de compra como entregada a los propietarios.
Burante el 2014 se dio inicio 1a construccion de los centros poblados para los reasentamientos ubicados
en Liano de La Virgen, Santiago Palacios y Montea y se finalizaron los disefios de los distritos de riego.

Se continlia con el programa de desarrolio econdmico para la estrategia "emprendedores con energia”;
el cual consiste en establecer iniciativas de proyectos productivas sostenibles entregando a la poblagion
beneficiaria un auxilio educativo que garantice la participacitn y asistencia.

Se adjudicd y dié inicio al aprovechamiento forestal del vaso del embalse, siendo esta actividad
indispensable para poder iniciar el lienado del misme.

ContinGa la ejecucion del plan de inversion del 1% en programas para la adquisicién de predios en areas

de parque natural regional y municipal; y se continlia con la construceion de los cuatro (4) tramos de las
vias sustitutivas de la malla vial existente.

Asl mismo, avanza la construccién de las obras principales del proyecto (presa, dique auxiliar, vertedero,
tasa de maquinas, obras de captacion y conduccion e instalaciones electricas); 1a presa continua con los
rellenos en sus diferentes etapas. A finales de septiembre de 2014, la casa de maquinas desde el punto
de vista de su infraestructura civil estara terminada, ¥ se avanza en la parte de acabados del edificio de
control. El montaje del equipo electromecanico avanza segun el programa trazada.
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {(continuacién)
Enfidad Repoitante (continuacién)

Los tineles de carga y la descarga de fondo avanzan en su blindaje con un alto porcentaje de avance
en el dique suxiliar y en Ia instalacién de las compuertas del vertedero.

El equipo electromecanico: la gran mayoria de los equipos necesarios para el proyecto se encuentran

en la zona de obras ¥ se avanza en el montaje de turbinas. Los puente grias se encuentran aptos para
operar.

Dentro del avance de la Conexion ai Sistema de Transmision Nacional (STN) la EEB avanza en la
construccion de la subestacion Tesalia, Ia linea Tesalis-Altamira.

ta Compafiia mediante la auditoria externa realizada por ! Administrador del Sistema {XM), reviss &l
informe de abril de 2014 cuyo resultado fue gl cambic en el valor de la poliza por USD 44 265,000, la
cugt tendré vigencia hasta el 4 de julio de 2015, y fue presentada ante Ia Cormilsion de Regulacion de

Energla y Gas (CREG), entrando en operacion la primera unidad el 30 de abril de 2015 y la segunda el
30 de junio de 2015.

Emgesa S5.A. E.S.P. es la compafifa mafriz que posee una participacion 894.85% an Socisdad Portuars
Central Cartagena S.A y 100% en Emgesa Panama.

Entidades Filigles ~ Sociedad Portuaria Centrs Csntagena (SPCC 8.A.) es una sociedad anénima
comercial, constituida ef 18 de noviembre de 2009, protocolizada mediante escritura piblica No. 2643 de
la Notaria 11 de Bogota. Su duracién legal se extiende hasta el 18 de septiembre de 20549,

Objeto sacial: SPCC 8.A,, tiene por objeto principal la inversién, construccién y mantenimiento de
muelles y puertos piblicos y privados, la administracion de puertos, la prestacién de servicios de cargue
y descargue, de almacenamiento en puertos y demas servicios directamente relacionados con la
actividad portuaria, desarrolio y explotacitn de un puerto multipropésito, conforme a la ley, ademas
prestar servicios portuarios, ya sea como operador portuario y permitir la prestacion de servicios por
parte de otros operadores portuarios; asociarse con otras sociedades portuarias o fitulares de
autorizaciones especiales a las que se refiere el articulo 4 de la Ley 01 de 1991, en forma fransitoria o
permanente, con el propésito de facilitar 1a utilizacion de las zonas marinas de uso comiin adyacentes al
puerto mediante la realizacién de obras tales como: dragado, relleno y obras de ingenieria oceanica, y
prestar los servicios de beneficio comin que resulten necesarios.

Conirato de Concesion

Objeto — Derecho a la ocupacién y utilizacién en forma temporal y exclusiva de las playas, los terrenos

de bajamar, zonas accesarias y la infraestructura portuaria construida, la cual esta localizada en el sector
de Mamonal, Distrito de Cartagena, Departamento de Bolivar.

Valor del contrato — El valor det contrato de concesion portuaria es de US$371 524, correspondiente al
valor presente de las contraprestaciones por concepto de zona de uso y goce tempoeral exclusivo de las

playas, terrenos de bajamar y zonas de accesorias de uso piblico y contraprestaciones por
infraestructura,
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Pricticas Contahles {continuacion)

Entidad Reportante (continuacién)

Forma de Pago — Inicialmente la forma de page estaba pactada en 20 anualidades anticipadas de la
siguiente manera, sin embargo en agosto de 2011 la Compafiia decidi6 cancelar la deuda al Instituto
Nacional de Vias y Tesoreria de Cartagena, con un préstamo otorgado por Emgesa por $569,144 a un
plazo de 7 afios y modalidad de pago 100% de capital mas intereses al vencimiento.

Pian de Inversiones — En el contrato se establece un plan de inversiones que desarraliargd SPCC S.Aen
la zona de uso piiblico equivalente a US$261,545, donde se indican las actividades generales, monto de
ta inversién, duracion y programacién para ios 24 meses siguientes a Ia fecha de celebracién del
contrat, en el evento que ¢l concesionario solicite madificacion del plan de inversiones aprobado,
debera garantizar que el valor presente de ias inversiones sea igual a US$206,585.

Obiigaciones de la Compafiia — SPCC 5.A se obliga a cumplir con todas las obligaciones legales y
comtractuales necesarias para el desarrofio de este contrato en aspecial;

- Pagar la contraprastacian da concesitn y ia tasa de vigilancia establecidas en el contrato, de
acuerdo con ias disposiciones legales vigentes y los plazos correspondientes.

- Desarroliar actividades portuarias de conformidad con ias disposiciones legales vigentes.

- Estainfraestructura se encuentra en regular estado de conservacién pero & concesionario se ohiiga
a recuperarla durante los cualro afios iniciales de la concesitn. Una vez esté construida la
infrasstructura definitiva el concesionario entregara gratuitsmente a 1a Nacion, en buen estado de
conservacion y operacion la barcaza.

- El concesionario se compromete durante el primer afio a operar inicialmente con la infraestructura
portuaria existente y con el muelle flotante. Al inicio del mes 25 de gjecucion se construira un muelle
fijo.

- No desarroilar competencia desleal.

- No ceder ni total ni parcialmente ef contrato de concesion sin previa autorizacion.

- Cumplir con la normatividad de Ia Superintendencia de Puertos y Transporte,

- Conservar el medio ambiente.

- Informar al Instituto Nacional de Concesiones~ INCO y a la Superintendencia de Puertos y
Transporte el volumen de carga movilizada, para ello debe presentar un informe mensual que
contenga las toneladas movilizadas por tipo de carga.

Plazo de la Congesion: B plazo de la concesidn que se otorga es por el término de 20 afios contados a
partir de fa fecha del perfeccianamiento del contrato de concesién portuaria, En ningtn casa habra lugar
a prorroga automatica, la prorroga de la concesién podra darse siempre y cuando esté autorizada en la
ley o se tramite ante el 6rgano competente con sujecion al procedimiento que para tal efecto disponga la
hormatividad vigente.

Entidad Filial -Emgesa Panamé S.A., es una Compafila constituida conforme a las leyes de la Republica
de Panama el 3 de julio de 2012. Su duracién legal es de plazo indefinido.

Objeto Social: La compra, venta, importacién y exportacién de electricidad y venta de energia eléctrica y
su potencia asociada, ademas podra dedicarse a la industria y al comercio en general pudiendo celebrar
todas [as transacciones, operaciones, negocios, actos y actividades permitidas por las leyes panamefias
a las sociedades andnimas. Esta sociedad esta en etapa pre-operativa.

13




Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacién)

Entidad Reportante (continuacion)

Adicionalmente, la moneda funcional es e! délar, por lo tanto, la Compaiifa Matriz reconoce et efecto en
conversién como un rubro dentro del patrimonio.

Principios de Consolidacién

Los estados financleros incluyen las cuentas de Emgesa S.A. ESP y sus fllales, que cumplen las
siguientes caracteristicas:

a. Cuando mas det 50% del capital pertenezca a la matriz, directamente o por intermedio o con &l
concurso de sus subordinadas ¢ de las subordinadas de éstas.

b. Cuando la matriz y las subordinadas tengan, conjunta o separadamente el derecho a emitir los votos
constitutivos de la mayoria minima decisoria en ef méxime drgano social, o tangan el nimero de
volos necesarios, para elegir la mayoria de los miembros de fa Junta Directiva.

¢. Cuando I3 matriz, dirsctamente o por intermedio o con et concurso de las subordinadas, en razon de
un acto ¢ negoclo con la sociedad controlada 6 con sus socios, ajerza influencia dominanie en las
decisiones de los drgancs de administracién de fa Compafila.

Los estados financleros consolidados han side preparados de acuerda con principios de contabilidad
generalimants aceptados en Colombia. Los estados Bnancieros consolidados incluyen los saldos v
transacciones de la Compafila matriz Emgesa S.A. E.S.P. y sus compafilas Filiales Sociedad Portuaria

Central Cartagena S.A. y Emgesa Panamé de la cual posee el 84.95% y 100% del capital social
respectivamente,

Al 31 de agostc de 2014 los saldos de los activos, pasivos, patrimonio y resultados EMGESA S.A. E.S.P.
y sus Filiales en [a consolidacién son los siguientes:

Sociedad Portuaria
Emgesa S.A. E.S.P_Central Cartagena S.A. Emgesa Panama

Total activos $10,446,082,210 3 1,561,734 3 11,160
Total pasivos 4,790,382 673 1,319,436 2,343
Patrimonio 5,655,699,537 242 298 8817
Utilidad / p&rdida neta del periodo $ 719,310,264 i 28,211 b {4,837)

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en los registros contables mantenidos
bajo la norma del costo histérico y de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia contenidos en el Decreto Reglamentario 2649 de 1993 ¥ en otras normas y resoluciones
emitidas por entidades de vigilancia y control, entre ellas la modificacion de la Superintendencia de
Servicios Plblicos Domiciliarios, la cual eliminé a partir del 1 de enero de 2006 para los prestadores de

servicios publicos de naturaleza juridico privada, la aplicacién del sistema de ajustes por inflacion para
efectos contables.
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contablas {continuacién)

Bases de Presentacion (continuacién)

Estos principios y politicas contables podrian diferir en ciertos aspectos con otras normas internacionales
de contabilidad.

La Compafifa registra sus operaciones de acuerdo con el plan Unico de cuentas para empresas de
servicios pablicos emitido por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios.

Periodo Contable

La Compaiiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados
financieros de proposito general una vez al afio, al 31 de diciambre.

Los estatutos de ia Compaiiia debidamente profocolizados autorizan a la Junta Directiva para que pusda
determinar los cortes de cusnias gue estime necesarios, La Junta Directive mediante acta No.407 del 13
de agosto de 2014 ordent a la administracion afectuar un corte de estados financieros ai 31 de agosto

de 2014, con sl fin de someter a consideracion de la Asambles de Accionistas la aprabacidn de los
mismios y una distribucion de dividendos.

Los estados financleros adjuntos por los perfodos terminados &l 31 de agosio de 2014 y 2013
corresponden a perfodos de 8 meses, en el 2013 no se efectud cierre anticipado, so presentan las cifras
@ gsta fecha para efectos de comparabilidad.

Unidad Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, 1a unidad monetaria utilizada por la Compafiia es el peso
colombiano.

Criterio de Importancia Relativa

Un hecho econdmico tiene importancia relativa, cuando debido a su naturaleza, cuantia y las
circunstancias que lo rodean, su conacimiento o desconacimiento, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de Ia informacion. Los estados financieros desgiosan los rubros
especificos conforme a las normas legales o aquellos que representan el 5% o mas del activo total, del
activo corriente, del pasivo corriente y no corriente, del capital de trabajo, del patrimonio y de los
ingresos, costos y gastos segln el caso, asi como el uso de estimaciones. Ademas, se describen montos

inferiores cuando se consideran que pueden contribuir a una mejor interpretacion de la informacion
financiera.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectitan de acuerdo con las normas legales vigentes y se
registran a |as tasas de cambio aplicables en la fecha que ocurren. Los saldos denominados en moneda
extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de cambio de $1,918.62,
$1,935.43, y $1,926.83 por US$1 y $2,527.40, $2,552.25 y $2,662.11 por Euro al 31 de agosto 2014 y
2013 y 31 de diciembre de 2013, respectivamente. Las diferencias en cambio se imputan al activo o
pasivo correspondiente y a resultados, ingresos o gastos, segn corresponda,
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuaci6n)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo incluye fendos en caja, baricos, y cuentas de ahorro. Los equivalenies a disponible
corresponden a inversiones en instrumentos de renta fija, de facil liquidacién en e! corto piazo entre 1 y

120 dias, los cuales se presentan a su valor nominal y se valoran mediante la causacion de
rendimientos,

Los certificados de depésito a término fijo han sido considerados inversiones de corto plazo, teniendo en
cuenta que el interés pactado con las entidades bancarias es fijo, por Jo tanta su riesgo es hajo;

adicionaimante, en taso de ser necesario son faciimente convertibles en efactive antes de su
vencimiento.

Inversiones Patrimoniales por el Método def Costo, Neto

Las inversiones en Compafiias subordinadas, en ias cuales ia Compafifa (o su casa Matriz) posse en
forma directa mas det 50% def capital social, se contabilizan por el método de paricipacion patrimonial,
s2 ajustan al valor patrimonial, reconociendo la diferencla como provision o como una valorizacion de las
mismas. £l costo de las inversiones no excede e! valor de mercado.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce &l efecto en conversion en una lnaa dentro del palbrimonio por la

reexpresion de los estados financieros de compatifas controladas con maneda funcional diferente af
peso colombiano.

instrumentos Financieros Derivados

La Compailia realiza operaciones con instrumentos financieros derivados con el proposito de reducir su
exposicion a fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los forward constituidos por la Compaitia se realizan con el fin de cubrir pagos en moneda extranjera
principaimente para la compra de equipos y contratos de obra civil del proyecto hidroeléctrico el

“Quimbo” y el proyecto "Salaco”; mensualmente estos contratos son ajustados a su valor de mercado y el
ajuste resultante es capitalizado a cada proyecto en curso en la cuenta de diferidos.

Considerando Ia pasible volatilidad a la que pueden verse afectadas las fechas de los desembolsos y los
montos a pagar en délares a los proveedores de los equipos, la Compafila establece que su estrategia
de cobertura sera de rol-over, la que se define a continuacion:

- Ajustar los monios y fechas de las coberturas, en la medida que las fechas estimadas de pago se
modifiquen. Los sjustes podran realizarse a través de nuevas contrataciones, liquidaciones
anticipadas o ajustes a los contratos vigentes. Con esta estrategia, se busca lograr la maxima
efectividad en la coberiura de tasa de cambio.

- Para el caso de la adquisicion de pdlizas de seguros carporativos de todo riesgo y responsabilidad
civil de la Compafiia, este ajuste se reconace directamente a las cuentas de resultados.
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Emgesa S.A. E.S.P, y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacion)

Inventarios, Neto

Los inventarios de 1a Compafiia se contabifizan al costo promedio. Estan representados por los
materiales y suministros (repuestos y elementos de consumo), los cuales son mantenidos en bodega
para usa en proyectos de inversion y mantenimiento; con base en analisis téchicos de obsolescencia ¥
baja rotacion se registra una pravisidn para proteccion de inventarios.

Provisién para Deudores

La provisién para cuentas de clientes de dificil cobro se establecio de conformidad con tas politicas
establecidas por la Compafiia, la cual define que la provision de cartera se efwctia sobre ef 100% de las

deudas vencidas mayores a 380 dias.
Propiedad Pianta y Equipo, Neto

Se contabilizan al costo ajustado por inflacion {alustes por inflacion registrados hasta el 31 de diciembre
de 2005) y se deprecian en inea recta de acuerdo con las siguientes tasas anuales de depreciacién:

. Vida Util
Vida Utit Sociedad Portuaris Central
Emgesa 5.A. ES.P. ts Cartagena S.A.
{Afias Promedio) (Afins Promedio)
Construcciones y edificaciones 68 -
Plantas, ductos y tineles 71 -
Maquinaria y equipo 15 10
Redes, lineas y cables 15 -
Equipo de comunicacisn 12 -
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 10
Equipos de computacion 5 -
Equipo de transporte, tracci6n y etevacidn 5 —

A finales del afio 2013 la Comparila inicié con el apoyo de la firma Consultores Unides, [a revision de su
estructura de activos fijos con el fin de efectuar ia apertura de sus sistemas en activos especlficos, asf
coma ia actualizacion de la vida (til remanente. Como resultado de este proyecto se realizé eén marzo de
2014 la apertura de los activos fijos en el médulo AM del sistema SIE 2000A recalculando la
depreciacion desde enero de 2014.

Las mejoras importantes a los activas se capitalizan v los gastos de mantenirniento gue no prolongan la
vida 0til ¢ no mejoran la productividad y eficiencia de los activos se cargan a gastos en la medida en gue
ge incurren. La utilidad o pérdida en la venta o retiro de propiedad planta y equipo es reconacida en las
operaciones del afio en que se efectiia la transaceion.

La Compafila no tiene restricciones o gravAmenes para ninguna clase de propiedad planta y equipo que
garantice la obligacién y el valor de la misma.
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Emgesa S.A. E.S.P. y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacion)

Cargos Diferidos, Neto

La Compaifiia registra en cargos diferidos: {(a) Los costos del proyecto de inversién Ei Quimbo, tales
como |a diferencia en cambio, rendimientos, sanciones a proveedores, intereses, amartizacién de prima
de estabilidad, gastos financieros de bonoes y todos aquellos costas asociados al proyecto que no son
capitalizables en el activo fijo; (b) estudios de pre-factibilidad en prayectos de plantas los cuales se
amortizan una vez inicie su etapa productiva c) los costas incurridas en los trémites para Ja contratacidn
de las obligaciones financieras, ios cuales se amortizan en linea recta en la vida del préstamo.

Intangibles, Neto

Corresponden principaimente a: {a) el costo de adquisicion de los derechos de agua proveniente de los
proyectos Chingaza y Rio Blanco. Su amortizacion se raconoce por e métado de Hinea recta en un
periodo de 50 aflos y (b) los gastos incurrides en 1a implementacién de licencias y software, los cuales
son amaortizados en 3 afies por e método de linea recta,

La Compafiia cuenta con 17 conhcasiones de agua para gensracion de energla, refrigeracion del proceso
y usos domeésticos. De acuerdo con ia normatividad, la autoridad ambiental hace un cobro (1asas por
uso) por los usos doméstices y de refrigeracion. Para ef caso del agus empleada para generacion de
energla, se realiza un pago {transferencias del sector eléctico) a municipios y sutoridades ambientales.

En Ia tansferencia estd comprendido el pago, por parte del sector hidreenergatico de ia tasa por
utilizacion def agua.

Valorizaciones
Propiedad, Planta y Equipo

Corresponde a las diferencias entre; (a) el costo neto en libros y el valor de mercado para los bienes
raices (b) el valor de reposicion para plantas y maquinaria y equipo, determinado por peritos idéneos y
autorizados. Los avallos tienen antigliedad inferior a tres afios y se han actualizado segun el indicador
que correspanda a cada grupo.

Las valorizaciones de propiedad, planta y equipo se contabilizan en cuentas separadas dentro de los
activos y como un superavit por valorizaciones er el patrimonio, &l cual no es susceptible de distribucion.,
Las desvalcrizaciones de propiedad, planta y equipo se registran directamente en el estado de
resultados como un gasto del gjercicio.

Inversiones Paltrimoniales por el Método del Costo

Correspande a las diferencias existentes entre el costo de las inversiones (ajustado por inflacién hasta
diciemnbre de 2005) y su valor intrinseco. Las valorizaciones de inversiones se contabilizan en cuentas
separadas dentro de los activos y como un superdvit por valorizaciones en el patrimonio, el cual no es
susceptible de disiribucion. Las desvalorizaciones de inversiones se registran como un menor valor de Ia

valorizacion y del superavit por valorizaciones en el patrimonio, sin prejuicios que el saldo neto Jlegase a
ser de naturaleza contraria.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacion)

Obligaciones Laboraies

Las leyes laborales prevén el pago de una compensacion a trabajadores que no tienen salario integral
cuando se encuentren cesantes, que puede estar a cargo de un fondo o Ia Compaiiia de acuerdo al
régimen aplicable, sobre Jos cuales se reconocen intereses al 12% anual sobre los montos acumulados a
favor de cada empleado; no obstante, de ese monto pueden existir pagos parciales durante 1a refacion
[aboral conforme a los requisitos de 1a ley. Asf misme, si Ia terminacion de! contrato de frabajo fue
injustificado o existid un mutuo acuerdo, ei empleado tiene derecho a recibir pagos adicionales gue
varian de acuerde con el tiempo de servicio y e salario.

La Compafifa hace aportes periddicos para cesantias y seguridad social integral: salud, riesgos
profesionales y pensiones, a los respectivos fondos privados o a Colpensiones quienes asumen estas
obligacionas en su totalidad.

Adernas, existié una chligacion anteriormente en ia Ley de establecer ¥ pagar diractamente pensiones de
jubifacion a favor de los empleados, lo cual fue derogado y ahara exclusivamente se reconocen por las
entidades de seguridad social en pensiones, perc se mantienan a cargo de la Compadia las gue fueron
reconccidas previamente a dicho cambio legislativo. El pasivo por pensiones se determina mediants
estudio realizado por actuario reconocido bajo pardmetros fiigdos por sf Gobiernc Nacional. La obligacitn
por pensiones de jubilacion inciuye los efectos de Ja aplicacion correspondiente a las nuevas tasas de
mortalidad aulorizadas por la Superintendencia Financiera mediante et Decreta 1555 de! 30 de julio de
2010 y represanta el valor presente de todas las mesadas futuras que la Compafila debera cancelar a
aquellos empieados que cumplieron can los requisitos para acceder al derecho de pension.

Impuestos, Gravamenes y Tasas

La provision para impuesto sobre la renta se caicula a la tasa oficial del 34% en 2013 y 2014 (esta tasa
incluye el impuesto de renta del 25% y el impuesto para la equidad CREE del 9%} y 33% para 2012, por
8l metodo de causacién y se determina con base en Ia utilidad comercial con el objeto de relacionar

adecuadamente los ingresos del ejercicio con sus costos y gastos correspondientes y se registra por el
monto del pasivo estimada.

El efecto de las diferencias temporales que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto sobre la
renta en el afio corriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito respectivamente a las
tasas de impuestos vigentes cuando se reviertan las diferencias {34% hasta ef afio 2015 y 33% en los
afios siguientes), siempre que exista una expectativa razonable de que tales diferencias se revertiran en
el futuro y ademés para el activo, que en ese momento se generara suficiente renta gravable.

Elimpuesto diferido activo, producto de la diferencia temporal que se ofigina por Ja eliminacién de los
ajustes por inflacion contables a partir def 1 de enero de 2006, se amortiza de acuerdo a Ia vida utii de

los activos fijos por los cuales se generd; adicionalmente, se reconoce el impuesto diferido por otras
diferencias temporales entre los saldos contables y fiscales.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacién)

El impuesto diferido pasivo producto de la diferencia temporal, se origina por el ingreso causado _
contablemente en virtud de la sentencia a favor de la Compariia generado por el mayor valor pagado en
la compra de la Compafiia Central Hidroeléctrica de Betania en el afio 1996. Para efectos fiscales aste

ingreso es realizado en el afio 2014 por corresponder al perioda en el cual la sentencia es ejecutoriada.

Et impuesto sobre ia renta se presenta neto, luego de deducir fos anticipos pagados y las retenciones en
la fuente a favor,

impuesto ai Patrimonlo

La Ley 1370 de diciembre de 2009 establecit un nuevo impuesto al patrimonio por &l afio gravable 2011,
con tarifa del 2.4% para los contribuyentes con patrimonio fiacal superior a $3,000 miliones y menor a
35,000 millones, y del 4.8% para contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5,000 miliones.

Posteriormente, ef Decreto 4825 de diciembre de 2010 establecid una sobretasa al impuesto al
patrimonio, del 25% para los contribuyentes con patrimonio igual o supaerior a $3.000 millones.

Este impuasto se causo sobre el patrimonio poseida at 1° de enera de 2611 ¥ Su pago se ha venido
efectuando en acho cuotas iguales entre los aflos 2011 v 2014.

De acuerdo con lo oficialmente establecido por ia Ley 1111 de 2006, la Compafifa registra el impuesto al
patrimonio con cargo a la revalorizacion del patrimonio.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Emgesa S.A. E.S.P

Las ventas en los mercados mayorista y no regulado se reconocen en el perfodo en el que se prestan los
servicios; de acuerdo con la resolucion CREG 131 de 1398.

Para ser considerado usuario no regulado se requiere tener una potencia mayor a 0.1 MW o un consumo
superior a 55 MWh-mes. Los clientes, deben estar representados por un comercializador, siendo este
ultimo ef respansable de efectuar el procedimiento de registro del usuario ante el ASIG, el administrador
del sistema de intercambios comerciales del mercado Colombiano, realizado por la em presa XM.

El mercado de energla en bolsa es utilizado para realizar la energia no com prometida en contratos. En
este mercado, el reconocimiento se presenta cuando los generadores diariamente y con resolucién
horaria realizan ofertas de precio por la disponibilidad de energla puesta a disposicién del sistema.

Las estimaciones de ingresos son determinadas segtin ia informagcisn disponible que refleja la situacion
mas real de consumo, valorizada al precio de venta segiin Jas tarifas vigentes.

Los costos y gastos se registran con base en la causacion. El costo de dicha energia esta incluido en el
rubro de costo de ventas.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)

1. Principales Politicas y Practicas Contables (continuacién)
Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos {continuacion)

Sociedad Portuaria Central y Emgesa Panamé.

Los ingrescs por venta se reconocen en el periodo cuando se prestan los servicios. Los costos y gastos
se registran con base en la causacion.

Prima en Colocaclén de Bonos

Corresponde al mayor valor recibido por la colocacion de los bonos ordinarios emitidos por la Compalfila,
coma consecuencia del diferencial positivo de tasas existente entre Ia tasa facial de lus bonos y latasa
ofertada en la fecha de ia colocacin de los mismos en febrero de 2008. Se amortiza desde marzo de
2008, en un tiempo equivalente a la vigencia de jos bonos.

Uso de Estimaciones

L& preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacion
general requiare que la Administracion haga estimaciones y presunciones que podrian afectar los
impories registrados de ios activos, pasivos y resultados. Los valores actuales ¢ de mercado podrian
diterir de dichas estimaciones. La Administracion considera que las estimacicnes ¥ supuastos utiiizados
fueron tos adecuados.

Utilidad Neta por Accién

Se determina tomandoc come base |a utilidad neta del ejercicio dividido entre el nimero de acciones en
circulacion. El caiculo de la utilidad neta por accién incluye la depuracion de los dividendos
preferenciales correspondientes a 20,952,601 acciones al 31 de agosto de 2014 y 2013, de la Empresa

de Energla de Bogota 8.A. E.S.P. Los dividendos preferenciales tienen un valor de US$0.1107 por
accian.

Cuentas de Orden

Principalmente se registran bajo cuentas de orden los derechas y responsabilidades contingentes, las

diferencias entre las cifras contables y fiscales, y los compromisos de jos créditos asignados a clientes y
trabajadores.

Reclasificacion de Corto y Largo Plazo

Para la presentacion del balance general es considerado un activo o pasivo cotriente aquel que su plazo
de recuperacién o pago no supera los doce meses, Ios activos y pasivos que superan este plazo son
presentados en el Balance General dentro del rubro no corriente.

Estados de Flujos de Efectivo

Los estados de flujos de efectivo se han preparado de acuerdo con el método indirecto. El efectivo y

equivalentes de efectivo presentado en los estados consolidados de fiujos de efectivo, corresponde a los
conceptos de disponible e inversiones corrientes.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados {continuacion)

1. Principales Politicas y Practicas Contables {continuacién)
Nuevos Pronunciamientos Contables

Convergencia a Normas Internacionales de Informacion Financiera

Emgesa S.A. E.S.F.

De conformidad con lo previsto en ta Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, la Compafila esta obligada a iniciar &l proceso de convergencia de los principios de
contabilidad generaimente aceptados en Colombia a las normas de internacionales de informacion
financiera (NIiF o IFRS por sus siglas en ingiés) tal y como las emite ef IASB {International Accounting
Standards Board). Teniendo en cuenta que esta convergencia a NilF es compieja y tendra efectos
significativos para las Compafifas, el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, clasifictd a las
Compafilas en tres grupos para hacer {a transigion.

La Compafila pertenecs al Grupo 1, cuye perlode obligaterio de transicién comienza i 1 de enero de

2014 y |la emisién de los primeros estados financieros comparativos bajo NHF sers sl 31 de diciembre de
2015,

Ei 28 de febrero de 2013, Iz Compaiifa presentd a Ia Superintendencia de Servicios PUblicos
Domiciliarios &t plan de implementacidn NIF aprobado por la Junta Directiva del 21 de febrero de 2013
en conformidad con fa Resolucién N° SSPD 20131300002405 de! 14 de fehrero de 2013, ta cual
reglaments los requerimientos de informacion para dar aplicacitn al Decreto 2784 de 2012,

El plan de implementacion NiIF presentado comprende las actividades asociadas con la fase de
preparacion obligatoria y la elaboracidn del estado de situacion financiera de apertura, las cuales se
desarrollaran entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2014.

De acuerdo con lo estipulado en la Resolucion N° SSPD 20141300033795 del 30 de Julio de 2014, porla
cual se establecen los requerimientos de informacién para las empresas prestadoras de servicios
publicos, clasificadas en los grupos 1 y 3; la compafila reporté Superintendencia de Servicios Publicos
Domiciliarios el 29 de agosto de 2014 el Estado de Situacion Financiera de Apertura - ESFA , Ja
conclliacién patrimanial, las revelaciones y las politicas al 1 de enero de 2014,

Al 31 de agosto de 2014, la Compafila ha adelantado las siguientes actividades: conformacion del equipo
Iider del proyecto, definicion y asignacién de recursos del proyecto, diagndstico de los impactos
relevantes del proceso de implementacion, analisis de los escenarios de implementacion, se esta
ejecutando el plan de capacitacién y comunicaciones, la definicion de politicas, ajustes a los sistemas de
informacion; se prevé que en I que resta del 2014 y en el afio 2015, se continuard con las mesas de
trabajo internas para la revisitn de impactos, se adelantaran los planes de capacitaciones y
comunicaciones internas, y se finalizara la adecuacion de los sistemas de informacion, normativo y de
control interno, adicionatmente se llevara a cabo la auditoria al balance de apertura,
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1. Principales Politicas y Pricticas Contabies (continuacién)
Nuevos Pronunciamientos Contables (continuacién)
Convergencia a Normas Internationales de Informacion Financiera

De conformidad con lo previsto en la Ley 1314 de 2009 v los decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, la Compaiiia esta obligada a iniciar el proceso de convergencia de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia a Jas normas de internacionales de informacitn
financiera (NIIF o {FRS por sus siglas en inglés) tal y como las emite el IASB {international Accounting
Standards Board), Teniendc en cuenta que esta convergencia a NHF es compleja y tendra efectos
significativas para las compafilas, el Consejo Técnico de fa Contadurla Pablica, clasifics a fas
Compaftias en tres grupos para hacer la transicién.

Saciedad Porfuaria Central de Cartagena S.A.

De conformidad con fo previsto en 1a Ley 1314 de 2009 y los decretos reglamentarios 2706 y 2784 de
diciembre de 2012, las compafias astan obligadas a iniciar ef procesa de convergencia de los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia a las normas intemnacionales de informacian
financiera (NHF o IFRS por sus siglas en inglés) tal y comp ias emite el IASB {Intemational Accounting
Standards Board). Teniendo en cuenta que esta convergencia a NIF es compisia y tendra efecios
significativos para las compatiias, e Consejs Técnice de 1a Contadurta Pablica, clasifict alas
compafilas en ires grupos para hacer la fransicién.

Las Compafiias que pertenecen al Grupo 1, su perfodo obligatorio de transicion comienza el 1 de enero
de 2014 (1 de enero de 2015 para el grupo 2) y la emision de los primeros estados financieros
comparativos bajo NHF al 31 de diciembre de 2015 (para las del grupo 2 al 31 de diciembre de 201 B6).

Segln fa clasificacién mencionada la Sociedad Portuaria Central de Cartagena §.A. pertenece al grupo
2.

2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera

Las normas basicas existentes en Colombia, permiten fa libre negociacion de divisas extranjeras a fravés
de los bancos y demés instituciones financieras & tasas libres de cambio. No abstante, Ia mayoria de las
transacciones en moneda extranjera requieren el cumplimientc de ciertos requisitos legales,

Resumen de los activos y pasivos denominados en divisas:

Al 31 de agosto de 2014

{en US fen miles de
{en EUR) Ddlares) pesos)
Efectivo y equivalente de efectivo $ 185¢ § 14015 § 31,583
Anticipos y avances 153,032 4,185,048 8,621,074
Cuentas por pagar (Nota 15) (8,739) {1,164,632) (2,253,119)
Posicion activa neta $ 146,150 $ 3034432 $ 6,399,538
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2. Activos y Pasivos Denominados en Moneda Extranjera (confinuacion)

Al 31 de diciembre de 2013

_ fen US {en mifes de

{en EUR) Défares) pesos )}
Efectivo y equivalente de efectivo 3 3583 & 20,088 $ 48,243
Anticipos y avances 327,893 4 938,396 10,381,231
Cuentas por pagar (Nofa 15) {66,193) {480,174) {1,097,336)
Posicién activa neta 3 265283 § 4478310 § 8,332,138

Al 31 de agosto de 2013
{No auditado)
{en US {en miles de

{fen EUR) Délares) pesos )
Efectiva y equivalente de efectivo 3 4678 & 8120 § 27,848
Anticipos y avances 324,193 2452 288 5484 777
Cuentas por pagar (Nota 15) (1,644) (63,308) {122,254)
Posicién activa neta 3 3271224 $ 2397103 § 53680171

3. Efectivo y Equivalentes de Efsctive

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
(No auditadn)
Bancos nacionales - Ahorros (1) $ 339,376,689 $ 274,004,327 3 224,892,176
Bancos nacicnales — Corrientes (1) 7,521,511 6,385,225 83,469,533
Inversiones de administracion de liguidez
renta fija (2) 587,450,440 556,063,199 212,626,621
Caja 41,464 23,948 20,583

$ 934380104 $ 837,376,609 $ 521.008,013

(1) El16 de mayo de 2014 se efectud la emisidn de bonos por $580,000,000; ia cual fue destinada a la

financiacion del proyecto hidroelécirico &l Quimbo por $480,000,000, el page por vencimiento del bono

AS508 por $92,200,000 en jufic y $17,800,000 destinados al capital de trabajo.
Al 31 de agosto de 2014 el saldo de fos recursos de financiacion de Quimbo por $554,888,703, se

encuentran distribuidos ask: $92,061,743 disponibles a Ia vista y $462,826,860 en inversiones de corto

plazo (CDT"s).

(2) Elsaldo de inversiones de administracion de fiquidez de renta fija se compone ask:

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de
2014 2013 2013
{No auditado)
Tasa de Inferés Tasa de Inferés Tasa de Interés
Promedio Monto Promedio Maonio Promeadio Monto
CDT 4,171% $ 580,826,959 4.17% % 548,945 661 4,20% $ 212,472,057
Fiducias 3.40% 6,623,481 2,70% 7,117,538 3,44% 154,564
[ 587,4§ﬁ§440 $ 556,063,189 $ 212,626,621

Se presentan $262 478,900 en CDT’s mayores a 90 dias.
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4. Deudores, Neto

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 213
(No auditado)

Clientes de servicios de energia {1) $ 285,704,336 $ 172,720,523 $ 182,086,139
Avances y anticipos entregados (2} 134,138,136 137,803,540 154,701,358
Otros deudores (3) 9,497,400 33,208,521 8,114,256
Créditos a empleados (4) 16,069,627 18,935,668 16,043,283
Anticipo de impuesics y saldos a favor 5,822,888 5,784,900 5,816,928
Depositos entregados 412,927 564,168 231,858
Clientes de servicios portuarios 20,387 77,724 103,828

451,665,671 367,195,042 367,077,750
Menos — provisidn para deudores {5) {3,257 ,531) {3.029,914) (3,133,891)

448 408,140 364,165,128 363,843,858
Menos — porcidn no corriente {11,970,531) {12,002,293) {12,063.150

436437808 $ 3512682835 § 351,800,700

{1} La variacion corresponde principaimente & una mayor cariera por $12.218 971 da los dlientes: EPM S.A
E.S.P; 54,620,185 Electificadora de! Mots; $4.414,076 Gompaitia Energatica de Occidenie; $4,356,826
Compafiia Energética del Tolima y $4,078,890 Empresa de Energia de Peraira, que forman parte del
mercado mayorista con cartera corriente. Adicionalmente, una mayor estimacion en las ventas de snhergia

por facturar por $81,1685,485.

{2) Los anticipos entregados corresponden a:

a. Anticipos para el proyecto Quimbo detallados a continuacion:

Obras:
Consoreio Irpregilo — OHL
Consorcio Obras Quimbo
Otros

ingetec
Proyecont Lida.

Predios

Equipos:
Alstom Colombia 8.A.
Schader Camargo Ingenieros
Alstom Brasil Energia y Transporte

Otros
Anticipos de vigje
Total proyecio Quimbo

21 de agosto de

31 de diciembre de

31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado}

69,212,446 % 68,460,509 $ 80,993,227
23,151,374 35,884,704 36,548,851
12,769,828 192,960 28,975
41,832 2,942 202 3,026,026
- 2,001,259 2,001,259
105,185,481 109,481,634 122,598,338
5,502,844 3,618,903 3,723,939
2,728,474 4.378,157 5,257,714
985,774 3,475,469 3,833,910
1,098,298 1,158,137 1,272,278
4,783,547 9,011,763 10,363,902
6,078,545 2,020,109 7,764,050
5,498 3,024 3,388
121,555,912 3 124,135433 § 144453617
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4. Deudores, Neto (continuacion)
b. Anticipos para adguisicion de bienes y servicios asi:

31 deagostode 31 dediciembrede 31 de agosto de

2014 2013 2013
(No auditado)

Hitachi de Venezuela $ 5,727,203 3 5727,203 % -
Alstom Colombia S.A, 2,033,268 3,927,252 3,927,252
Consorclo TC-20 1,067,629 - -
Dyprotec Power 5.A.8 1,924,000 - -
Andriz Hydro Lida 455,382 1,175,160 1,576,228
Ansglido Energia 387,744 823,449 823,440
Vansolix 5.A en restruciuracian 679,000 792,187 856,833
Siemens S.A 136,856 717,588 1,372,852
Otros 471,142 605,291 1,681,127

12,882,224 13,768 107 10,247 741
Total avances y anticipos $ 134938136 $ 137903540 $ 154,701,258

3} Qtros deudores: Ls variacién al 31 de agosto de 2014 corresponda a;

8. la cuenta por cobrar al Ministerio de Hacienda por concepto de ios pagos realizades por ia Compania,
producto de ios fallos en contra de Betanla de los procesos vigentes en 1a fecha del confrato de
compraventa de acclones, por $2,174,045.

b.  Enjunio de 2014, et Ministerio de Minas y Energia y el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
cancelaron la obligacion a favor de la Compadia por $28,024,267, la cual corresponde a la
indemnizacitn y los intereses originados en et fallo por la no transparencia en el proceso de
negociacion de Betania.

(4) Los préstamos a empleados para vivienda, educaci6n, vehiculo, capacitacion, electrodomaésticos entra
otros, estan contemplados en las politicas de calidad de vida y Convencién Colectiva de las Compafias,
estos préstamos se oforgan sin interés excepto el préstamo de vivienda para el régimen integral cuya tasa

es del 4.75% y 0% efectivo anual para los empleados amparados por la convencion colectiva de trabajo,
respectivameante.

(5) El movimiento de la provision para deudores es et siguiente;

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No audifado)
Saldo Inicial § (3,029,914} § (3428358} & (3,428,355)
Recuperacion de provision 303,769 451,185 391,530
Castigo de cartera 540,945 110,893 —
Ajuste a la provision — resultados del ejercicio 1,072,331} (163,637 __{97,066)
Saide final S 3,257,531} $ (3,029,914 $ (3,133,891)

Ei saldo de la provision de deudores esta compuesto por: (a) La provision de carltera de clientes con antigiledad
. mayor a 360 dias al 31 agosto de 2014 por $1,596,430, (b) la provision de otras cuentas por cobrar al 31 de agosto
2014, por $1,608,015 y (c) la provision de crédito a ex empleados al 31 de agosto 2014, por $53,086,
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4. Deudores, Neto (continuacion)

Al 31 de agosto de 2014, la Compania presenta las siguientes garantias para el pago de energia:

No.
Titule Valor Garantfas Nombre del Emisor Valor

Certificade Fiduciario 1 Fiduclafia Colpatria - Fiores de la Sabana 3 78,73
Garantias Bancarias 1 Energia Social de [a Costa 1,025,600
Garantias Bancarias 2 Empresa de Energla del Casanare 5.4 ESP 6,797,113
Fatize da Seguro 1 Dyprotes Power 5.A.8 1,924 600
Aceptacitn Bancaria 1 Empresas Pdblicas de Medellln S.A. ESP Ablerte sin vaior converido
Carlificada Fiduciaria 2 Emicall Abierfo sin valor eonverido
Cesién Derechos

Econdrricos 1 Vatia S.A. ESP. Abietto sin vator convenido
Qarantles Bancarias 1 Eleclrificadora de) Huila S.A. Abierto gin valor convenido
Garantlas Bahicarias 1 Eletdrificadora dal Meta S.A. Abierte sin valor convanide
Garantias Bancariag 1 Enerolima SAESP. Abierte sin valor convanids
Pagar 1 Acme Lean Flastico Abiario sin valor convenide
Pagaré 1 Aas Chivor Ablsrto sin vaior convenide
Fagar# 1 Arnericana de Energla 5.4, Abierto sin vsior convenide
Pagaré 1 Centrat Hidroeléctrica de Caldas Cheg Abierto sin valor canvenldo
Pagard 1 Central Termoalécirics ol Morm SA. Ablario sin valor convenido
Pagaré 3 Centrales Eléclricas del Norte de Santander 5.4 Abierto sity valor convenido
Pagare 12 Cudensa S A Esp, Ablerto sin valor convenide
Pagaré Z Compalila Ensrgdtics de Occidente A5 Ablarto sin valof convenido
Pagaré 1 Conecentrados Cresta Roja S.A. Ablerto sin valor convenido
Pagaré 1 Edeq Abierto sin valor copvenide
Pagaré 3 Electrificadora De Santarider SA ESP, Abierto sin valor convenido
Pagaré 7 Electrificadora Del Caribe S.A. E.S.P. Abierto sin valor convenido
Pagaré 4 Electrificadura Ded Huila S.A. Abterio sin valor convenido
Pagard 3] Electrificadora Det Meta S.A. _ Abierto sin valor convenido

Empresa de Acueductc, Alcantarilfade y Aseo de

Pagaré 1 Madrid Abierto sin valor convenido
Pagané 2 Empresa de Energla de Boyaca Abierto sin valor cenvenido
Pagaré 5 Empresa de Enetgla de Cundinamarca Abierto sin valor convenido
Pagaré 2 Empresa de Energia de Pacifico 5.A, Abierto sin valor convenido
Pagaré 2 Empresa de Erergia tde Pareira §.A Ahierto sin valor convenido
Pagaré 1 Empresa de Energia de Tulua Abierto sin valor convenido
Pagaré 4 Empresas Publicas de Medellln SA E.S.P, Abierto sin valor convenido
Pagaré 1 Enerca SAESP, Abierto sin valer comvenido
Pagaré 1 Energia Social da la Costa Abierte sin valor convenido
Pagaré 4 Enertolima S.AES.P Adierto sin valor convenido
Pagané 1 Epsa S.A ESP. Abierto sin valer convenide
Pagaré i Flores de la Sabana Ahierfo sin valer convenido
Pagaré 1 Fundactén Hospitalaria San Carles Abierto sin valor convenido
Pagaré 1 ldeplas S.A. Abierto sin valor convenide
Pagaré 1 Productora de Concentrados Campeén Abierta sin valor convenide
Pagaré 1 Riptay Abierta sin valor convenido
Pagarg 2 Viatia 8.A ES.P Abierto ain valer convenido

5. Compafiias Vinculadas

Las siguientes transacciones con compaiifas vinculadas, definidas as| par tener accionista y/o una
administracion comun, a precios y condiciones generarles de mercado.
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5. Compaiiias Vinculadas {continuacion)
El siguiente es el detalle de los saldos por cobrar y por pagar a las Compafiias vinculadas:

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No audifado)
Cuentas por cobrar
Codensa S.A. ES.P. (1) $ 70,075,988 $ 46,295272 % 53,382,367
Empresa de Energia de Cundinamarca S.A.

ES.P 2,124,134 3,434,638 2,753,141

Empresa de Energia de Bogota S.A ES.P. 286,814 ' 813,395 122,032
$ 72488936 § 50,5433068 % 56,257,840

Cuentas por pagar:

Empresa de Energla de Bogoka S.A. E.S.P.

{2) $ 279,051,012 § 101045411 $ 251,320,401
Endesa Chile {2) 145,536,660 52,643,983 2053 437,468
Enersis (2) 117,011,288 42,327 614 -
Codensa S.A. ESP. {3 42,911,129 8,366,542 8,619,305
Fundacion Endesa Colombia 641,788 368,000 -
Empresa de Enefgia de Cundinamarea SA.

ESP. 503,070 400,083 492 527
Enel Ingeniara e innovazione 205,469 413,929 10,442
Enel Energy Europe SL 26,599 - e
1CT Servicios lnformaticos - - 31,075

Inversiones Sudamerica Lida. 168,395,092

$ 6B5860423 § 205565562 $ 638,206,310

(1) Al 31 de agosto de 2014 corresponde a facturacion de energia con vencimiento en septiembre par
$34,451,632 estimado de energia por $35,544,174 y ofros conceptos por $80,182.

(2) Los saldos registrados corresponden principalmente a dividendos decretados no pagados por el ejercicio
terminado inmediatamente anterior,

(3) Al31 deagosto de 2014 corresponde a anticipo de Energla por $34,451,632, estimado de peajes de agosto
por $8,157,853 y ofros conceptos por $301,544.
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§. Compaifias Vinculadas

(continuacién)

El siguiente es el efecto en los resultados de las transacciones con compaiilas vincutadas, accionistas y

Junta Directiva:

31 de agosto de 31 de diciembre ge

31 de agosto de

Compaiiia Concepto 2014 2013 2013
(Na audifado)
ingresos:
Codensa S.A E.S.P. Venta de energia $ 243880977 § 587,400,323 $ 386,004,082
EECSA ESP Venta de energia 7,365,452 34,501,232 23,480,467
Empresa de Energlade  Servicios de
Bogota operacién 582,488 204 930 183,728
Codensa 3.A. E.S.P. Servicios técnicos 282,459 384,945 258,097
Enel ingeniera e Ricerca Diferencia en
SPA cambio a38 - -
Diferencia en
Enet Energy Europe cambio - 4,780 4,731
§ 251882232 § 623.186.210 _§ 408,045.105
Costos y gastos:
Transporte de
Codensa S A ESP. enargia § {83114302) § (90,672,385) $  (59,873,003)
EECSA ESP, Pegjes (2,433,970} {3,333,887) {2,343,630)
Codensa 3.A. ES.P, Gastos financieros (392,878} {1,676,788) {721,632)
Energla y
Codensa S A ESP alumbrado {288,356) {533,823) {383,208)
Enel Ingeniera e Ricerca Gastos de
S.PA proyectos de
innovagion {205,468) (920,257) -
Servicios {1586,708)
Enel Energy Europe informaticos {151,653) {155,825)
Junta Directiva Honorarios {151,445} (202,482) {130,903)
Enel Ingeniera e Ricerca Diferencia en
SPA cambio (6,038) - -
Codensa S A ESP Otros (3,669) (152,114) (11,074)
Diferencia en
Enel Energy Europe cambio (1,860} (3,800) {3,684)
Empresa de Energia de  Mantenimiento
Bogota técnico - (639,227) -

Efecto neto en resultados

b (66,750,439
§  185131,793

97,685,482
$ 525500718
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6. Inversiones Permanentes, Neto
El saldo de las inversiones patrimoniales contabilizadas por el método del costo se com pone asi.

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

Participacién 2014 2013 2013
{No auditado)

Participacién minoritaria;
Electrificadara del Caribe 0.22%

SA ESP § 8324408 § 8,324,408 3 8,324,408
Termocartagena S.A. E.S.P.

(shora Vista Capital 5.A. en 0.00% 56 56 56

liquidacidn)

8,324 464 8,324,464 8,324 464

$ 83244684 3 8324464 § §,324.464

8) &l vaior de ka inversion en Sociedad Portuaria Centrat Cadagena $.A., por la aplicacidn del método de
participacion patrimonial genert una utilidad a agosto de 2014 por $22,691.

b) El valor de la inversidn en Emgesa Panama, por [a aplicacién dsl método de participacién patrimonial
disminuyé a agosto da 2014 por $11,008, y para ef mismo perlodo del afto 2013 fue de $7,241.
Adicionalmente, generé una disrminucién en diferencia en carmbio a agosto 2014 por §$1,812 y un aumenio a
agosio 2013 por $1,672.

Las valorizaciones y desvalorizaciones registradas por inversiones son:

Valor
Intrinseco por
Accional31  Ai31de Al 31 de
Nimero Costo de de agosto agosto de agosto de
Compaiiia de Acciones  Clase  Adquisicion 2014 2014 2013

Electrificadora del

Caribe S.A.

E.S.P 109,353,394 Ordinarias $8,324,408 $ 4333 $(3,586,125) $(3,832,171)
Termocartagena

SA ES.P

(ahora vista

Capital S.A. En

Liquidacion) 22 Ordinarias 56 {58) (56}

$(3,586,181) $(3,832,227)
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7. Inventarios, Neto

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No audifado)

Inventario de otros combustibles $ 29,209,216 $ 29503141 $ 18,408,308
Almacenes — Repuestos (1) 13,634,428 12,997,654 21,929,188
Inventario de carbén 13,235,653 16,581,844 8,853,103

56,079,297 58,092,639 50,188,699
Menos — Provisién para inventarios (674,052) (856,007) (237,365)

55,405,245 58,236,632 40 851,234
Menos — poreitn corriente {42,424.869) {45 084 BBh) {38 258 411)

$ 12,960,376 3 12141847 § 21681,823

{1) Coresponde principalmente a repuestos que seran uilizados en reparaciones ylo mantenimienfos de las
piantas de acuerdo af plan de mantanimienio definide por I Administracion. En 2013, el &rea de produccidn
identifica fos elementos que por sus caracteristicas deblan formar parte det activo fijo, como inventario da
seguridad por $9,358,488. Para 2014 los repusstos identificados como activos se registran directamente en
la piopiedad plania y equipo.

El movimiento de la cuenta de provisiones de inventario os ei siguiente:

31 de agosto de 31 dediciembre de 31 de agosto de
2614 2013

2043
(No auditado)
Saldo inicial $ (856,007) 3% (237,.365) § {237,365)
Recuperacitn 181,955 237,385 -
Provision - {856,007 -
Saldo final 3 (674052) % (856,007) % (237,365)
8. Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Los siguientes son los valores de propiedades, planta y equipo:
31 agosto de 2014
Depreciacién
Costo Acumulada Valor Neto
Plantas, ductos y tineles (1) $ 7,205,548,080 $ (2,752,552,285) $ 4,452,993,795
Terrenos {2) 249,690,991 - 249,690,991
Construcciones en curso (3) 1,683,336,406 - 1,683,336,405
Construcciones y edificaciones 79,778,029 {30,284,732) 490,493,297
Magquinaria y equipo 35,529,829 {24,418,580) 11,411,249
Equipo de comunicacién y computacion 31,005,370 {24,442, 057) 6,563,313
Muebles, enseres y equipo de oficina 12,380,511 (6,607,080} 5,773,431
Equipo de fransporte, traccidn 6,440,156 {4,510,142) 1,930,014
Magquinaria, planta y equipc en montaje 941,054 - 941,054
Redes, lineas y cables 544,970 {544,970}

3 8,305,183,395 $ (2,843,359,846) §$ 6,461,833,549
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8. Propiedades, Planta y Equipo, Neto {continuaci6n)

(1) Afinales del 2013 1a Compafifa inicié con el apoyo de la firma Consuliores Unidos, 1a revisién de su
estructura de activos fijos con el fin de efectuar fa apertura de sus sistemas en activos especificos, asi
como [a actualizacién de la vida Ufil remanente. Como resuitado de este proyecto se realizd en marzo de

2014 ta apertura de los activos fijos en el madulo AM del sistema SIE 2000A recalculando la depreciacion
desde enero de 2014.

{2) Incluye tas compras de terrenos realizadas durante el 2014 para el proyecto Quimbo por $7,627,413; y
gasto financiero proyecto Quimbo por $8,423,781.

(3} Incluye alias para la construccién del proyecto el Quimbo en 2014 por $414,581,161, gasto financiero
proyecio el Quimbo por $52,277 492, Central Termozipa por $13,924,780, proyecte Salaca por

$21,006,041, Centra! Cartagena por $3,738,172, Pagua por $1,084,751, Central Guavio por $2,250,282 v
otras cenfrales por §7,977,847.

31 diciembre de 2013

Depreciacién
Costo Acumulada Valor Neto
Planias, ducios y tGneles ¥ 7,165690,230 $ (2,665082,003) & 4,500,598,236
Terrenos {1) 233,838,783 - 233,839,793
Construcciones en curso () 1,209,450,894 - 4,209,450,884
Construcciones y edificaciones 76,134,756 (28,520,324} 47 614 432
Maquinaria y equipo 34,443,539 {23,364,258) 11,079,281
Equipo de comunicacion y computacién 30,488,613 (23,378,520) 7,110,493
Muebles, enseres y equipo de oficina 11,914,063 {5,898,434) 6,015,629
Equipo de transporte, traccidn y elevacion 7,033,149 (4,7986,300) 2,236,849
Maquinaria, ptanta y equipo en montaje 1,385,231 - 1,385,231
Redes, lineas y cables 544,870 (544,870) -

$ 8770735647 % (2,751,594,809) $ 6,019,140,838

31 agosto de 2013

Depreciacion
Costo Acumulada Valor Neto

Piantas, ductos y tdneles § 7090686942 § (2,620,738,026) $ 4,4768,048,916
Terrencs 224 375,428 — 224,375,428
Construcciones en curso 1,026,773,054 - 1,026,773,054
Construcciones y edificaciones 75,587 412 (27,453,803} 48,143,609
Maquinaria y equipo 38,707,238 (24,436,001) 14,271,237
Equipo de comunicacion y computacion 29,563,967 (22,806,423) 6,757,544
Muebles, enseres y equipo de oficina 10,893,200 (b,567,618) 5,325,582
Equipo de transporie, traccitn €,938,907 {(4,445,838) 2,493,069
Maquinaria, plania y equipo en montaje 2,214,125 - 2214125
Redes, lineas y cables 544 970 (544,970)

$ 8515205243 § (2,705,992679) $ 5,809,302 564
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9. Gastos Pagados por Anticipado, Neto

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
(No auditado)
Seguros (1) $ 2793114 § 13,032,167 § 2,248,858
Otros gastos pagados por anticipada 895,494 126,257 506,051
Total $ 3688608 § 13158424 $ 2,754,909

(1) Al31 de diciembre 2013 se registr¢ la poliza de todo riesge con Detima Marsh y Lucro Cesante con Mapfre
por $14,455,530 por cobertura de un afio, Esta piliza se renovars el 31 de diciembre de 2014,

10. Cargos Diferidos, Neto

31 de agosto de 31 de diclembre de 31 de agostc de

2014 2013 2013
{No auditado)
Otros cargos diferidos (1) $ 89051110 §$ 79262445 § 69026602
Estudios y provectos (2) 53,046,908 80,977 263 47,634 374
Gastos y comisiones financieras 405,771 317,480 282,828
Ajustes por inflacion acumulada 68,602 88,601 68,602
Tatal $§ 152,872,389 5 130625789 % 117022406

{1) Corresponden principaiments:

{a} Al 31 de agosto de 2014, incluye los gastos financieros netos asociados al proyecto Quimbo por
$100,683,419, y la valoracién de los forward constifuidos para el proyecto por $7368,543. Asi mismo
forward para el proyecto Salaco por $266,849,

{b) Proyecto Quimbo: Amortizacion de prima de estabilidad juridica {contrato celebrado entre el Ministerio
de Minas y Energia y la Compafiia ei 20 de diciembre de 2010) y prima de estabilidad juridica por
$2,894,327. Iingreso por muitas y sanciones impregillo y Proyecont por ($21,329,695), diferencia en
cambio por 35,139,138, gastos bancarios por $3,827,560, castigo cartera proyecont por $2,461,357,
costos de reubicacion por$1,986,226, otros gastos por $1,437,155.

{c) Oftros cargos de proyectos menores por $723.701. Adicionalmente la inversién por mejora en propiedad
ajena por $167,352 y el saldo pendiente por amontizar de los gastos preoperativos por $17,176.

{2) Corresponde a activos diferidos por concepto de estudios y proyectos de las plantas de Carlagena
$6,930,045, Energias alternativas $3,647,914, Guaicaramo $9,287,674, Sumapaz $6,361,887, Guatiquia
$1,458,382, Oparapa $1,286,131, Campchermoso $1,055,280 y otros proyectos en plantas menores por
$1.485,857 que iniciardn su amortizacién cuando inicie su etapa productiva.

Dentro de los estudios y proyectos se encueniran las pdlizas de seguros para el proyecta Quimbo por

$11,045,647, los costos de abtencién de bonos para el mismo proyecto por $7,593,741, mantenimientos
menares y otros gastos por $2,134,187,
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11. Intangibles, Neto

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado}

Derechos de uso de agua en Chingaza(1) $ 65364584 3 653645984 3 65,364,595
Software (2} 11,614,482 9,098,892 9,889,857
Licencias (3) 8,545,698 9,641,547 7,191,096
Prima estabilidad juridica Quimbo (4) 9,616,602 - -
Concesiones y franquicias 884,113 884,113 864,113
Oftros intangibles 663,059 663,059 663,059
96,688,558 88,552,205 83,892,720

Menos — amoriizacion acumulada {33,981,352) (29,226 576} (27.975,118)
$ 62707206 § 5£7.326629 § 56016602

(1) Emgesa 8.A. E.S.P. reconocid como intangible las erogaciones para obtener el usufructo del mayor caudal
de agua il proveniente de los preyectos Ghingaza y Rio Blanco. Su amortizacién se raconoce por el
método de linea recta en un perfodo de 50 afics.

{2} incluye principalmente sistema SIE por $3.594.391; Software Olimpo por $1,533,387; sistema informacion
comerciai por $1,912,832.

{3} incluye principalments SAP ISU por $4,308,825; sislama combustibles § 523,505 licancias Microsoft
$227,265, Oracle $370,297 y sistema de vigilancia $321 857,
{4} Reconocimiento de fa prima de estabiiidad juridica para ef proyecio Quimbo come un derecho.

412. Otro Activos

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
(No auditado)

Fiducia Mercantil Huila (1) $ 2509182 % 2448770 % 2,422,631
Fideicomiso administracion de Garzén (1) 878,311 857,761 1,080,633
Fideicomiso administracion dei Mufia (2) 438,632 759,040 58,743
Fideicomiso administracidn de Paicol (1) 692,055 647,070 540,347
Fideicomiso administracion del Tomine (2) 67,322 830,340 1,164,288
Fideicomiso administracion de Gigante (1) 480,570 546,627 939,311
Fideicomiso administracién de Agrado (1) 115,807 489,444 910,697
Fideicomiso administracian de Alta Mira {1) 374,829 135,664 126,215
Fideicomniso administracién de Tesalia (1) 57,180 55,886 229 545
Fideicomiso administracién de Tominé {2) 2,194 118 - -
Obras y mejoras en propiedad ajena 4,198 15,393 20,890

$ 7,822,214 § 6585995 3§ 7,573,280
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12. Otro Activos (continuacién)

(1) los fidecomisos creados a nombre de varios municipios del Huila por $5,117,944 tienen por objeto
administrar los recursos que seran aportados por el FIDEICOMITENTE {La Compaiiia) con el fin de cumplir
la finalidad de! contrato de fiducia, y en especial los compromisos derivados de [as Mesas de Concertacién

en desarollo del Proyecto El Quimbo, En consecuencia de lo anterior, las adiciones y refiros de recursos
son gestionados por la Compafila.

Los contratos tienen una vigencia de un afio, renovables por el mistio tiempo hasta que las parles
acuerden su liguidacion; esto sucederd cuando la Compariia cumpla con los compromisos econdmicos
acerdados con los municipios y gobernacion,

E! proceso de desembolso cuenta can los siguientes pasos:

- Se ha establecido un Comité de Proyectos quien se encargara de aprobar las inisiativas de inversion.

- Una vez aprobada la iniciative de inversion, aprovisionamientos Quimbo desarrollars ef proceso de
contratacion,

- El Proyecio Ei Quimbo gestionara el monto de los recursos a trasladar a cada subcueria de!
Fideicomizo (las cuales se encuentran 8 nombre de jos Munlcipios beneficiarios y Ia Gobernacion del
Huila), de acuerdo al cronograma de desembolsos para los proyecios aprobados,

- El Prayecta Ei Quitnba aprobara ios desemboteos de los pagos a loe contratistas de acuerdo a los
lineamientos establecidos corporativamente para tat fin.

(2) Fidelcomizos de administracian y pago constituides para efectusr obras de reciiperacion del embaise de
Mufa y Tominé con fondos del Acueducto de Bogots, Empresa de Energla de Bogotd yEmgesa S.A.
E.S.P., 1a Compania ajusta mensuaimente ios valores de estos fideicomisos con base en los extractos

mensuales que recibe, en abril de 2014 se constituy6 un nuevo fideicomiso con Fiduciaria Corficolombiana
con aparies por $2,200,000. :

13. Valorizaciones

31 de agostode 31 de diclembre de 31 de agosto de

2614 2013 2013
(Mo audiado)

Propiedad, planta y equipo:
Plantas, ductos y tineles $2,145448114 $2145200,190 $2,145,764,678
Terrenos 10,024,519 10,024,518 10,024,519
Construcciones y edificaciones 7,664,982 7,664,982 7,748,360
Equipo de transporte, fraccion y elevacién 240,478 307,909 364,940
Equipo de comumnicacién y computacion 151,431 151,431 151,431
Muebles, enseres y equipo de oficina 1,027,434 1,027,434 1,027,434
Maguinana y equipo 4,568,334 4 568,334 4,571,661

2,169,125,292 2,168,953,799 2,169,653,023
Valorizacion inversiones (3,586,182) {3,728,341) (3,832,227}
Valorizacicnes $2,165,539,110 $2165225458 $2,165,820,796

De acuerdo con el Decreto Reglamentario 2648 de 1893, fa Compaiiia debe efectuar un avallo técnico
de sus propiedades, planta y equipo como minimo cada tres afios y registrar las valorizaciones y/o
desvalorizaciones resultantes. El dltimo avaltio técnico de los activos fijos a valor comercial fue realizado

en el tercero trimestre del 2012 por la firma Consultores Unidos. En el afe 2014 las valorizaciones se
ajustaron por bajas de activos fijos.
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13. Valorizaciones (continuacién)

La valorizacién (desvalorizacion) en inversiones corresponde al ajuste de valor intrinseco de Ias acciones
que mantiene la Compafiia en 1a Electrificadora del Caribe S.A, E.S.P. y Termocartagena S.A. E.S.P.
{ahora Vista Capital S.A. En Liquidacion) por $3,586,182 (Ver Nota 6).

El siguiente es ¢l saldc de las valorizaciones, desvalorizaciones o provisiones registradas durante el

periodo:
31 de agosto 31 de diciembre Ajuste
Clase de Activo de 2014 de 2013 Valorizacion
Plantas ductos y tineles $2,145448114 $2145200,190 $ {238,824)
Terrenos 16,024,519 10,024,519 -
Construcciones y edificaciones 7,664,882 7,664,882 -
Equipo de transports 240,478 307,808 87,431
Equipo de comunicacitn y cémputo 151,431 151,431 -
Muebles anseres y equipo de oficina 1,027,434 1,027 434 -
Maguinaria y equipo 4,568,334 4,568,334 -
2,169,125292 2,168,653,76% (171,493)
Invetsiones permanenies en otras
socledades (Nota §) {3,586,182) {3,728,341) {142 159)
$2,166539,110 $2165225458 § (313,652}

La variacion en tas valorizaciones se arigina por bajas de activos fijos efectuadas en 2014 por $313,652.

14. Obligacicnes Financieras

Bonos ordinarios y papeles comerciales en
circulacion (3)

Préstamos bancarios en moneda
nacional (1)

Intereses de deuda interna y bonos

Subtotal

Menos — porcién corriente (2)

Obligaciones financieras largo plazo

{1} Corresponde a:

Descripcidén Rendimiento

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

24 2013 2013
{No auditado)
$3,335,100,000 $2,888,760,000 $2,321,760,000
305,000,000 305,000,000 305,000,000
81,309,735 98,008,813 75,036,214
3,721,409,735 3,290,768,813 2,701,796,214
{331,309,735) (240,668,813) {216,696,214)
$ 3,380,100,000  $3,050,100,000 $ 2,485,100,000

Fecha de Vencimiento Valor Contable

Banco CorpBanca
BBVA Colombia

IBR +3,70% N, TA,
IBR + 3,55% NM,V

10 de diciembre de 2023 3
19 de diclembre de 2023

80,000,000
225,000,000

$ 305,000,000
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En diciembre de 2013 se cancel6 de manera anticipada el Club Deal que se tenia con Bancolombia por
$91,045,000, AV Vilias por $28,955,000 y BBVA Colombia por $185,000,000, mediante ia refinanciacion
de los mismos con dos nuevas créditos en pesos con los bancos BBVA Colombia ¥ Banco Corpbanca
por $225,000,000 y $80,000,000, respectivamente, Los nuevos créditos tienen un plazo de 10 afos, con
amortizacion de capital en 15 cuotas semestrales iguales a partir del 19 de diciembre de 2016. Los

créditos devengan una tasa de interés de IBR + 3,55%MV para el caso de BBVA Colombia y de 1BR
+3,70%TA para el caso de Corpbanca,

{2) Deuda e intereses de deuda interna y bonos:

31 deagostede 31 de diciembrede 31 de agosto de

2014 2013 2043
{No auditado)
Bonos ordinarios en circulaci6n, cordentes $ 250,000,000 3 141,680,000 5 141,680,000
Infereses sobrae bonos 76,680,808 98,316,804 65,159,636
Intereses sobre créditos bancarios 4,628,127 682,008 8,876,576
Subtotal Intereses $ 331,309,735 ] 240 658 813 $ 216,898 214

{3) LaCompahia tiene seis emisiones vigenies de Bonos en &} mercade focal 8] 31 de agosto de 2014, y una
emision de bonos en & mercado intemacional, asf:

Emisién de Bonas Mercado Local de Emgesa
Tercera Ermision de Bonos Mercado Local

La Superintendencla Financiera de Colombia mediante Resolucian No, 650 del 30 de julic de 2004 ordend ia
Inscripcitn en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) de la tercera emisién Bonos Ordinarios de
Emgesa por unt monto de $250,000,000 y autorizé su oferta piiblica.

$250,000,000 en una (nica sub—serie (A10), en dos Iotes:

Valer total colocado Ter Lote: el 23 de febrero de 2005, por valor de $210,000,000
20 Lote: el 23 de febrero de 2008, por valor de $40,000,000

Saldo vigente al 31 de agosto de 2014 $250,000,000

Valor nominal por bone $1,000

Plazo de emisidn Sub-serie A10: 10 afios

Amortizacién; Unica al vencimiento

Fecha de emisitn; 23 de febrero de 2005

Fecha de vencimiento: 23 de febrero de 2015

Prima en colocacion de bonos segundo lote (1)$6,927,200

Administrador de la emisitn Deceval S .A.

Tasa cupan: 1PC + 5,04 % EA.

Calificacidn AAA (Triple A)

Asignada por Duff & Phelps de Colombia S,A, 8,C,V, (hoy Fitch
Ratings Colombia 8.A. S.C.V.).
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Emisién de Bonos Mercado Local de Emgesa (continuacién)

Tercera Emisién de Bonos Mercado Local

(1) La prima en colocacion de bonos det segundo lote, corresponde al mayor valor recibido por la colocacién de
los bonos ordinarios, como consecuencia det diferencial de tasas existente entre la tasa cupén de los bonos
y la tasa de rendimiento de colocacion de los bonos en el segundo lote. Como resultado, la Compadia
recibid $6,927,200 en 2006 de los cuales at 31 de agosto de 2014 se han amortizado en total $6,603,499;
quedando pendiente de amortizar un saldo por $323,701, este valor se viene amortizando en 107 meses,
equivalente al tiempo de vigencia de los bonos del segundo fote desde su colocacion hasta su fecha de

vancimiento.

Programa de Ermision y Colocacitn de Bonos Ordinarios de Emgesa en of Mercado Local

La Gompafiia cuenta con un programa de emisién y colocacitn de bonos que le parmite realizar emisiones
sucesivas de dichos vatores bajo el cupo global que se encuentre autonizado y disponible, y durante ef gericdo
de vigencia del mismo. Al 31 de agosto de 2014, Emgesa habia ofrecido y colocads seis (6) amisiones de bonos
{también referidas como “Tramos” de acuerdo a la terminclogia establecida en el prospecto det Programa) con
cargo al programa, las cuales se encontraban vigentes a la fecha mencionada, Todas Jas emisiones de bohos
realizadas bajo el Pragrama de Emngesa se encuentran calificadas AAA (Triple A} por Fitch Rafings Colombia
8.C.V., y s encuentran desmaterializadas bajo administracién de Deceyal 8.A.

A continuzacion se describen Jas condiciones financieras

bonos de Emgesa en el mercado local:

Clase de Titulos

generales del programa de emisién y colocacitn de

Bonos Ordinarios

Aprobacién inicial Superintendencia Financiera Resolucion No. 1235 de 18 de julio de 2006

Cupo Global Inidialmente Aprobado

Plazo inicia! de colocacion

Aprobacién a 1 ampliacion det cupo y
prérroga del plazo de colocacion:

Primer Incremento al Cupo Global Autarizado:

Primera prérroga del plazo de cologacitn

Aprobacidn a 22 prorroga del plazo da
colocacian: _

Segunda prorroga del plazo de colocacion

Aprobacion a 2® prorroga del cupo de
colocacion:

Segundo Incremento al Cupo Glabal
Autorizado:

Cupa Glabal Total Autorizado al 31 de agosto
de 2014:

Monto emitido bajo el Programa al 31 de
agosto de 2014

Cupo global disponible at 31 de agosto de
2014:

Administracion

$700,000,000
Hasta el 27 de julic de 2009

Resolucién No. 0833 del 16 de junio de 2009
En $1,200,000,000 adicionales
Hasta el 26 de junio de 2012

Resolucion No. 1004 del 29 de junio de 2012
Hasta el 18 de julio de 2015

Resolucion No. 0398 del 12 de marzo de 2014
En $850,000,000 adicionales

$2,750,000,000

$2,490,000,000

$260,000,000

Beceval 8.A.
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Emisién de Bonos Mercado Local de Emgesa (continuacion)

l.a Compatiia ha emitido 8 Tramos bajo el mencionado programa, asi;

Primer Tramo:

Valor total colocade

Saldo vigente ai 31 de agosio de 2014
Valor nominal par bono

Plazo de emisitn

Fecha de emision:

Fecha de vancimiento:

Tasa Cupén

Segunde Trame [1):
Valor {otal eolocado

Saldo vigente al 31 de agoste de 2014
Vator noming} per bono
Plazo de emisibn

Fecha de emision:
Fecha de vencimiento:

Tasa Cuptn

$170,000,000

Sub-serie B10: $170.00C,000
$10,000

10 afios

20 de febrero de 2007

20 de febrero de 2047

IPC + §.15% E.A.

$265.000,000 ask:

Sub-serie AS: 49,440,000

Sub serie B10: 160,060,000

Sub serie B15: 5% 500,000
$215,560,000

%10.000

Bub-gerie AS: 5 afing

Sub—serie B10: 10 afios

Sub-serie B15; 15 afios

11 de febrero de 2009, para todas las sub-series
Sub-serie A 5: 11 de febrero de 2014
Sub-serie B10: 11 de febrerc de 2019
Sub-serie B15: 11 de febrero de 2024
Sub—serie AB:DTFTA, +1,47%
Sub-serie B10:; IPC + 5,78% E.A.
Sub-serie B15: IPC + 6,09% E.A.

Et 11 de febrero de 2014 se efectud el pago por vencimiento de los bonos de la Sub-serie A5 por $49,440,000.

Tercer Tramo: (1)

Valor total colecado

Saldo vigente al 31 de agosto de 2014
Valor nominal por bono
Plazo de emisidn

Fecha de Emision
Fecha de vencimirnic

$400,000,000, asi:

Sub-serie E5:  $92,220,000
Sub—serie B9: $218,200,000
Sub-serie B12: $89,580,000
$307,780,000

$10,000

Sub~serie E5: 5 afios

Sub-—serie BY: 9 anos

Sub—serie B12: 12 ahos

2 de julio de 2000 para todas las sub-series
Sub-serie ES: 2 de julio de 2014
Sub-serie BY: 2 de julio de 2018
Sub-serie B12: 2 de julio de 2021
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Emisién de Bonos Mercado L.ocal de Emgesa (continuacion)

Tasa Cupdn

Sub—serie B-9: [PC + 5,80% E.A.
Sub-serie B-12: IPC + 6,10% E.A.
Sub-serie E-5: Tasa Fija 9,27% E.A.

El 2 de julio de 2014 se efectué el pago por vencimiento de los bonos de la Sub-serie E5 por $92,220,000

Cuarfo Tramo:

Valor total colocado

Saldo vigente al 31 de agosto de 2014
Valor naming! per bano
Plazo de emision

Fecha de emision
Facha de vencimiento

Tasa Cupdn

$500,800,000, asi:

Bub-serie B10: $300,000,000

Sub-zerie B15: $200,000,000
$500,00,000

$10,000

Sub-serie B0 10 aftos

Sub-serie B15: 15 afigg

13 de diciembre de 2012

Sub—sarie B10: 13 de diciembre de 2022
Sub-gerie B18: 13 de diciembre de 2027
Sub-serie B-10: IPC + 352% E.A,
Sub—serie B—15: IPC + 3,64% E.A,

Frograma de Emision y Colocacién de Bonos Qrdinarios de Emgesa en ef Marcado Local (continuacién)

Quinte Tramo:

Valor total colocado

Saldo vigente al 31 de agosio de 2014
Valar nominal por bono

Plazo de ernisién

Fecha de emision
Fecha de vencimiento

Tasa cupdn

Sexto Tramo:

Vaior total colocado

Saldo vigente af 31 de agosto de 2014
Valor nominal por bono
Plazo de emision

Fecha de emisitn
Fecha de vencimiento

$5685,000,000, asi:

Sub--serie BS: $201,870,0C0

Sub-serie B12: $363,030,000
$565,000,000

$10,000

Sub-serie B6: 6 afios

Sub-serie B12: 12 afios

11 de septiembre de 2013

Sub-serie B8: 11 de septismbre de 2018
Sub-serie B12: 11 de septiembre de 2025
Sub-serie B-8; IPC + 4,25% E.A.
Sub-setie B—12: IPC + 5,00% E.A.

$590,000,000, asi:

Sub-serie B6: $241,070,000
Sub-serie B10: $186,430,000
Sub-serie B16; $162,500,000
$590,000,000

$10,000

Sub-serie BB: 8 afios

Bub-serie B10: 10 afios

Sub--serig B16: 16 afios

16 de mayo de 2014

Sub--gerie BE: 16 de mayo de 2020
Sub—serie B10: 16 de mayo de 2024
Sub—serie B18: 16 de mayo de 2030
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Emisién de Bonos Mercado Local de Emgesa (continuacion)

Tasa cupdn Sub-serie B-6: IPC + 3,42% E.A,
' Sub—serie B-10: IPC + 3,83% E.A.
Sub—serie B-18: IPC + 4,15% E.A.

La Compafiia tiene una emisitn vigente de Benos en et mercado intemacional asi:

Bonos Globales Internacionales en Pesos

El 20 de enero de 2011, la Compafiia coloco su primera emisién de bonos en el mercado internacional de
capitales por $736,760,000, a un plazo de 10 afos. Los banos emitidos por La Comparifa, depominados en
pesos y pagaderos en dolares, tienen un ctpdn en tasa fija de B,75%.

De acuerdo con el Offering Memorandum la Compafia paga los intereses que sean necesarios para que una
vez descontada la retencidn en ia fuente (hoy 14% segun Art, 408 del E.T.), el tenedor del bona reciba ef 8,75%:
esto quiere indicar gue la tasa antes de descontar ef 14% de retencién es del 10,1744%.

La operacion forma parte de la estructura financiera de Ia Central Hidroeléctrica de Ef Quimbo ¥ permitid obtener

los recursos de prefinanciamienio de fas necesidades del proyecio para 2011 y parle de 2012 y refinanciar oiras
abligaciones financieras.

Formato de registro 144 Al Reg S
Valor total de la Emision en pesos $738,760,000
Uso de los fondos Financiamiento de nuevos proyectos como Ef Quimbo y

refinanciamiento de otras obligaciones financieras, ademas de otros
usos generales de la Compaiiia.

Valor nominal $5.000 cada bone

Plazg 10 afios, con amerizacién al vengimiento.
Periocdicidad de los intereses Anual

Conteo de dias 365/365

Administrador de la emision, Agente de Pago, The Bank of New York Mellon
Agente de Célculo y de Transferencia
Rendimiento 8.75% EA,
Calificacion internacional BBE (estabie) por Fitch Ratings y Standard & Poor's

El siguiente es el resumen de [os bonos emitidos y créditos bancarios, al 31 de agosio de 2014:

Fecha de
Descripcién Rendimiento  Fecha de Colocacion Vencimiento Valor Contabile
Primer tramo del Sub-serie B10:
programa IPC+5,15% E,A, 20 de febrero de 2007 20 de febrero de 2017 $ 176,080,000
Segundo tramo del Sub-—serie B10:
programa IPC+5,78% E,A, 11 de febrero de 2009 11 de febrero de 2018 160,060,000
Segundo tramo del Sub-serie B15;
programa IPC+6,08% E,A, 11 de febrero de 2008 11 de febrero de 2024 55,500,000
Sub—serie BS:
Tercer tramo del programz IPC+5,90% E A, 2 de julio de 2009 2 de julio de 2018 218,200,000
Sub-serie B12:
Teicer tramo del programa IPC+6,10% E,A, 2 de julio de 2009 2 de julio de 2021 89,580,000
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Emision de Bonos Mercado Local de Emgesa (continuacidén)

Fecha de
DPescripcion Rendimienio Fecha de Colocacién Vencimiento Valor Contable
Sub—serie B10: 13 de diciembre de
Cuarto tramo del programa  1PC+3,52% E,A, 13 de diciembre de 201 2 2022 300,060,000
Sub-serie B15: 13 de diciembre de
Cuarto tramo del programa  IPC+3,84% E,A, 13 de diciembre de 2012 2027 200,000,000
Sub-serie BS; 11 de septiembre de
Quinto framo del programa 1PC+4,25% EA, 11 deseptiombre de 2013 2019 201,970,000
Sub-gerie B12: 11 de sepliembre de
Quinte tramo del programa  IPC+5,00% EA, 11 de sepliombre de 2013 2025 353,030,000
Sub—serie B6:
Bexio tramo def programa  I1PC+3.42% EA, 18de mayo de 2014 16 de mayo de 2020 241,070,000
Sub—serie B10:
Sexto tramo del programa  IPC+3,83% EA, 16 de mayo de 2014 16 de maye de 2024 186,430,000
Sub-seris B18:
Sexto framo del progrema  IPC+4,16% EA, 15de mayo de 2014 16 de mayo de 2030 162,500,000
Bono global en pesos en
formato 144-A/ Reg S B, 75% EA {1} 25 de enero de 2011 25 de enero de 2021 736,760,600
19 de diciembre de
Créditos con Banca bocal  IBR + 3,66%: 19 de diciembre de 2013 2023 305,000,000
Bonos y créditos no cortiente $ 3,390,100,000
Sub-serie A10:
3%, Emisién primer lote IPC+5,04% E,A, 23 de febrero de 2005 23 de febrero de 2015 § 210,000,000
Sub—serie A10:

3, Emisi6n segundo lote
Bonos y créditos comiente

IPC+5,04% E A,

23 de febrero de 2006

23 de febrero de 2015

40,080,000

$ 250,000,000

Los instalamentos de ios bonos y créditos en moneda nacional pagaderos en les proximos afias, son los siguientes:

Al 31 de agoste

Afio de 2014 Concapto

2016 $ 20,333,331 Créditos bancarios locales
2017 40,666,667 Créditos bancarios locales
2017 170,000,000 Bonos locates emitidos
2018 40,666,667 Créditos bancatios locales
2018 218,200,000 Bonos locales emitidos
2019 40,666,667 Créditos bancarios locales
2018 362,030,000 Bonos locales emitidos
2020 40,666,667 Créditos bancarios locales
2020 441,070,000 Bonos locales emitidos
2021 40,666,667 Créditos bancarios locales
2021 88,580,000 Bonos locales emitidos
2021 736,760,000 Bano internacional emitidn
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Emisién de Bonos Mercado Local de Emgesa (continuacién)

Al 31 de agosto

Arfio de 2014 Concepto

2022 40,666,667 Créditos bancarios locales
2022 300,000,000 Bonos locales emitidos
2023 40,666,667 Créditos bancarios locales
2024 241,930,000 Bonos locales emitidas
2025 363,030,000 Bonos locales emitidas
2027 200,000,000 Bonos locales emitidos
2030 162,500,000 Bonos focales emifidos

$ 3,390.100,000 Porcién no corriente

2015 $_ 250000000 Bonos locales emitidos
$ 250,000,000 Porcion comients

15. Cuentas por Pagar

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado)
Proveedores y contratistas en moneda
nacional $§ 76875684 $ 75850913 $ 83,443,380
Acreedores 9,900,499 6,160,577 3,505,127
Proveedores y contratistas y acreedores en
moneda extranjera 2,253,120 1,097,336 99 382

$ 89029303 § 83117826 $ 87,047,889

16. Obligaciones Laborales

Bonificaciones (1) $ 7234010 3§ 8,844,715 3 8,772,323
Vacaciones 3,419,905 3,037,918 2,794,731
Primas de vacaciones 1,986,765 1,733,914 2,027,786
Cesantias 1,581,763 1,934,063 1,506,828
Frima de servicios 521,780 - 533,842
intereses sobre las cesantias 128,406 234, 977 121,859

$ 14882613 § 15785587 $ 13,757,389

Al 31 de agosto de 2014, el nimero de empleados activos de la Compaiiia fue de 568.

La Compafiia suscribio et 21 de septiembre de 20056 Convencién Colectiva de Trabajo con &l sindicato de
la Energia de Colombia — SINTRAELECOL que beneficia a los empleados convencionados, desde el 1
de enero de 2004 al 31 de diciembre de 2007, la cual fue modificada parcialmente por el acta
convencional 1 de fecha 3 de marzo de 2011, suscrita para una vigencia de 4 afios contados a partir del

1 de enero de 2011. El niimero de trabajadores convencionados, al 31 de agosto de 2014 fue 326.
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{1} La varacitn en bonificaciones corresponde al incremsnto en la provision de bono de retiro por $272,625,
bono de fidelizacién por $14,017 y disminucién en provision de bono de productividad por %1,887,346.

17. Pensiones de Jubilacidn

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de
2014 2013 2013

{No auditado}
Calculos actuariales de pensiones de

jubilacion y beneficios complementarios $ 7,234,748 0§ 72847242 $§ 74425335

Menos — Porcién corriente {3,345,431) (9,869,600 {§,882,821)
Pensiones de jubilacién y beneficios
complementarios na corriente $ 61289317 $ 62077442 3 £4.542 514

Ei movimiento se compone:

Salde inicial $ T2BA7242 § 74425335 $ 74,425335
Costo financiers 3,277 478 5,635,518 8,699,260
Pagos {5,909,826) (9,658,722) {6,699,260)
Pardida actuariat 1,020,154 2,846,110 -
$ 71234748 3 72847242 $ 74425335

Niumero de empleados pensicnados 3M 311 3N

Numero de empleados activos, con derecho

a pensidn 2 2 2
313 313 313

Al 31 de agosto de 2014, AON (especialista externo), efectut el calculo actuarial gue arrojd como
resultade un menor valor detf pasiva pensional por $1,020,154.

Dicho calculo, incluye los efectos de la aplicacion de las tasas de decremento contem plados en: Tabiza de
mortalidad, (antes de la jubflacién y a la jubilacién), autorizadas por la Superintendencia Financiera

mediante el Decreto 1555 del 30 de julio de 2010, (Tabla de Mortalidad RV 2008}, incapacidad total y
permanente, EI1SS.

Al 31 de diciembre de 2013, el pasivo actuarial de pensiones se encuentra totalmente amortizado.
Ademas la Compafiia no posee bones pensionales, ni existen vinculos con compafilas de seguros

contratadas para el pago de pensiones y tampoco existen fondos o garantias destinadas a respaldar
dichos pagos.

El valor de la obligacion por concepto de pensiones ai final de cada gjercicio se determina teniendo en
cuenta las hipotesis actuariales, las disposiciones legales colombianas en materia de pensiones y la

particularidad de lo establecido para cada Compafifa en pensiones de jubilacién y beneficios pos-—
jubitacién.

Al 31 de agosto de 2014 las hipétesis financieras son: tasa de descuento del 7.13% anual, una Tasa de
incremento de las pensiones del 3.0%.
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18. Pasivos Estimados y Provisiones

Provision para costos y gastos

Provision para compras de activos fijos (1)
Provisidn licencia ambiental de Quimbo (2)
Provision para contingencias (Nota 27)

Oftras provisionas

Menos - Porcidn ne corriente

31de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado)

$ 7,294,677 $ 21,876,133 $ 5,495,413

89,736,394 43,510,348 37,687,828

33,308,627 44,625,839 35,205,810

1,697,862 2,716,149 1,771,465

289,100 289 100 317,689

132,336,460 112,727 569 80.477,906
{11,185,014) (3,121,237) {11,411,823)

" § 121181446 $ 100,606,332 &  69,066.083

{1} Las provisiones para compra de activos comesponde principalimente al proyecto Quimbo por $87,346,457, y
$968 de saido de provisiones de diciembre 2013 dal proyecto de rehabiiitacidn de las torres de enfriamiento
1 ¥ 3 de iz central Termazipa que esta pendiente por legalizacidn por pruebas de funcionamiento.

(2) Corresponde a las obligaciones aun no contratadas incluidas dentra de la licencia ambiental del proyecto el
Quimbo, asi come el 1% def {otal de fa inversion en ef proyecto de acuerdo s lo estipilado en of pardgrafo
unico del Art 43 de 1a Ley 99 de 1093 y Ley 1450 de 1993 pata agosto de 2014 el valor se actualizd con el

valor presenie neto 2 una tasa 6.14%.

19. Impuestos, Gravimenes y Tasas

La provision para impuesto sobre |a renta se calcula a la tasa oficial del 34% en 2013 y 2014 (esta tasa
esta conformada por: el impuesto de renta a la tarifa del 25% y el impuesto para la aquidad CREE a la
tarifa del 9%), por el método de causacion y se determina con base en la renta liquida {esto es utilidad
comercial con ajustes fiscales) con el objeta de relacionar adecuadamente los ingresos fiscales del
periodo con sus costos y deducciones fiscales correspondientes, ¥y se registra por el monto del pasivo

estimado.

De conformidad con ia Ley 633 de 2000, las Comparifas de servicios publicos no estan sometidas al
sistema de renta presuntiva. Los afios gravables 2012 y 2013 se encuentran abiertos para revisién de
las autoridades tributarias, Los impuestos, gravamenes y tasas se detallan a continuacién:

tmpuesto de renta
impuesto al patrimonio corriente
Otros

31 de agosto de 31 de diciembre de 37 de agosto de

2014 2013 2013
(No auditado)
$ 127835825 3 31,322683 $ 118,817,424
24,606,987 49213976 49,213,976
20,012,310 18,823,734 18,048,101

$ 172465122 $ 99,360,399 5 186,079,498
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19. Impuestos, Gravémenes y Tasas {continuacién)
El impuesto al patrimonio no corriente, se detalla a continuacion:

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de
2014 2013 2013

{No auditado)

Impuestc al patrimonio no corriente $ - 3 ~ § 24606988

La Campaftia opté en 2011 por el fratamiento alternativo de contabiiizar como un menor valor de la
cuenta de revalorizacion del patrimonic el impuesto al patrimonio y la sobretasa por $196,855,905. La

porcion pendiente de pago al 31 de agosto de 2014 y 31 de diciembre de 2013 ascienden a $24,606 088
y $49,213,876, respectivamente.

El pasivo correspondiente al impuesto de renta se presenta neto de anticipos de impuestos, como se
detaila a continuacion:

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013 _
{No auditado)
impuesto de renta corriente $ 337,577,544 $ 268,513,654 $ 382,478,749
Anticipo retenciones, autoretenciones y
ofros descuentos tributarios (1) {62,063,508) (51,887 521) {B7,327,1589)
Anticipo de renta {147,673,211) {186,293 444) {186,334,169)

$ 127835825 $ 31322889 § 118,817,421

{1} Incluye el IVA en importaciories de bienes de capital considerado como descuento tributario en el articuio
258-2 det estatute tributario.

El gasto de impueste de renta se descompone asi:

31 de agosto de 31 de diclembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado)
Corriente renta $ 240,767,734 $§ 192872603 $ 279,483,407
Corriente CREE 96,839,495 76,680,866 112,695 342
Movimiento impuesto diferido activo 1,141,840 {4,925,181) (5,772,325)
Movimienta impuesto diferido cradito (8,353,097} - 8,353,097

$ 330395972 § 264628288 § 395,059,521
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18. Impuestos, Gravamenes y Tasas (continuacion)
A continuacion se presenta un detalle de las principales partidas conciliatorias;
a) Eldetalie por impuesto diferido débito al 31 de diciernbre se muestra a continuacien:

31 de agostode 31 de diclembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado)
Ajuste por infiacidn fiscal 2006 $ 61192998 $ 62278627 $ 62,862,036
Provision inversiones Quimbo 4,472,873 4,630,719 5,341,652
Provisiones costos y gastos 2,666,549 3485314 1,870,438
Provisiones obligaciones laborales 2,786,203 3,307,336 2,681,397
Impuesto por valorizacién Tocancipa 1,069,399 1,068,399 1,069,398
Depreciacidn inventarios de seguridad 458 674 - -
Provision cartera 170,455 61,479 82117
Provisi6n industria y comercio 27,280 37,223 13,889
Depreciacion contable v/s fiscal 5,681 4,464 1,218

Valorizacion Forward {5,271}

$ 72857812 § 74889200 $ 74,022,147

b) El detaile del activo por impuesto diferido crédito at 31 de agosto de 2014 se muestra a
continuacion:

31 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de
2014 2013 2013

(No auditado)

Impuesto diferido crédito ingreso sentencia
aftavor(Nota27) .. . .. _§ - 3 8,353,097 § =

La ley 1607 de 2012 modifics ia tarifa del impuesto scbre la renta a partir del afio gravable 2013,
pasando del 33% al 25%, y creé el impuesto de renta para la equidad (CREE) e! cual recae sobre las
utitidades gravables obtenidas durante cada afio, a Ia tarifa del 8%,; sin embargo, la misma ley de manera
transitaria establecit que |a tarifa por CREE sera del 9% por los aftes 2013, 2014 y 2015, y a partir del
afic 2016 la tarifa sera del 8%.

Situacion que generd efecto en el valor del impuesto diferido de Emgesa, como se indica a continuacion:

impuasto diferido débito:
Impuesto de Renta CREE CREE
Ajustes por inflacion fiscal 2006 $ 185,241645 $ 6,295,518 $ 178,946,128
Pasivos estimados 19,793,783 19,793,783 -
Depreciacion inventarios de sequridad 1,343,158 1,343,158
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19. Impuestos, Gravamenes y Tasas {continuacién)

Impuesto de Renta CREE CREE
Provisidn inversiones Quimbo 13,554,160 - 13,554,160
Depreciacidn contable vis fiscal 17,217 - 17,218
219,948,963 27,432,459 192,517,506
25% 9% 8%
54,987,491 2,468 921 15,401,400
impuesto diferido debito a 31 de agoesto de
2014 § 72857812

Al 31 de agosto de 2014 no se registra impuesto diferido crédito.

impuesto de Industria y Comercie

El impussto de industria y cormercio se llquida de acuerdo con e! articule 7 a fa Ley 56 de 1981, con base

en ia capacidad de generacidn instalada en planta, en los municipios, donde se encuentran ubicadas las
centrales de generpacion,

La Compatiia esta sujeta al impuesto de industria y comercio por Ley 14 de 1883 en Bogota a Ias tarifas
del 0.066% sobre sus ingresos operacionales, 1.104% sobre ofros ingresos no operacionales mas el
13% de avisos y tableros, En los demés municipios en los cuales la Compaiiia es contribuyente del
impuesto de industria y comercio se paga de acuerdo con las tarifas establecidas por cada municipio.

Contribucion para el Medio Ambiente

De acuerdo con la Ley 98 de 1893, la Comparila est4 obligada a efectuar transferencias para proyectos
de saneamiento basico y mejoramiento ambiental a los municipios y corporaciones auténomas
regionales, equivalentes al 6% de las ventas brutas de energia por generacién propia en las plantas
hidraulicas, y el 4% en las plantas térmicas, de acuerdo con a tarifa que para ventas en blogue sefiale la
Comision Regulatoria de Energla y Gas (CREG), Las contribuciones del medio ambiente para el 31 de
agosto de 2014 y diciembre de 2013 fueron por $36,125,494 y $48,471,300,respectivamente.

Impuesto al Patrimonio

La Ley 1370 de diciembre de 2009 establecit un nuevo impuesto al patrimonio por el afio gravable 2011,
car tarifa del 2,4% para los contribuyentes con patrimonio fiscal superior a $3,000,000 y menor a
$5,000,000, y del 4,8% para contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5,000,000.

Posteriormente, el Decreto 4825 de diciembre de 2010 establecié una sobretasa al impuesto al
patrimonio del 25% para los contribuyentes con patrimenio igual o superior a $3,000,000.

Este impuesto se causé sobre el patrimonio poseldo al 1° de enero de 2011 y su pago se efectiia en
ocho cyotas iguales entre 2011 y 2014,
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18. Impuestos, Gravimenes y Tasas (continuacién)

Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econdmicos o partes
relacionadas del exterior, estén obligados a determinar, para efectos de} impuesto sobre la renta, sus
Ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, sus acfivos y pasivos, considerando
para estas operaciones los precios y margenes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones
comparables entre no vinculados econdmicamente. Asesores independientes adelantaran la
actualizacion del estudio de precios de transferencia, exigido por disposiciones tributarias, tendientes a
demastrar que las operaciones con vinculados econodicos del exterior se efectuaron a valores de
mercado durante 2014. Para este propésito la Compafifa presentard una declaracion informativa y tendra
disponible ef refefido estudio para mediados de septiembre de 2015. El incumplimiento puede acarrear
sanciones pecuniarias y un mayor impuesto sobre la renta; sin embargo, ia Gerencia y sus asesares han
analizado los contratos dentro del mismo afio 2014 concluyendo que no se presentaran ajustes en la
determinacién del impuesto sobre la renta del 2014,

Contrato de Estabilidad Juridica

A continuacion se describen los principales aspecios del confrato de estabifidad juridica celebrado entre

18 Nacion (Ministerio de Minas y Energla) y 1a sociedad Emgesa S.A E.5.P., perfeccionado el 20 de
diciembre de 2010:

Objeto: La Compairiia se compromete a construir la hidroeléctrica "El Quimbo” (Ver Nota 1),

Monto de inversién y Plazos: Las inversiones de la Compafifa relacionadas con el proyecto el Quimbo
comprometidas fueron de $1,922,578, En el primer semestre del aflo se aprobd un incremento en el
presupuesto de 583,184 millones, lo cual implicara un ajuste af confrato y a |a prima que estamos
obligados a pagar en virtud de la celebracién del contrate de estabilidad.

Normas claves objeto de Estabilidad Jurldica (con favorabilidad):

a. Tarifa de renta (33%), exclusion del calculo de renta presuntiva y deducciones especiales por
inversiones en desarrollo cientffico y por inversiones en medio ambiente, entre otras.

b. Permite asegurar la estabilidad de la deduccion especial por inversion en activos fijos reales
productivos (30%), la cual se desmont6 partir del 1 de enero de 2011.

Obligaciones de las Partes

a. Obiligaciones de la Compafiia;

Cumplir con el monte de la inversion planeada para la construccion y puesta en marcha del proyecto el
Quimbo.

Pagar |a prima de estabilidad juridica por $8,612,891 (consignada el 23 de diciembre de 2010),- (Nota 9},
para diciembre de 2013, se espera pagar el gjusie a la prima del contrato de acuerdo con el incremento
en e presupuesto aprobado por la junta directiva.
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Contrato de Estabilidad Juridica (continuacion)
Pagar tributos oportunamente

Contratar una auditoria independiente encargada de revisar y certificar el cumplimiento de los
compromisos adquiridos en el contrato, para este propésito la. Compafiia contraté a un tergero
especialista quien emitio su opinion sin salvedades el 26 de marzo de 2014, La Gerencia de la Compafila
estima que obtendra la misma opinién como resultado de la auditoria que se realice del cumplimiento de
las obligaciones para 2014, Confidencialidad en la informacion.

b. Obligaciones de {a Nacién:

Garantizar por 20 afies I3 estabilidad de las normas incluidas en ei conirato {con favorabilidad) para el
proyecto Quimbo,

20, Otrous Pasivos

31 de agostode 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditada)
Operaciones forward (Nota 28) 3 1,003,392 $ 851,268 % 608,251
Recaudcs a favor de terceros — 818,614 -
$ 1,003,392 $ 1,660 882 3 608,251

21, Patrimonio

Capital

El capital autorizado se compone de 286,762,927 acciones, con un valor nominal de $4,400 por cada
accion. £l capital suscrito y pagado, esta representado por 127,861,561 acciones ordinarias y 20,952,601
acciones con dividenda preferencial para un total de acciones de 148,914,162 con valor nominal de
$4,400, distribuidas asi:

Composicién Accionaria 2014:

Acciones Crdinarias Con Acclones Prefarenclales Sin

Deracho a Voto erocho a Voto Composicidén Accionaria
(%) Niimero de (%) Nimero de {%) Namero de
Participacién  Acciones  Parliclpacién  Acciopes  Participacién  Acciones
Empresa de Energia de
Bogota S.A ESP. 43.57% 58,758,250 100.00% 20,952,601 51.51% 76,110,851
Emprasa Nacional de
Electricidad 5.A. 31.27% 40,018,173 0.00% - 26.87% 40,019,173
Enersis 5.A. 25.15% 32,176,823 0.00% - 21.61% 32,176,823
Otros minoritarios 0,01% 7.315 0.00% - 0.01% 7,315

100.00% 127,981,561 100.60% 20,952,601 100.00% 148,814,162

50



Emgesa 8.A. E.S.P, y sus Filiales

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)

21. Patrimonio {continuacion)
Capital

Al 31 de diciembre de 2013 Enersis 8.A. se registré ante DECEVAL S.A. en calidad de accionista de
Emgesa S.A. E.5.P. como titular del 21.607631247% de las acciones en circulacion de la Compafila.

Del total de accicnes de la Empresa de Energla de Bogoté S.A. E.S.P., 20,852,601 acciones
corresponden a acciones sin derecho a voto con un dividendo preferencial de US$0.1107 por accion.

Revalorizacion def Patrimonio

La revalorizacion del patrimonio no puede distribiirse como utilidades, pero puede capitalizarse.

Reserva Legal

De acuerdo con la ley colombiana, ia Compafiia debe transferir como minimo e 10% de la utitidad del
afio a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Impuesto de Renta

De acuerdo con [a legislacion vigente, la inversion extranjera da derecho a su titutar para remitir al
exterior, en moneda libremente convertible tanto las utilidades netas comprobadas que se generen
peribdicamente seguin los balances de cada gjercicio social como el capital invertido y 1as ganancias de
capital. Los dividendos a favor de los accionistas no residentes en Colombia estan sujetos al impuesto de

renta a Ia tarifa det 0% en la parte no gravada y del 33% en la parte gravada, al 31 de diciembre de 2013
y 2012.

Prima en Colocacidn de Acciones

Representa el mayor importe pagado por el accienista sobre el valor nominal de la accion.

Pago de Dividendos

La Asamblea General de Accionistas del 26 de marzo de 2014, segin Acta No, 88, ordené distribuir
dividendos por $870,141,108 con cargo a la utilidad neta del ejercicio comprendido por el afio 2013. E
100% del dividendo preferente por valor de $4,589,339 se canceld en junio de 2014; los dividendos

ardinarios se pagaron en junio de 2014 $328,640,103 y el saldo restante sera pagado el 26 de
noviembre de 2014,

L.a Asamblea General de Accionistas del 20 de marzo de 2013, segin Acta No. 86, ordend distribuir
dividendos por $783,529,388 con cargo a la utilidad neta del gjercicic comprendido por el afio 20142. El
100% del dividendo preferente se canceld en junio, los dividendos ordinarios se cancelaron durante 2013
$587,647,041 y el saldo pendiente fue pagado el 23 de enero de 2014 por $195,882,347.
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22. CGuentas de Orden

3 de agosto de 31 de diciembre de 31 de agosto de

2014 2013 2013
{No auditado)
Deudoras:
Derechos contingentes $ 775484904 $ 858,788,997 $ 726,905,670
De control 60,374,462 134,848,245 179,157,733
Fiscales 85,908 94,788 24,579
835,945,274 993,732,030 808,087,982
Acreedoras:
Fiscales 2,103,415,276 2,173,888,450 2,179,505,788
Responsabilidades contingentes (1) 813,173,247 513,449,743 570,107 872
Cuentas de orden acreedoras 2,716,588.523 2, 787,338,193 2,749 613,660

$3,552,523,797 $3.781,070,223 5 3,655,701,642

(1} Las responsabilidades contingentes al 31 agosto 2014 se componen principalmente por las contingencias
lsgales, civiles y iaborales por $182,862,541, garantias contractuales por $248,886,850 y ofras
contingencias por $171,433,745.

23. Ingresos Operaciconales

Periodo de ocho meses dei1de  Afio terminado at

enero al 31 de agosto 31 de diciembre
2014 2013 2013
{No auditado)

Venias en blogue (1) $ 701,749662 $ 772,860,777 $ 1,170,782.471
Ventas a clientes no regulados

{comercializacién) 525,490,149 461,804,841 702,008,472

Ventas en bolsa generador 581,884,972 376,654,908 521,186,784

Otros servicios 1,615,549 1,932,007 3,528 654

$ 1,810,740,332 §$ 1613,352,721  $ 2,397,506,421

(1) Eitotal de ingresos recibidos por ventas a Codensa S.A. E.S.P., representa el 13.46% $243,690,977 ¥
16.10% $386,004,082 al 31 de agosto de 2014 y 2013 respectivamente, de los ingresos operacionales.

24. Costo de Ventas

Periodo de ocho meses del 1de  Afio terminado al

enero al 31 de agosto 31 de diciembre
2014 2013 2013
(No auditade}

Compras de energia y costos relacionados
(1) $ 387,771,014 F 382,495301 § 587,180,711
Depreciaciones 92,357,890 96,199,444 144,020,417
Consumos de insumos indirectos (2) 70,142,984 09,471,215 131,755,619
Transferencias Ley 99 de 1693 47,561,958 43,435,311 64,135,697
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24, Costo de Ventas (continuaci6n)

Periodo de ocho meses del1de  Aifio terminado al
enero al 31 de agosto 31 de diciembre

2014 2043 2013
(Nc auditado}
Costos de personal (4) 29,311,616 34,051,560 47,354,708
Oftros costos de generacion (3) 28,965,663 24,643,425 38,303,206
Seguros 10,519,572 9,381,067 14,472,941
Generales 3,352,280 2,555,385 5,127,443
Arrendamientos 2,110,012 1,674,609 2,539,268

Amartizaciones de Intangibles 1,415,430 1,028,233 1,453,888
Servicias pablicos 748,150 816,105 1,178,620
Amaortizaciones de diferidos 58,279

$ 674257568 § 605655658 § 1,037621,797

{1} Corresponde principalmente a campras en bolsa por $184,351,893, peajes por $158,134.401, otros costos
por $45,652 502,

(2} Corresponde principalmente a consumo de carbn por $42,347 648, consumo ACPM y Fuel OR
$26,996,8496, otros insumos por $798,051.

(3) Corresponde a costos de mantenimiento por $7,245,379, impuestos por $6,426 544, aseo, vigilancia y
casino por $6,641,976 y otros de operacién por $8,619,533.

(4) Incluye el costo financiero def pasivo pensicnal por $3,277,178 y $5,535,519, a agosto de 2014 y diciembre
de 2013, respectivamente.

25. Gastos de Administracion

Periodo de ocho meses del § de  Afo terminado al
enero al 31 de agosto 31 de diciembre

2014 2013 2013
{No audifado)

Sueldos, salarios y bonificaciones $ 6,417,675 % 5,136,833 % 8,332,791
Gravamen al movimiento financiero 3,725,138 2,547,099 3,518,837
Depreciacicnes y amoriizaciones 3,071,417 2,656,336 4,282 765
Ctros servicios generales 2,552,875 2,301,158 3,641,014
Ciros gastos {1) 1,187,557 1,048, 347 2,291,911
Aportes seguridad social 1,100,894 868,048 1,336,945
Comisiones, honorarios y servicios 978,715 1,113,898 2,834,655
Qtros gastos de personal 868,205 595,852 1,048,694
Estudios y prayectos 340,986 705,804 1,813,017
Arrendamientos 2278 2,283 14,669

20,243,940 17,005,658 § 29,115,398

{1} Los ctros gastos estan representados en personal temporal por $104,331, gastos de viaje $117,250,
administracion de los pisos fres y cuatro $81,848, eventos empresariales $154,037 y ofros gastos de

administracion $724,621.
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26. Egresos Financieros, Neto

ingresos financieros
interases sohre depdsitos
Intereses {Ministerio de Minas y Energia

Ministerio de Hacienda y Crédita Publico)

Ajuste por diferencia en cambic
Otros

Recargo por mora

Rendimientos financieros de cuentas por

eobrar & inversiones

Gastos financieros
intereses

Ajuste por diferencia en cambia
Ctros (1)

Egresos financieros, neto

Periodo de ocho meses del 1 de

enero al 31 de agosto

Afito terminado al
31 de diciembre

2014 2013 2013
{No auditado)

$ 7,337,421 & 8943720 % 15,748,590

3,145,941 - 11,463,637

2,000,507 2,344,332 2,792,409

347,034 379,059 482,081

66,639 179,232 231,656

26,578 01,584 55,314
12,918,120 11,837,827 30,813,687
(80,876,077} (76,018,902) (113,814,414}
(2,455,343} {752,023) {%,123,760)
{1,118,852) {1,404 389} {2,165 187)
{84,451 272) (78,216,314) {117,103.361)
$ (71,6533152) & {66,278,387) $ (B6,2BB 674)

(1) Los otros gastos financieros a agosto 2014 y agosto 2013 corresponden principalmente a ;

- Comisiones por emisién de bonos $612,500 y $498,060 tespectivamente,

- Descuentos financieros por § 392,678 y $787,756 respectivamente.
- Otros gastos financieros $114,238 y $118,042.

27. Ingresos (Egresos) Diversos, Nefo

Otros ingresos:
Indemnizacion por siniestros (1)

Ajuste afios anteriores impuesto de renta

Recuperacién mesadas pensidnales

Otras recuperaciones

Ajustes de ejercicios anteriares

Venta de cenizas

Sentencia a favor de Emgesa

Recuperacitn cartera

Otras ingresos extraordinarios

Utilidad en venta de propiedad planta y
equipo

Periodo de ocho meses del 1 de

enero al 31 de agosto

Afio terminado al
31 de diciembre

2014 2013 2013
{No auditado)

$ 2,565,864 3 31436 % 112,666
2,194,386 - 10,349
1,453,787 - -
1,416,744 875,519 760,186
917.830 599,847 1,180,787
492 624 539,955 1,179,344
310,395 - 13,104,295
303,769 331,530 451,185
215,019 237,091 183,055
181,681 625,857 605,758
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Ingreso por cubicacion pila de carbon

Devolucidn contribucion SSP

Recuperacidn por facturas pendientes de
recibir

Extraordinarios por partidas conciliatorias

Utitidad en venta de inventarios

Recuperacion impuesto de timbre de afios
anteriores

Otros egresos:

Provision de deudores (2)

Pérdida actuarial (3)

Ajustes de gjarcicios anieriores impuesto
diferida

Aporte a la Fundacion Endesa

Perdida por cubicacién pila de carbén

Ajuste de afios anteriores de proyectos de
expansion

Otros ajustes de afios anteriores

Otros egresos

Contingencias legales

Ajuste de afios anteriores de impuesto de
renta

Pérdida en propiedad planta y equipo

Provision de inventarios

Ingresos diversa, neto

Periodo de ocho meses del 1 de

enero al 31 de agosto

Afio terminado al
31 de diciembre

2014 2013 2013
{No auditado)

15,189 91 1,799,377

- - §92,707

- - 160,282

- - 97,583

- - 237,365

- 4,164,407 10,399,833
10,066,688 7,485,733 30,954,772
{1,072,331) (97,088) $(163,637)
{1,020,154) - (2,548,110)
{863,788) {511,272) {5611.273)
(621,795} - (618,000
{440,735} - -
{402,780} - (57,839)
(387,789) (1,184,558) (1,491,342}
(244,064) {143,350) (363,181)
{11,262) (25,546) (718,678)
- (2,868,130) (2,868,130)
- (37,523) {37.623)
- — (856,007)
{5,064,698) {4,867 442) (10,231,720)
$ 5001990 3 2,508291 3 20,723,052

(1) Corresponde a la indemnizacicn presentada a favor de la Compafia por USD $1,350,000 causada por
siniestros er |a central hidroeléctrica La Guaca.

(2) Durante el 2014 la pravision de deudores correspande principalmente a provision del cliente compensar en

proceso de litigio $686,772 y provisién de otros deudores por $385,558.

(3) Generada por la actualizacion del pasivo de pensiones, educacién y energia,
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28. Operaciones Forward

Con el animo de cubrir el efecto de la utilidad o pérdida por diferencia en cambio generado en ia posicion
monetaria neta activa en moneda extranjera, Emgesa S.A. £.5.P. establecio los siguientes contratos de
cobertura (forward non delivery), valorizados al tipo de cambio al 31 de agosto de 2014 y 2013, sobre los
cuales reconoci6 ingresos financieros asi:

Periodo de ocho meses deltde  Afo terminado al

enero al 31 de agosto 31 de diciemhre
2014 2013 2013
{No auditado)
Pdliza todo riesge y responsabilidad civil (1) § - 8 - 8 15,503
Activos fijos proyecto Salaco {2) {266,849) {125,420 {337,037)
Activos fijos proyecto Quimbo {2} {7386,543) {482,831} (828,734)

$  (1,003,392) § (608251 §  (851,268)

(1) Etforward correspondiente a la péliza de seguros generd ingreso can cargo a resultados.
{2) Los forward constituidos para la cotmpra de activos fijos asociados al proyecte Quimbo y al proyecto Salaco
generaron una pérdida y su reconocimiento se registra en el cargo diferido.

El detalie de los forward al 31 de agosto de 2014 es:

Entidad Fecha Inicial Fecha Final Tasa Negociable {Miles de US$} (Miles de COLS) Valoracidn
BNP PARIBAS 04/07/2013 02/06/2015 $ 205821 US§ 5808 ) 11854 § (418}
BNP PARIBAS 04/07/2013  03/03/2015 2038.34 10,683 21,776 {794}
BNP PARIBAS 21/06/2013 2310412015 2077.89 13,894 28,870 {1,399)
BNP PARIBAS 04/07/2013 051052015 2054.84 31,633 65,001% {2.387)
BNP PARIBAS C4/07/2013  03/02/2015 2030.23 31,736 64,431 {2,304
JP MORGAN-CHASE BANK  25/08/2013  31/08/2015 2013.14 54,070 408,850 (435)
JP MORGAN-CHASE BANK  24/08/2014  23/09/2014 1805.31 57,230 109,041 4,122
JP MORGAN-CHASE BANK 25/18/2013  31/07/2015 2008.07 62 959 126 425 {604)
BBVA COLOMBIA 24/05/2013 30/06/2015 1989.35 65,152 130,262 {b56)
BNP PARIBAS 04/07/2013 021122014 2018.31 87,562 176,815 {6,886)
BBVA COLOMBIA 2410972013  29/05/2015 1993.75 91,894 183,208 (908)
BNP PARIBAS 2710612014  2211/2014 1888.48 96,722 182,658 4,904
ENP PARIBAS 21/06/2013  25/02/12015 2062.94 98,769 205,817 {9,944)
BNP PARIBAS 04/07/2013  0511/2014 1937.73 107,851 207 436 {328)
BANCO SANTANDER S.A.  26/01/2011  23/02/2015 214937 112,438 241,671 {20,731)
BBVA COLOMEIA 24/09/2013  30/04/2015 1988.69 134,879 268,431 (1.533)
BANCOLOMBIA 5.4, 2140712014 221112014 887.03 136,004 256,644 7,089
BNP PARIBAS 04/07/2013 321012014 2004.85 167,090 335,007 {13,004)
BBVA COLOMBIA 24/09/2013  31/03/2015 1983.47 171,828 341,014 (2,220}
BNP PARIBAS 31707712014 02122014 1906.88 244,065 465,161 8,697
ENP PARIBAS 04/07/2013 311212014 2025.02 253,889 514,333 {19,102}
ENP PARIBAS 04/07/2013  05M1/2014 2012.11 256,016 515,132 {19,660}
BNP PARIBAS 040772013 02/07/2015 2064.33 273,068 563,702 {19,391}
BBVA COLOMBA 24/09/2013  27/02/2015 1877.64 293,355 580,151 (4,397}
BNP PARIBAS 04/07/2013 021072014 1922.42 331,042 636,402 1,435
BNP PARIBAS 27/06/2014  05/11/2014 1503.08 361,375 687,726 11,310
BANCO SANTANDER S.A,  18/07/2094  22111/2014 1805.37 417,622 795,933 $3,989
JP MORGAN-CHASE BANK 25/00/2013  28/11/2014 1965.77 429,736 844,762 {10,096}
BANCOLOMBIA S.A. 210712014 221172014 1887.03 438,596 827644 22,880
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Entidad Fecha Inicial Fecha Final Tasa Negociable (Miles de US$) {Miles de COLS) Valoracion
JP MORGAN-CHASE BANK  25/00/2013  31/10/2014 19580.75 517,376 1,014,445 (13,386)
JP MORGAN-CHASE BANK  25/09/2013  30/01/2015 1976.14 531,432 1,050,184 {10,428}
JP MORGAN-CHASE BANK  25/00/2013  30/12/2014 1971.05 605,258 1,200,878 {13,200)
JP MORGAN-GHASE BANK  25/08/2013  30/09/2014 1854.87 660,573 1,330,432 (19,037
BANCO SANTANDER S.A.  26/01/2011 221042014 1911.84 745,249 1,424,797 14,324
BANCOLOMEIA S.A. 21072014 22M1/2014 1887.03 962,602 1,816,459 50,172
BNP PARIBAS 21/06/12013 23/10/2014 2036.04 1,063,857 2,165,648 {110,503)
BNP PARIBAS 29062013 24/12/20%4 205093 1,129,520 2,316,566 {115,576)
JP MORGAN-CHASE BANK 21/05/2014  24M12/2014 1939,19 1,300,757 2,522 415 10,027
BANCOLOMBIA S.A. 24108/2014  23/08/2014 2015.42 1,393,715 2,808,921 {125,602)
BANCO SANTANDER 8.A.  26/01/2011 2210812014 211003 1,800,058 3,165,167 {276,625)
BANCO SANTANDER S.A.  28/01/2014 21112014 2126.08 1,781,008 3,788,561 (328,071}
§ 17.052 666 $34,098,728  $ (1,003,382}

El detatie de los forward al 31 de diciembre de 2013 es:

Entidad

Fecha Inicial Fecha Final Tasa Negoclable (Miles de US$) (Miles de COLS) Valoracldn

BANED DE BOGOTASA.  24-5ep-13 3t-ene-14 $ 1,809.84 US% 597.04

BANCO DE BOGOTA BA.  27-gic-13 It-mar-14 1,875.05 422 .42
BANCO SANTANDER S.A.  26-ene-11 18-jui-14 2,082.57 A17 .62
BANCO SANTANDER SA.  26-ene-11 19-sep-14 2.110.03 1,781.01
BANCO SANTANDER S.A. 26-ene-14 20-nov-14 2,126.08 1,781.M
BANCO SANTANDER S.A. 28-ene-11 20-feb-15 2,148.37 112.44
BANCO SANTANDER S.A.  18-cot-13 16-zbr-14 2,074.83 745,25
BANCOLOMBIA 204un-13 21-fab-14 1,880.96 1,393.72
BANCOLOMBIA 20-jun-13 21-abr-14 1,992.45 136.00
BANGOLOMBIA 31-oct-13 3t-ene-14 1,955.87 432,90
BANCOLOMBIA 22-nov-13 20-ene-12 1,974.48 617.91
BANCOLOMBIA 21-nov-13 20-ene-14 1,974.56 81.63
BANCOLOMBIA 27-dic-13 03-mar-14 1,954.73 278.95
BANCOLOMBIA 23-dic-13 21-mar-14 1,862.14 1,061.84
EBVA COLOMBIA 24-sep-13 28-feb-14 1,915.03 g03.23
BEVA COLOMBIA Z4-sep-13 30-may-14 1,930.15 1,061.86
BBVA COLOMBIA 24-sep-13 27-jun-14 1,934.91 984.00
BBVA COLOMBIA 24-sep-13 27-feb-15 1,977.684 293.36
BBVA COLOMBIA 24-sep-13 31-mar-15 1,983.47 171.93
BEVA COLOMBIA 24-38p-13 30-abr-15 1,988.69 134.98
BBVA COLOMBIA 24-sep-13 29-may-15 1,993.75 91.89
BBVA COLOMBIA 24-sep-13 30-jun-1§ 1,998.35 65.15
BNP PARIBAS 21-jun-13 21-jul-14 2,016.13 86.72
BNP PARIEAS 21-jun-13 2i-oct-14 2,036.04 1,063.66
BNP PARIBAS 21jun-13 22-dic-14 2,050.53 1,129.52
BNP PARIBAS 21-jun-13 23-fab-15 2,062.84 99.77
BNP PARIBAS 21-jun-13 2t-abr-15 2,077.89 13.89
BNP PARIBAS 03-jul-13 3t-ene-14 1,954.62 675.94
BNP PARIBAS 04-jul-13 28-feb-14 1,962.35 326.43
BNP PARIBAS 04-jul-13 3t-mar-14 1,968.74 364.15
BNP PARIBAS 04-juk-13 30-abr-14 1,974.16 346.76
BNP PARIBAS 04-jul-13 30-may-14 1,981.16 331.04
BNP PARIBAS 045u-13 27-4un-14 1,986.08 144 .54
BNP PARIBAS 04-jul-13 31ul14 1,894.07 250,25
BNF PARIBAS 04-jul-13 28-ago-14 1,899.25 187.05
BNP PARIBAS Od-ful-13 30-sep-14 2.004.95 167.09

$ 1,804,284
834,308
874,488

3,757,975
3,786,560
241,671
1,546,311
2,760,894
270,981
845,692
1,220,051
161,187
545,278
2,104,708
1,729,714
2,049,547
1,803,950
580,151
341,014
268,431
183,208
130,262
185,004
2,165,648
2,316,566
205,817
28,870
1,321,208
640,562
716,917
684,550
655,847
287,158
499,020
373,966
335,007

$ 22843
(13,505}
(53,728)

(236,818)
{241,626)
{15,460)
(94,662)
{61,952)
(6,182)
(9,759)
(26,763)
{3,542)
{4.738)
(43,521)
19,289
23,216
21,426
7,603
4,684
3,874
2,764
2,057
(4,946)
(57,083)
(63,483)
(5,348)
(762)
(13,994)
(7,901}
(8,174)
(8.682)
(8,866)
{4,008)
(7.163)
{5,342)
(4,750)
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Entidad Focha Iniclal Fecha Final Tasa Negoclable (Miles de US$) {Miles da COLS} Valoractdn
BNP PARIBAS 04-jul-13 31-oct-14 201211 256.02 515,132 (7.562)
BNP PARIBAS 04-jui-13 28-nov-14 2.019.31 8§7.56 176,815 {2,733}
BNP PARIBAS 04-jul-13 29-dic-14 2,025.02 263.59 514,333 {7,834}
BNP PARIBAS 04-jul-13 30-ene-15 2,030.23 31.74 64.431 @11}
BNP PARIBAS 04-jul13 27-feb15 2,038.34 10.68 21,776 (322)
BNP PARIBAS 04-ful-13 30-abr-15 2,054.84 3183 65,001 {1,008)
BNP PARIBAS 04-jut-13 29-may-15 2,068.21 5.81 1%,954 (167)
BNP PARIBAS 04-jul-13 30-jun-15 2,064.33 273.07 563,702 (7.511)
BNP PARIBAS 20-nov-13 15-ene-14 1,927.50 6,786.11 13,080,217 15,503
BNP PARIBAS 27-die-13 30-ahr-14 1,941.60 434.05 842,753 2,582
JP MORGAN-CHASE BANK 21-jun-13 21-may-14 1,982.39 1,523.27 3,034,848 {60,510}
4P MORGAN-CHASE BANK 21-jun-13 24-jun-14 2.000.98. 5723 118,031 (2,919}
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 It-mar-14 1,824.05 1.058.34 2,036,301 18,872
JP MORGAN-CHASE BANK 25-58p-13 30-abr-14 1,929.04 1,181.43 2,278,026 21,586
JF MORGAN-CHASE BANK 25-58p-13 31-jul-14 1,844 41 B856.81 1,865,504 15,885
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 28-ago-14 1,848.25 705.23 1,374,682 13,218
JP MORGAN-CHASE BANK 26-sap-13 30-sep-14 1,854.87 680.57 1,330,432 12,801
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 31-oct-14 1.860.75 517.38 1,014,445 8,683
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 28-nov-14 1,868.77 42974 844,762 8,125
JP MORGAN-CHASE BANK 25-58p-13 30-dic-14 1.871.05 608,26 1,200,878 12,010
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 30-ene-15 1,976.14 531.42 1,050,184 11,464
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 Ii-jut-15 2 ,008.07 62,58 126,426 1,908
JP MORGAN-CHASE BANK 25-sep-13 31-ag0-15 201314 54.07 108,851 1,732

$ 35601.30  $70505937 & (B5%,268)

28. Contingencias

Al 31 de agosto de 2014 los siguientes son los principales litigios que enfrenta ia Compaiiia, para los
cuales la gerencia con el soporte de sus asesores legales externcs e internos, estima que &l resultado de
los pleitos correspondientes a la parte no provisionada sera favorable para [a Compaiiia y no ¢ausaran

pasivos de importancia que deban ser contabilizados o que, si resultaren, éstos no afectaran de manera
significativa su posicién financiera.

Contingencia Ambiental

Accion de grupo en contra de Emgesa S.A. E.S.P., la Empresa de Energla de Bogotd S. A ES.P. yia
CAR por los supuestos perjuicios materiales y morales ocasionados a los habitantes del municipio de
Sibaté, tanto en Ia salud de la poblacion de dicho municipio como en el valor de los inmuebles, como
consecuencia de la problematica ambiental ocasionada por la calidad de las aguas del Rlo Bogota en el
embalse del Mufia, La pretension inicial de los demandantes fue de tres billones de pesos

{$3,000,000,000,000), Esta accidn fue acumulada con otra existente por el mismo hecha en el cual hay
otro gran ntmero de demandados.

En la actualidad el Juzgado Quinto Administrativo de Bogota tramita las excepciones previas formuladas
por algunos de los demandados, relativas a la ineptitud de la demanda por falta de requisitos formales,

indebida representacion del demandante, falta de legitimacion en la causa por pasiva y caducidad de la
aceion.
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Contingencia Ambiental {continuacién)

La gerencia y los asesores externos e internos de la Compafila consideran que esta contingencia es
remota, y ante una eventual condena el escenario mas critico podria ser de USD 60,000,000 {Pesos
COP: $115,117,200) (TRM 1USD=%1,918,62).

Impuesto de Industria y Gomercio

Las Compafiias de la linea de generacién de energla en Golombia han sido requeridas por municipios
que intentan gravar a Emgesa por concepto de impuesto de industia y comercio tamando como base
sus ingresos, desconocienda asl, la aplicacién del régimen especial contenido en la Ley 56 de 1981

segun el cual, este tributo se debe liquidar teniendo en cuenta la capacidad de generacidn de energla
instalada en planta.

Los municipios de Yaguara, Calato, Puerto Tejada, Yumbo, Puerto Nars y Guachené, han expedido
liguidaciones de aforo por concepte del impuesto de industria y comercio por las vigencias fiscales 1998

al 2011 por un valor acumulado de $77,320,000 de los cuales $67,208,000 corresponden a pleltos con el
municipic de Yaguara.

Actuatmente se adelantan acciones de Nulidad y Restablecimiento del Derecho ante Ja jurisdiccion del
Contencioso Administrativo en contra de las liquidaciones proferidas por los municipios mencionados. La
Gerencia de Finanzas y Administracién de la Compafifa junto con sus asesares externos e internas, con
base en criterios jurisprudenciales reiterados, eonclu yeron que los eventos contingentes relacionados
con ef impuesto de industria y comercio tienen una probabilidad de pérdida remota para ef casao de
Yaguaré y una probabilidad de pérdida del 40% para los deméas pleitos. En este ditimo caso se espera
que las probabilidades de pérdida disminuyan sustancialmente toda vez que el pasado 29 de agosto se
congcit el comunicado de prensa mediante el cual la Corte Constitucional anuncia la exequibilidad de
Una narma en la que se reiiera la venta de energla es la culminacién de la actividad de generacién por jo
que siempre que la energia vendida haya sido generada por la vendedora, se grava con ICA solo donde
esta la planta de generacion de conformidad con lo dispuesto en la ley 56 de 1981. Aiin no se conoce el
texto de la sentencia por lo que no se ha podido recalcular la probabitidad de pérdida.

Impuesto de Renta Afio Gravable 2003

El proceso tiene su fundamenté en un desconocimiento por parte de la administracién de la Compalfiia
de los beneficios derivados de ia aplicacion de la Ley P&ez. En ese orden de ideas la autoridad tributaria
considera que la Compafiia no era objeto de la aplicacion de los beneficios provenientes de dicha ley
sobre la totalidad de sus ingresos. La cuantia del proceso asciende a la suma de $96,393,000.

La Gerencia de Finanzas y Administracién de ia Compafiia junio con sus asesores externos, concluyeron
que el evento contingente relacionado con 1a renta del afio 2003 es remoto.
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Reclamacion Consorcio Impregiio

Al 31 de agosto de 2014, existe una reclamacion del Consarcio Impregilo OHL, encargado de las obras
civiles del praoyecto El Quimbeo, originada por los mayores costos incurridos por el contratista y los cuales
sertan trasladados a Emgesa. A la fecha de estos estados financieros, 1a Compariia esta en proceso de

negociacién con el contratista.

Otras Contingencias

Al 31 de agosto del 2014 el valor de las reclamaciones por litigios administrativos, civiles, laborales y

contratistas se detalla asl:

No. de Valor de la Valorde la
Procesos Procesos Calificacién Contingencia Provisidn
35 Prcbabile $ 1,707,338 3§ 1,697 662
113 Eventual 39,710,505 -
Administrativos y civiles 61 Remota 128,963,702 -
209 170,381,543 1,687,662
L abarales y contratistas 23 Eventual 520,000 -
10 Remota 21,851,000 -
33 22,471,000 —
Total procesos 242 $ 192852543 § 1,697,662

Al 31 de agosto del 2013 el valor de Ias reclamaciones por litigios administrativos, civiles, laborales y

contratistas se detalla asl-

No. de Valor de la Valor de la
Procesos Procesos Calificacion Contingencia Provision
45 Probable $ 1,771,466 & 1,771,465
138 Eventual 32,278,121 -
Administrativos y civiles 688 Remota 126,018,702 -
252 158,068,288 1,771,465
15 Eventual 554,888 -
13 Remota 23,444,000 —
28 23,998,880 —
Total procesos 280 $ 183067177 % 1,771,485

30. Compromisos

Proyecto Estacion Elevadora "Canoas”

Et § de diciembre de 2011, se firmd, el Convenio Interinstitucional entre la Empresa de Acueducto y
Alcantariflade de Bagota E.S.P. y la Compafiia, con el objeto unir esfuerzos para garantizar la
construccion de la Estacién Elevadora Canoas, mediante aporte econémico y de operacién que ofrece Ia

Compaiiia,
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30. Compromisos (continuacion)

Proyecto Estacién Elevadora “Canoas” (continuacion)

Cabe destacar la importancia que tiene para Ios habitantes de Ia cuenca del rio Bogota el citado
convenio, en la medida que contribuye de manera importante en ia financiacion de las Megaobras
necesarias para et saneamiento del rio Bogota y permite el aprovechamiento del recurso hidrico en el
suministro de ehergia eléctrica garantizando la confiabilidad del sistema para la generacion eléctrica;
compatibitizando asi, el proceso de generacion de energiay la optimizacién de la calidad del agua.

El aporte economico de la Compafiia asciende a la suma de $84,048 millones para ia construccion de la
Estacion Elevadora y un rubro cercano a los $7,000 millones anuales destinados a su operacion,

administracién y mantenimiento.

Dichos recursos seran desemboisados, una vez la Corporacién Auténoma Regional de Cundinamarca —
CAR, se pronuncie respscto de la solicitud de ampliacion del plazo de ia concesién de aguas solicitada
por la Compafifa el 21 de septismbre de 2011, otorgando la concesion en un plazo similar y en
condiciones que resulten econémicamente rantables, socialmente benéficas y se construya 13 estacion
elevadora por parte de la Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota-EAAB.

En 2014 el convenio Interinstitucional fue ratificada en segunda instancia con sentencia del consgjo de
estado, quien ordend ef cumpfimisnto a la accién popular instaurada.

31. Indicadores Finaricieros

Los siguientes indicadores financieros se calcularon con base en los cortes de los estados financieros

descritos a continuacion:

agosto diciembre agosto

Indicador Expresidén 2014 2013 2013 Explicacion del indicador
Liguidez
Razdn corrienta;
{Activo carriente / Pasivo Indita |a capacidad de la compadla para hacer frente a sus
Carriente) {veces) 1.12 1.51 0.85 deudas a corriente, comprometiendo sus actives corrientes.
Endeudamianto
Este indicador muestra el grado de apalancamiento que
Nive! de endeudamiento totak ceresponde 2 fa participacion de los acreedores en los
(Total pasivos / Total activos) % 45.86%  40.67T% 40.33% activos de la Compafia,
Endeudamiento a corrlente;
{Total pasivos corrientes / Total Representa el porcentaje de la deuda con ferceros cuyo
activas} % 12.68% 8.80% 12.30% vencimiento es en el mediano y no corriente.
Enteudamients a no corriente otal;
(Totai pasivos a no corriente / Represanta e porcentaje de deuda con terceros cuyo
Total activos) % 33.16%  31.86% 28.02% vencimiento es comiente.
Actividad
Rotacidn de cartera comercial:
(365/(Ingresos operacichales / Indica ef nimero de dias que en promedio rota la cartera
Total carfera)) Dias 43 34 35 comercial en el aio.
Rotacidn de proveedores:
{365 Costos de ventas /
cuentas por pagar Indica el nimero de dias que en promedic la Compaiiia tarde
proveedores)) Dias {32) {29) (30}  en cancelar sus cuentas a los proveedorss.
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31. Indicadores Financieros {continuacitn)

agosto diciembre agosto
Indicador Expresion 2014 2013 2013 Explicacién del indicador

Rentabilidad
Margen bruto de utiidad:

Muestra la capacidad de la compafifa en el manejo de sus
ventas, para genaerar utiidades brulas, es decir, antes de

(Utikdad brita / Ingresos gestos de administracion, de ventas, ofros ingresos, otros
operacianales) % B2.76%  56.72% 56.86% egresos e impuestos.

Margen operacional: (Utilidad
operacionat / ingresos Indica cuanto aporta cada peso de las ventas en la generacién
operacionaies) % 81.64%  55.51% 55.82% de la utilidad operacionat,

Margen neto de utiligad;

{Utilidad neta / ingresos Representa el porcentaje de ias ventas netas que generan
operacionas) % 9.72%  36.28% 35.48% utilidad despuds de impuestos en la Compaiiia,

Rendimiento del patrimonio

{Utitdad neta ! Patimonia total} % 12.72%  14.99% 10.39% Representa el rendimiento de la inversidn de los accionistas

Rendimiento operacional sobre actives {ROA)

Mide por cada peso inveriido en activo total, cuanto genera de
(Utilidad neta / Activos totales) % 8.85% 8.88% 8.20% utiidad neta.
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