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e Emision de Bonos: El 11 de septiembre de 2013, EMGESA coloco
exitosamente el quinto tramo bajo su programa de bonos locales por
$565.000 millones. Se recibieron demandas por $880.750 millones,
equivalentes a 2,2 el monto inicialmente ofrecido. El quinto tramo se
adjudico en dos series: $201.970 millones a un plazo de 6 afios a una

tasa de IPC + 4,25% E.A y $363.030 millones a un plazo de 12 afios a en el mundo
una tasa de IPC + 5,00% E.A. El programa se encuentra calificado . . ..
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* Mejora en la calificacion internacional en mayo de 2013 por parte de Standard & Poor's y Fitch Ratings de BBB- a BBB (perspectiva estable)
** Calificaciones confirmadas en agosto 2013 por FitchRatings
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Balance General Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2010 2011 2012 2013
$2.787 $2.986 $3.142 $3.212
EBITDA** 984 977 1.089 1.108
Utilidad Operacional 742 723 829 854
Utilidad Neta 480 458 511 536
Gasto Financiero Neto 58 65 50 34

(Miles de millones de pesos) 2010 2011 2012 2013
Efectivo e Inversiones $307 $491 $583 $696
Propiedad, Planta y Equipo 3.326 3.377 3.368 3.406
Total Activos 5.294 5.212 5.354 5.528
Obligaciones Financieras LP* 1 139 1.106 865 991
Total Pasivo 2.546 2.576 2.233 2.380
Patrimonio 2.748 2.636 3.121 3.148

Total Ingresos

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento de un afio).
** CODENSA calcula el EBITDA adicionando la depreciacién y amortizacion del costo de ventas y los gastos de administracion a la utilidad operacional.
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HECHOS RELEVANTES CODENSA
2013

e Reconocimiento IR: en agosto de 2013 Codensa recibid el
reconocimiento IR por parte de la Bolsa de Valores de
Colombia (BVC) por elevar voluntariamente sus modelos de
gestion de revelacion de informacion y de relacion con
inversionistas, por encima de las exigencias de la
normatividad local y por poner a disposicion de los
inversionistas informacion trimestral y anual en inglés y en
espaiiol en las paginas web de las Compaiias. Codensa fue
uno de los cinco emisores de renta fija reconocidos dentro
de los 29 emisores premiados.

e |nversiones: inversiones por $280.634 millones durante el
2013, orientadas al mejoramiento de la calidad del servicio
y al fortalecimiento de la infraestructura, mantenimiento y
expansion de redes.

e Calificacion: en julio 2013, Fitch Ratings Colombia afirmé
en AAA(col) la calificacion nacional de largo plazo de
Codensa y mantuvo la perspectiva estable. Fitch también
ratifico en AAA(col) la calificacion de la Primera Emision de
Bonos por $500.000 millones, la Segunda Emision de Bonos
por $650.000 millones, la Tercera Emision de Bonos por
$350.000 millones de la Compaiiia y el Programa de Bonos
Ordinarios por $600.000 millones.

e Resultados Financieros: la utilidad neta de Codensa

alcanzo los $535.911 millones de pesos en el afio 2013. Para
el mismo periodo el EBITDA incremento en 1,76% con
relacion al afo anterior reportando un total de $1°108.179
millones de pesos.

e Deuda Financiera: al cierre de 2013, incluyendo intereses
de corto plazo, la deuda total de la Compania es de
$1°247.052 millones de pesos, resultando en un incremento
en 12,2% con respecto al 2012, explicado por la exitosa
emision de bonos realizada el 15 de noviembre por
$375.000 millones de pesos, adjudicado en dos series:
$181.660 millones a un plazo de 5 afos a una tasa de IPC +
3.92% E.A. y $193.340 millones a un plazo de 12 afios a una
tasa de IPC + 4.80% E.A. , las cuales tuvieron una demanda
de 4,3 veces el monto ofrecido.

e Alumbrado Publico: durante el 2013 se realizaron 984
obras de expansion con el objetivo de mejorar la iluminacion
publica y contribuir a la seguridad de los ciudadanos.




