HECHOS RELEVANTES EMGESA
SEGUNDO TRIMESTRE 2014

* Repotenciacion Salaco: Avance del 87,3% en las obras de
repotenciacién de Salaco, que considera la rehabilitacion de
6 unidades generadoras de las Centrales San Antonio, Lagu-
neta y Colegio para incrementar la capacidad instalada
actual de la cadena antigua del Rio Bogota en 144,8 MW,
llevandolaa 221 MW. La inversién acumulada es de USD$32
millones de un presupuesto total de USD$43,7 millones. A
junio de 2014 la planta Dario Valencia (antes Colegio)
cuenta con tres unidades de 50 MW y la planta Salto Il (antes
San Antonio) cuenta con una unidad de 35 MW, todas estas
en operacion y producto de la repotenciacion.

Proyecto Quimbo: Avance fisico del 71,8% a junio de
2014 con una inversién acumulada de USD$702,2 millones.
Al 30 de junio el proyecto El Quimbo se encontraba financia-
doenun87% yrespaldado enun 101%, teniendo en cuenta
las lineas comprometidas firmadas con la banca local en
enero de 2011 por $360.000 millones, las cuales se encuen-
tran disponibles en su totalidad.

Inversiones: Por $173.809 millones en el segundo trimes-

tre de 2014y $374.517 millones durante el primer semestre
del afo concentradas principalmente en obras de infraes-
tructura, compra de equipos y proyectos del plan de manejo
socio-ambiental de Quimbo, la repotenciacién de Salaco y
en el mantenimiento de centrales de generacion.

Emision: En mayo de 2014 Emgesa colocé el Primer Lote
del Sexto Tramo de su Programa de Emision y Colocacion
local de Bonos Ordinarios por $590.000 millones en tres
series: $241.070 millones a un plazo de 6 afios y con una
tasa cupédn de IPC + 3.42%, $186.430 millones a un plazo de
10 afios y una tasa cupdn de IPC +3.83% y $162.500 millo-
nes a un plazo de 16 afosy una tasa cupon de IPC+4.15%.
La emision estuvo sobredemandada en 2,6 veces el monto
inicialmente ofrecido de $450.000 millones. Los recursos
fueron empleados para financiar las inversiones en la cons-
truccién de El Quimbo, prefinanciar vencimientos de bonos
y atender necesidades de capital de trabajo de 2014.

Distribucion de Dividendos: En enero de 2014 Emgesa
realizé el pago de la Ultima cuota de dividendos correspon-
dientes a la utilidad neta de 2012 por $195.882 millones.
Adicionalmente, el 25 de junio de 2014 Emgesa realizo el
pago de dividendos correspondientes al 37,8% de la utilidad
neta de 2013 por un valor de $328.640 millones. En los
primeros seis meses de 2014, Emgesa ha distribuido
$524.522 millones en dividendos a sus accionistas.

Resultados Financieros: Emgesa reporto una utilidad
neta de $489.961 millones y un EBITDA de $830.410 millo-
nes en el primer semestre de 2014, esto representa un incre-
mento de 16,2% y 11,5%, respectivamente, en compara-
cién al primer semestre de 2013, debido principalmente a
los mayores precios de venta de la energia en Bolsa, espe-
cialmente en el mes de mayo.
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Balance General

2011
$ 512
Propiedad, Planta y Equipo 5.038
8.266

1.822
2.823
5.443

(Miles de millones de pesos)

Efectivo e Inversiones

Total Activos
Obligaciones Financieras LP*
Total Pasivo

Patrimonio

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio)

Estado de Resultados

2013 jun2014
$837 $838
6.019 6.321
9.785 10.318
3.305 3.384
3.979 4.891
5.806 5.428

2011
$ 1.899

2012
$ 2.144

(Miles de millones de pesos)
Total Ingresos

EBITDA** 1.256 1.381
Utilidad Operacional 1.104 1.234
Utilidad Neta 668 784
Gasto Financiero Neto 14> 122

** EMGESA calcula el EBITDA adicionando la depreciacion y amortizacion del costo de ventas y los gastos de administracion a la utilidad operacional.
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Balance General

(Miles de millones de pesos) 2011
Efectivo e Inversiones $ 491
Propiedad, Planta y Equipo 3,377
5.212
Obligaciones Financieras LP* 1 10g
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Total Activos

Total Pasivo

Patrimonio

Estado de Resultados
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$ 151
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Total Ingresos
1.089

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio).
** CODENSA calcula el EBITDA adicionando la depreciacién y amortizacion del costo de ventas y los gastos de administracion a la utilidad operacional.
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codensa

jun 2014

$2.986 $3.142 $3.212 $1.669
EBITDA** 977

1.108 530
Utilidad Operacional 723 829 854 399
Utilidad Neta 458 511 536 244
Gasto Financiero Neto 65 50 34 28

HECHOS RELEVANTES CODENSA
SEGUNDO TRIMESTRE 2014

e Inversiones: Por $69.063 millones en el sequndo trimestre
de 2014y $109.314 millones durante el primer semestre del
afio, enfocadas principalmente al mejoramiento de la
calidad del servicio y la atencién de nueva demanda, inclu-
yendo la instalacién de equipos telecontrolados, reposicién
de infraestructura eléctrica en redes de media tension,
implementacién de medidas técnicas en zonas arbolizadas
y programas de mantenimiento preventivo, entre otros.

Deuda Financiera: La deuda financiera a junio de 2014
cerr6 en $1.062.129 millones (incluyendo intereses),
presentando un incremento de 2,03% con respecto a junio
de 2013, debido a la toma de un crédito de corto plazo para
capital de trabajo con la banca local por $65.000 millones
con vencimiento el 28 de julio de 2014.

Distribucion de Dividendos: En enero de 2014 Codensa
realizd el pago de la Ultima cuota de dividendos correspon-
dientes a la utilidad neta de 2012 por $127.748 millones.
Adicionalmente, el 25 de junio de 2014 se giraron dividen-
dos correspondientes a la utilidad neta de 2013 por
$203.029 millones, correspondientes al 37,85% de la
utilidad neta de 2013. En lo corrido del ano 2014, Codensa
ha distribuido $330.781 millones a sus accionistas.

Resultados Financieros: Codensa reporté una utilidad
neta de $243.513 millones y un EBITDA de $530.315 millo-
nes en el primer semestre de 2014, esto representa una
reduccion de 3,08% en la utilidad neta y un crecimiento de
1.1% en el EBITDA con respecto al primer semestre de 2013,
como resultado de un incremento del 8,19% en el costo de
ventas por los mayores precios de compra de la energia en
bolsay por un mayor gasto financiero neto asociado a una
mayor inflacion (IPC), indicador al que se encuentra atado el
94% de la deuda.




