HECHOS RELEVANTES
EMGESA 2016

* Resultados Operativos: Durante el primer semestre de
2016 Emgesa generd 7.190 GWh, esto representa un
incremento de 8.2% respecto a lo generado en el
mismo periodo de 2015, la generacion de Emgesa
representa el 22.1% de la generacion del SIN lo que la
ubica en el primer lugar en generacién.

A corte del 30 de Junio de 2016 Emgesa presenta un
capacidad instalada de 3.469 MW lo que representa un
incremento del 13.4% respecto al mismo periodo del
afo anterior, principalmente por la entrada en opera-
cién de la central hidroeléctrica EI Quimbo y de la
central menor de Guavio. Emgesa representa el 21% de
la capacidad instalada del pais.

Resultados Financieros: en el primer semestre de 2016
el EBITDA de Emgesa ha presentado un incremento de
30.9% respecto al primer semestre del afo anterior,
esto como resultado de un incremento en los ingresos
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Balance General

(Miles de millones de pesos)

Efectivo e Inversiones
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activos

Total Deuda

Obligaciones Financieras LP*
Total Pasivo

Patrimonio

2014

$971
$6.698
$8.285
$3.635
$3.385
$5.424
$2.862

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos)
Total Ingresos
EBITDAX**

EBIT

Gasto Financiero Neto

Utilidad Neta

2014
$2.640
$1.731
$1.575
-$121
$1.016

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).

Capacidad Instalada (MW)

Generacion (GWh)

2015 jun-16
$3.268 $1.961
$1.725 $1.065
$1.561 $967
-$167 -$221
$885 $435

Ventas de Energia (GWh)

Enel en el mundo’ Gran jugador en el mundo diversificado en mas de 30 paises

USA + Canada == 1+l
¢ Capacidad: 2,1 GW

Centroamérica ==l
o Capacidad:1,0Gw E-I==

Colombia ==

e 1°en generacion ? (27%)

o 1°endistribucion? (22%)
¢ Capacidad: 3,4 GW

¢ 2,9 min clientes electricidad

Perti 4

* 1°en generacion (22%)

¢ 2°endistribucion (31%)

o Capacidad: 2,0 GW

¢ 1,3 mIn clientes electricidad

Chile e

¢ 1°en generacion ? (27%)

o 1o endistribucion (33%)

¢ Capacidad: 6,9 GW (dicui 1,7 Gw)
1,8 min clientes electricidad

ltaliamm
e 1°en generacion (27%)

Rumanial’l

e 20 endistribucion (36%)
e Capacidad: (0,5GW)

¢ 2,7 mIn clientes

Rusia mm

o Presencia en generacion (5%)
e Capacidad: 8,9 GW

o Presencia retail

Eslovaquia em
¢ 1°en generacion (82%)
e Capacidad: 4,0 GW

India =
*.026W

Indonesia ™
o Actividades en trading

Africa =g

®.02GW

operacionales del 49% respecto al mismo periodo de Argentina = « 1oen distibucién 85%) « Actividades de extraccion de gas
H B P o 10 i6n2(11%) o Capacidad: 30,7 GW (dicui3,0GW)
2015 prOdUCtO de un mayor IPP y la finalizacion del ;643.4529 3621669 21.21% 22,20% 16.090 15.773 16.886 -2°§Eg§?r?k;iccl%r:1(17%) Uruguay = *30,7 min clientes electricidad + gas
7 . n . d ’ - 7 . . idad: 5 GW o Actividades d i d
fendmeno del nifio durante el segundo trimestre de 15989 20,50% ° 20,65% ﬁ +Copacced 44 W 005 & ks srcinde B peeniod
14.790 ' Brasil =2 e1%en g%racic’)n (24%) % = Participacion en el mercado
2 0 1 6 3.059 12.748 L 13.741 « Presencia en generacion (1%) Resto de Europa o 1° distribucidn (42%) O Presencia Enel Green Electricidad
2.925 . . : +distribucion (7%) * Presencia en generacion « Capacidad: 22,9 GW (di cui 1,7 GW) Gw = Capacidad Enel Green Electricidad
: 11.567 8.701 o Capacidad: 1,5 GW (dicui 0,5 GW) ©0,7 GW (di cui3,0GW) 12,6 mIn clientes electricidad + gas 1 Datos a 31 de diciembre de 2015:%, 31/12/2014
La utilidad neta presento6 un incremento de 1.5% como 7.190 ' (2232 T 263 1,832 owh * 6,7 min clentes * Presencia en mercado * Actividades de extraccion de gas 2Entre os operadores privados
; : , o 21,2% [l 21,1% : oo
a pesar del mayor gasto financiero, el cual presenté un L . | | 72% 45637 Gwn
9 [ - e cnel
aumento del 246% respecto al primer semestre de - T . WE ST T
2015, esto producto del cese en la capitalizacién de los 2013 2014 2015 jun-t8 Enel S:pA
- ' . [ Emgesa SIN [l Generacion Emgesa % SIN [l Contratos X Spot } oo —100% cnel
intereses del proyecto EI Quimbo dada su entrada en el Latoame
., . E t t C ’_\Cl nel Latinoamerica emgesa
operacion en Noviembre de 2015. S rUC Ura
Enel Iberoamérica
. eye = = 20.3%
« Afirmacién de Calificacién: el 4 de Mayo de 2016 Fitch Ingresos Operacionales (cop kmils) EBITDA (cop Kmils) Utilidad Neta (cop kmils) SOCIeta rl a oo l 40.3% \ Grupo Enel
Ratings Colombia afirmé las calificaciones de Largo e | e enemca
) NIIF NIIF NIIF I 2 o]
Plazo de Emgesa S.A. ESP en AAA con perspectiva esta- Empress Nacional de , , o
7 Q. . 3268 1 731 1 725 1 016 Electricidad S.A. (Endesa Américas) Enersis S.A Empresa de Energia de Bogota OUOS. ACC\OUIStaS
ble y en F1+ para créditos de corto plazo. Estas califica- : : e e (Colombia) Minoritarios
. - . 20 ST R $ 488090909090 92640 BN B B ooy E s s s S
ciones reflejan la solidez de la compaiiia, sus flujos de 2.640 1,065 [ comamenzron || emomonzeon ! ' l
caja y su perfil crediticio. 1.961 . ' 435 | GEzsl % L Evm 313485/ : Focor o vt a30% Poder ds vataton 0.006%
\ Poder de Votacion 56.4%
------- | |
Nueva Central Menor: Durante el primer semestre de '
2016 Emgesa puso en operacién una nueva central 2014 2015  jun-16 2014 2015 jun-16 2014 2015 Jun-16 emgesa ___%4.95% SRR 015 inoricrios
. 7 . ie Cartagena S.A.
menor en el Guavio que aportara 9,9 MW de capacidad
instalada. "
cnel
Composicion de los Ingresos (COP KMIls) Endeudamiento (cop kmils) Apalancamiento Enel S.pA.
| 1o codensa
Cargo por P2 504x NIIF 100%
Confiabilidad Suros. s o % 139,7% clalc| cNCl
12.59% Contratos 2,1x 23 127% 111,90% Enel Iberoamérica Enel Latinoamérica Grupo Enel
MNR" 3.982 = 1 20.3%
AGC e s 50% enersis 40.3%
14.80% 3635 3.669 NI 13.9% 45,0% 99.08% ibalor .3%
2 g — _— 3912% Grupo Enel @ =ENEFGLA
Grupo Enel g Hogold)
D Chilectra (Américas) Enersis S.A. ) ) )
9.35% (Chile) Empresa de Energia de Bogota Otros Accionistas
Contratos jun-16 l (Colombia) Minoritarios
\Blerllta MM . -O- EBITDAVIntereses P&G* B Deuda 2014 2015 jun-16 (G ‘. 1 l
© S? 27.36% Deuda/EBITDA* Deuda Financiera Neta [ Deuda Financiera /Activos B Deuda Financiera ! E°‘v’2‘f§‘f§”§f/5% E°°V”‘im.‘i‘;; ?3’1% 1 Econémico: 51.5% Econémico: 0.02%
22.91% / Patrimonio : o0 1 Voto: 42.8% Voto: 0.024%
\_Grupo Enel ) EiﬁZl e votacian 57 14% ! | |
2 |as cifras de los Estados Financieros de Emgesa a Junio de 2016 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia 100% ! 29% l 51%

desde enero de 2015. Por efectos de la transicion a NIIF durante el 2015, las cifras trimestrales estaran sujetas a cambios y ajustes permanentemente, como lo establece la Ley. El estado de resultados a diciembre de 2014 y el balance
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adoptados en Colombia. Las variaciones en los principales rubros de estos dos estados financieros solo se presentan a manera informativa para conveniencia de los lectores del presente informe.
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Grupo Enel en Colombia

Cifras agregadas para Codensa y Emgesa a junio de 2016

Uno de los jugadores mas
2016 2016
EBITDA

Resultados
aJuniode 2016°

codensa

relevantes del sector eléctrico

emgesa q - .
g colombiano por tamafio y solidez, —

Ingresos

Grupo Enel

Generacion:

con flexibilidad financiera y
amplio acceso a los mercados.

e Resultados Operativos: En el primer semestre

Emgesa

Grupo Enel

Emgesa
51% NS FitchRatings Internacional: 61% il ae)J
$3.97Bill STANDARD BBB / BBB $1.74 Bill SLCE
&POOR'S 39%

e - )

codensa

Grupo Enel

Distribucion:

Patrimonio al 30 de junio 2016

*) Corresponde a las figuras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa al 30 de junio de 2016

Distribucion
Resumen de Resultados
Codensa ajuniode 2016

codensa

Grupo Enel
Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

No.3 en Colombia en el 1H2016

14.997 GWh 22,4% del mercado

Energia Distribuida

RED MT + BT 48.726 KM +342 km de redes Vs. 1H2015

+87.791 nuevos clientes

2.909.046 Vs. 1H2015

Clientes

| Ill

Calificacion

de Riesgo COP $1 billdn en bonos vigentes

(Fitch Ratings)

Crecimiento del 13,3%

EBITDA . .
mayores Ingresos operaciona les

$674.134 mill

Impacto de mayor gasto financiero
disminuido por mayores ingresos
operacionales

Utilidad Neta $273.132 mill

Apalancamiento del 66.4%

1,41 billones
$ (deuda financiera / patrimonio)

Deuda Financiera

Balance sélido

Activo Total $4,71 billones
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Generacion

Resumen de Resultados
Emgesa a junio 2016

emgesa

Grupo Enel

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

No.2 en Colombia

Potencia Instalada 21% del sistema

No. 1 en generacion en Colombia

7.190 GWh 22.2% de la generacion del SIN

Generacion
74% a través de contratos
y el 26% en el mercado spot

Estabilidad en la base de
Clientes No Regulados

COP $2.873 billones en bonos
vigentes

Ventas Fisicas 8.701 GWh

Clientes No Regulados

AAA (Local)

Calificacion de Riesgo
9 BBB (Internacional)

Incremento del 49% en los ingresos

EBITDA operacionales, comparados con 1H2015.

$1.06 Bill

Aumento del gasto financiero neto

Utilidad Neta respecto a 1H2015

$435.201 mill

Apalancamiento del 139.7%

Deuda Financiera
(deuda financiera/patrimonio)

(incluye operaciones de Leasing)

$4,45 billones

Activo Total $8.86 billones Balance sdlido

Activos Generacion

Portafolio de generacion diversificado en 3 cuencas
hidrograficas diferentes
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3.469 MW*

t’ Este documento fue impreso en papel 100% reciclado.

Balance General

(Miles de millones de pesos)

Efectivo e Inversiones
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activos

Total Deuda

Obligaciones Financieras LP*
Total Pasivo

Patrimonio

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2014 2015
Total Ingresos

EBITDA**
EBIT

Gasto Financiero Neto -$93
Utilidad Neta

jun-16
$3.444 $3.712 $2.011
$1.180 $1.239 $674
$918 $989 $547
-$115 -$72

$541 $517 $273

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotaciéon (EBIT).
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3 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a diciembre de 2015 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en
Colombia desde enero de 2015. Por efectos de la transicion a NIIF durante el 2015, las cifras trimestrales estaran sujetas a cambios y ajustes permanentemente, como lo establece la Ley. El estado de resultados a diciembre de 2014 y
el balance general a diciembre de 2014, empleados para calcular las variaciones con respecto a diciembre de 2015, fueron preparados bajo los estandares NIIF del Grupo Enel, los cuales podrian variar en algunos rubros frente a los
estandares NIIF adoptados en Colombia. Las variaciones en los principales rubros de estos dos estados financieros solo se presentan a manera informativa para conveniencia de los lectores del presente informe.

de 2016 la demanda de energia en la zona de
influencia de Codensa crecié a una tasa anual
media de 0,89% alcanzando una participacion
del 22,4% de la demanda nacional de energia.
Estos resultados han sido impactados por la cam-
pafia del Gobierno Nacional “Apagar Paga”, asi,
en Junio de 2016 la demanda de energia decre-
Ci6 1,3% respecto al mismo mes de 2015.

Resultados Financieros: El EBITDA de Codensa
presentd un crecimiento de 13.3% durante el
primer semestre de 2016 respecto al mismo
periodo del afo anterior, esto explicado por la
tendencia creciente del IPP durante el ano com-
pensando el mayor gasto en aprovisionamiento
derivado de la etapa critica del Fendmeno del
Nifo que se dio durante el primer trimestre y que
durante el sequndo tuvo su finalizacion.

La utilidad neta en el primer semestre de 2016
tuvo un incremento de 16.4% respecto al mismo
periodo del ano anterior, a pesar de un incre-
mento del 22.6% en el gasto financiero bruto
producto de una mayor variacion del IPC en lo
corrido del ano respecto al mismo periodo 2015.

Operacion de Financiamiento: el 8 de Junio de
2016 Codensa suscribié un contrato de crédito
con Bank of Tokyo — Mitsubishi UFJ por valor de
COP$162.000.000.000 con vencimiento el 10 de
Junio de 2016. El crédito fue utilizado con fines
corporativos generales.

Afirmacion de la Calificacion: el 29 de Abril de
2016 Fitch Ratings Colombia afirmdé en AAA la
calificacion local de Largo Plazo del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos de la compafnia.

Premio a la Responsabilidad Social Empresa-
rial: En Junio de 2016 Codensa fue galardonada
con el Premio a la Responsabilidad Social Empre-
sarial otorgado por ANDESCO, la Asociacion
Nacional de Empresas de Servicios Publicos vy
Comunicaciones, en reconocimiento al éxito del
Programa de Defensor del Consumidor de
Codensa.




