Hechos Relevantes

Emgesa 1T 2017

e Generacion: La generacién de EMGESA para el 1T de 2017
fue de 3.782 Gwh, con un incremento de 15.6% respecto al
mismo periodo del afio anterior, cubriendo 23,5% de la gene-
racion neta total en Colombia. Este aumento se presentd
principalmente por una hidrologia mas favorable en las cuen-
cas donde Emgesa tiene presencia comparada a la media del
pais.

e Capacidad instalada bruta: La capacidad instalada bruta de
Emgesa al cierre de marzo de 2017 fue de 3.509 MW, 1,4%
superior a la registrada en el mismo corte de 2016, debido a la
entrada en operacion de la central Menor Guavio aportando
9,9MW y el incremento de capacidad en las 5 unidades de la
central Guavio en 50MW adicionales.

e Resultados Financieros: Emgesa alcanzo un EBITDA de
$476.024 millones de pesos en el 1T 2017, con una disminu-
cion de 11.8% con respecto al mismo periodo de 2016. El
resultado estuvo impactado por una disminucion de los ingre-
sos debido a precios de electricidad inferiores a los niveles
registrados en el mismo periodo del afio anterior como conse-
cuencia del fenémeno del nifo, este efecto fue parcialmente
compensado por un menor costo de ventas, explicado por la
reduccién del consumo de combustible en las centrales térmi-
cas Cartagena y Termozipa para este periodo.

La Utilidad Neta disminuyd ligeramente durante el primer
trimestre de 2017 (1.5%) respecto al mismo periodo del afio
anterior (215.880 MM COP vs 219.264 MM COP), ya que el
menor EBIT fue compensado casi totalmente por una significa-
tiva reduccién (-25,3%) en los gastos financieros netos, debido
al menor indice de Precios al Consumidor (IPC) al cual se
indexan los intereses de la mayor parte de la deuda de la Com-
pafifa, y por un impuesto de renta mas bajo en comparacion
con el primer trimestre de 2016.

e Inversiones: Durante el primer trimestre de 2017 las inver-
siones de Emgesa se incrementaron significativamente en
comparacion con el mismo trimestre de 2016 al pasar de
21.969 MM COP a 38.804 MM COP. Estas inversiones se desti-
naron al mantenimiento de los activos de la Compariia, consi-
derando principalmente que las plantas térmicas estuvieron
en operacion constante durante el primer semestre de 2016
para apoyar el Sistema Interconectado Nacional (SIN) durante
el fenédmeno de El Nifio.

e Deuda Financiera Neta: se incrementd, principalmente por
la ejecucion de inversiones y al pago de la Ultima cuota de los
dividendos sobre la utilidad del afilo 2015, el cual se realizé en
enero de 2017
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Balance General

(Miles de millones de pesos) 2015

Efectivo e Inversiones $313

Propiedad, Planta y Equipo = $7.878
Total Activos $8.840
Total Deuda $3.982
Obligaciones Financieras LP* | ¢3.495
Total Pasivo $5.282
Patrimonio $3.558

Estado de Resultados

2016 Mar-17
$635 $421

$7.923 $7.911 EBITDA**

$9.037 $8.802 EBIT
$4.448 $4.310
$3.983 $3.983
$5.541 $5.620
$3.496 $3.182

Total Ingresos

(Miles de millones de pesos) 2015 2016 Mar-17

$3.268 $3.514 $796
$1.725 $1.984 $476
$1.561 $1.690 $424

Gasto Financiero Neto -$167 -$443 -$79
Utilidad Neta

$885 $754 $216

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcidon de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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2 Las cifras de los Estados Financieros de Emgesa a Marzo de 2017 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015.
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Grupo Enel en Colombia a Marzo de 2017 (1) Uno de los jugadores mas Resu Itados
relevantes del sector eléctrico 3 COdensa COdensa 1 T 201 7
Ingresos a Marzo de 2017 emgesa EBITDA a Marzo de 2017 colombiano por tamafo y solidez, d
con flexibilidad financiera y - I\/l 2 O 1 7
amplio acceso a los mercados. a rZ O e

ST Cional. e * Demanda: La Demanda Nacional y Ie? ,Demanda de engrgfa
[ sTaoARD Py T Ly de CODENSA presentaron una reduccion durante el primer
trimestre de 2017, comparado con el mismo periodo del afio
[ FitchRatings ] Balance General Estado de Resultados anterior, principalmente por una desaceleracion en la indus-
Activos a Marzo de 2017 codenca Patrimonio a Marzo de 2017 (tlesce milones ce pesos) 5015 5016 Mar-17 s o miloncsce b e ———— triay una reduccion e los habitos de COMEUT E [ hogare{s,
e $ 402 $ 624 $ 477 Tl [T T $3.712 $4.190 $1.103 que fueron promovidos en la campafa de ahorro de energia
Distribucion: Propiedad, Planta y Equipo $3.508  $4.280  $4.340 EBITDA** $1.239 $1.400 $372 del Gobierno Nacional durante 2016 por el fenémeno de El

[ FitchRatings ] Total Activos $4.692 $5.734 $5.634 EBIT $989  $1.139 $293 Nifo.

Total Deuda $1.176 $1.622 $1.651 Gasto Financiero Neto | -$115 -$158 -$38

Obligaciones Financieras LP* $1.032  $1.168  $1.589 Utilidad Neta $517 $543 $157 Los indicadores internacionales de calidad del servicio, SAIDI
Total Pasivo $2.369 $3.188  $3.457 (duracién de las interrupciones) y SAIFI (frecuencia de las
(1) Corresponde a las figuras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa, a Marzo de 2017. Batumionic $2.323 $2.546 $2.177 interrupciones) presentaron una mejora del 19% y 15%

respectivamente frente al aflo anterior frente a lo registrado
D' 'b 4 =7 *Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera . -
Istrl uc‘on Generac‘on ** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacién que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacién (EBIT). en el ultimo ano.
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e e £ reduccién de la disponibilidad por el fendémeno de El Nifio
Activo Total Balance sélido aumento los precios en el spot.
$543

$517

. . . . 4.190
Activos Distribucion o $1.409 |
Amplia cobertura en la zona de influencia Cuencas - $1.239 La Utilidad Neta registré un incremento del 32,7% durante el
. 1A 2 primer trimestre de 2017, reflejando un aumento del EBIT y
. LQUIG“ €s Emgesa ) i $1.103 $372 una tasa efectiva de impuestos mas baja en comparacién con

- . Disminucién del gasto financiero
Utilidad Neta $215.880 mill respecto al 172016
Activo Total $5.6 billones [ 3 Balance sélido

codensa emgesa
Resumen de Resultados Resumen de Resultados P ————
ientes IViill./Demanda de Energia =7 4 . Ie . . . .

P Codensa a Marzo de 2017 erapo tnel Emgesa a Marzo de 2017 N Evolucion de la Demanda indice de Pérdidas * Resultados Financieros: En el 1T de 2017 el EBITDA de
Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local 327 ) Codensa alcanzo los $371 971 millones de PES0s, mostrando
TG Y. 3,25 J a10% gaon - —Necral  —Codensa un incremento del 20% respecto al mismo periodo del afio
PR > No.2 en Colombia Potencia Instalada 21% del sistema 2,87 2 . . .. .
Energia Distribuida | 114:947 GWh 22,7% de la demanda nacional 7,82% anterior. El resultado estuvo impactado principalmente por: i)

@ ” 3.782 GWh Incremento del 17.6% en generacién 15.048 14.646 14.947 1,59% o ) ) ) . )
RED MT + BT } eneracion : hidrica respecto al 1T2016. - %_,\Q\a 7.26%  7,06% un incremento en los ingresos operacionales debido a la incor-

q i 74% a través de contratos i A i i i
Clientes No Requlados | 986 El mercado no regulado se incremento por la Empresa de Energia de Cundinamarca (EEC), la cual fue
Cali 6n > COP $1.1 billén en bonos 9 n 6,6% con respecto al 1T2016. 2015 2016 mar-17 i i
de Riesgo (Fitch Ratings) vigentes 2015 2016 mar-17 absorbida por CODENSA en octubre de 2016 y un incremento
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con respecto a mismo periodo del 2016 Productor (IPP) al cual se encuentran indexados algunos de
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