Adenda No. 5 al Prospecto de Informacién del Programa de
Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios
CODENSA S.A. ESP

Objeto:

La presente Adenda No. 5 tiene por objeto modificar el Prospecto de Informacion del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios de Codensa S.A. ESP (el “Prospecto”) con el fin de:

1. Incluir los Papeles Comerciales en el Programa de Emision y Colocacién de Bonos vigente
para la compaiiia.

2. Incorporar los cambios derivados de la aplicacién del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de
2010, en lo que se refiere a la modalidad utilizada para la emision de los valores, el Plan de
amortizacion de los valores y la posibilidad de publicacion de la tasa de interés ofrecida de
forma separada al aviso de oferta,

Los términos de la presente Adenda No.5 tendran el mismo significado del Prospecto, salvo que
expresamente se disponga lo contrario.

Modificaciones:

A continuacion se indican las modificaciones al Prospecto, de conformidad con lo establecido en el
objeto de la presente Adenda No. 5. Los textos modificados o adicionados se encuentran subrayados
para mayor claridad.

1. En la Portada del Prospecto se deberan efectuar las siguientes modificaciones:

a. En el encabezado:

Programa de Emisién y Colocacién de
Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales
Cupo Global de hasta $1.510.000.000.000

Codensa S.A ESP

Carrera 13A Numero 93-66, Bogota D.C.
N.I.T. 830.037.248-0

b. En la informacion de la portada Prospecto se realizaran las siguientes modificaciones:

Destinatarios........................ Los Bonos Ordinarios y los Papeles Comerciales tendran como destinatarios al
publico en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias

ClasedeValor...................... Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales.

Modalidad para la emision del Estandarizada, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto

losValores..........ccooooooovvoo.. 2555 de 2010.




El que resulte de dividir el monto efectivamente colocado del Tramo respectivo sobre
el Valor Nominal de cada Valor.

Serie A: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable
DTF

Serie B: Bonos o Papeles Comerciales en Pesos y con tasa variable IPC

Serie C: Bonos o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija
Serie D: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Délares y con tasa fija
Serie E: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija

Serie F: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable
IBR

Plazo de Redencion

Para los Bonos: Entre uno (1) y veinticinco (25) afios a partir de la Fecha de Emision

Para los Papeles Comerciales: Superior a quince (15) dias e inferior a un (1) afo
contados a partir de la Fecha de Emision.

Inversion Minima

Un (1) Valor.

Tasa Maxima de
Rentabilidad
Ofrecida

Sera determinada por el Emisor para las diferentes subseries de cada Tramo y Lote
0 Lotes en que se divida el mismo. bien sea en el Aviso de Oferta Publica

correspondiente, o el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores en los

boletines que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores
o sistema de negociacién, previa mencion expresa en el Aviso de Oferta Publica.

Derechos que incorporan
los Valores............c..cve....

Percibir los intereses y el reembolso de su capital, todo de conformidad con los
términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto y en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente.

Comisiones y gastos
conexos

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos para la
suscripeion primaria de los Valores.

Calificacion de los Valores:

Bonos: AAA por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores

Papeles Comerciales: F1+ por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora del
Valores

Plazo para Ofertar |Ia
Emisiones de los Valores. .. T

Tres (3) afios contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto que haya ordenado
la inscripcion y/o la autorizacién de la Oferta Publica. Este plazo podra renovarse
antes del vencimiento, previa autorizacién por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Representante Legal de
Tenedores de los Bonos .......

Itad Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

2. En el numeral 1.1 “Autorizaciones de los 6rganos competentes del emisor y de autoridades

administrativas, impartidas al emisor para la emision y colocacién”

final;

efectuar la siguiente adicion al

(%]



La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 19 de enero de 2017 aprobd la inclusién de papeles
comerciales en el Programa de Emisién y Colocacion de Bonos vigente de la Compaiiia, asi como
modificar el reglamento del Programa para incorporar los papeles comerciales, segun consta en el
Acta No. 253.

La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 22 de junio de 2017 aprobo las modificaciones
propuestas al reglamento con el fin de incorporar los papeles comerciales como valor susceptible de
ser_emitido y colocado bajo el Programa e incorporar lo previsto en el Paragrafo 8 del Articulo
6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, permitiendo la publicacion de |a tasa de interés ofrecida de forma

separada al aviso de oferta, en los boletines que para tal efecto tenga establecida la Bolsa de Valores
o el Sistema de Negociacion, segin consta en el Acta No. 260.

La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 20 de septiembre de 2017 aprobd las modificaciones
al reglamento del Programa con el fin de incorporar los lineamientos definidos en el Decreto 1178
del 11 de Julio de 2017, en lo que se refiere a: i) Modificacion para _que el plazo de los papeles
Comerciales sea contado a partir de la “fecha de emision”, ii) Incorporacién de la mencion a gue la
modalidad utilizada para la emision de los valores es la “Estandarizada” v i) Modificacion del texto
para incorporar lo dispuesto en el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, segln
consta en el acta No. 263.

La inclusion de los Papeles Comerciales en el Programa de Emisién v Colocacion, su inscripcidn en
el Registro Nacional de Valores y Emisores, su oferta publica y los cambios derivados de la
aplicacion del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010. fueron autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Resolucion No. 1893 del 28 de diciembre de
2017.

3. En el numeral 1.3 sobre “Personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre el
contenido del prospecto” quedara asi:

Las personas autorizadas para dar informaciéon o declaraciones sobre el contenido del presente
prospecto de colocacioén son:;

 Leonardo Lépez
Gerente de Finanzas y Seguros
. Daniel Alberto Correa Londofio
Jefe Division Gestién Deuda y Relacién con Inversionistas

Y las personas gue estos designen.
4. En el numeral 1.5 sobre “Interés econémico directo o indirecto de los colocadores” quedara asi:
Los agentes colocadores designados por el Emisor para la colocacion de los tramos en que se

divida el Programa no tendran ninglin interés econémico directo que dependa del éxito de la
colocacion de los Valores.

5. En el numeral 1.6. sobre "Advertencias™ efectuar la siguiente modificacién al primer parrafo:

No existe ninguna autorizacion previa para participar en la oferta de los Valores objeto del presente
prospecto.

6. El encabezado de la Tabla de Contenido se modificara asi:



Este prospecto describe las condiciones generales de los Valores que forman parte del Programa
de Emision y Colocacién. Para cada Tramo emitido bajo el Programa, el inversionista debera
consultar los Avisos de Oferta Publica respectivos. El inversionista no debera asumir que la
informacion contenida en este prospecto corresponde a una fecha diferente a la de la portada del

mismo.

El presente prospecto no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor o los
Agentes Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los Valores sobre los que trata el mismo.

7. En la Tabla de Contenido se modifican los siguientes numerales

4.1. Caracteristicas Generales de los Bonos y Papeles Comerciales, Condiciones ¥ Reglas del Programa
de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales de Codensa S.A. E.S.P.
4.1.2.  Derechos que Incorporan los Valores

4.1.4. Numero de Valores a emitir

4.1.10. Caracteristicas Generales de los Valores del Programa

4.1.10.6 Plan de Amortizacion del Capital

4.1.12. Fecha de Emision y Fecha de Suscripcién de los Valores.

4.1.14. Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Valores

4.1.15. Objetivos econdmicos y financieros del Programa

4.1.17. Régimen Fiscal aplicable a los Valores

4.1.20. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de Valores

4.1.23.1 Calificacion inicial otorgada a los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

4.2.1.  Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores, Plazo de Colocacién de los Tramos y Plazo de

Vigencia de las Ofertas

42.3. Medios para formular la Oferta Pablica de los Valores
4.2.4. Destinatarios de las Ofertas Publicas de los Valores
4.2.5.4 Procedimiento Operativo y Administrativo para Recibir Valores de Emisiones anteriores como pago

de los Valores del Programa

4.2.5.5 Procedimiento Legal para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de los Valores del

Programa
6.1 Reporte de Calificacion Inicial del Programa
6.1.1. Reporte de Calificacién Inicial de los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

8. Alos términos definidos en el “Glosario” se efectuaran las siguientes modificaciones:

Valores Blesibles oo v i

Son los Valores emitidos por Codensa, bien sea bajo el presente Programa o
bajo emisiones anteriores, que se encuentren vigentes al momento de realizar
la oferta publica de los Nuevos Valores, y que el Emisor a voluntad propia
defina como elegibles para ser recibidos como parte de pago de los Nuevos
Valores de la correspondiente oferta.

Fecha de Suscripcion ............c..........

Corresponde a la fecha en que sea colocado y pagado integramente cada
Valor.

I R e e

Para efectos del Programa corresponde al instructivo operativo que mediante
Boletin Normativo emita la BVC en su calidad de Administrador del sistema
de Subasta y del sistema de Cumplimiento a través del Mercado Electrénico
Colombiano (MEC), para efectos de la adjudicacién de los Valores de cada
uno de los Lotes del Programa, y el cumplimiento de las operaciones
resultantes.

Nuevos Valores........ccoceevveesveveenennns

Para efectos de este prospecto, se entiende como Nuevos Valores aquellos
Valores emitidos y ofrecidos bajo el Programa y para los cuales el Emisor
defina en su respectivo Aviso de Oferta Publica que su adquisicién en la




oferta primaria puede realizarse por los inversionistas bien sea en efectivo o
en Valores Elegibles.

Oferta de Intencion .........coeveenennnn,

Para efectos del presente prospecto, son aquellas ofertas no vinculantes
presentados por los inversionistas que estén potencialmente interesados en
participar en la adquisicion de los Nuevos Valores, acogiéndose al
mecanismo de pago con Valores Elegibles.

Plazo de Colocacion................

Lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Publica correspondiente
para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo. Dicho plazo en ninglin
caso se extendera mas alla del plazo para Ofertar las Emisiones de los

Valores que hacen parte del Programa.

Precio de Ejercicio........ccccevvevevnen.

Es el precio que pagard el Emisor por cada Valor en el caso que de que haga
uso de la opcidn de prepago, expresado como porcentaje (prima o descuento)
sobre su valor nominal.

Preeio Elegiblel.... oo

Para efectos del presente prospecto, es el Precio Sucio al cual el Emisor esta
dispuesto a recibir los Valores Elegibles como parte de pago por los Nuevos
Valores.

(e a0 (B i e

Para efectos del presente prospecto, corresponde a la sumatoria del valor
presente de todos los flujos restantes de los Valores Elegibles, a la Fecha de
Suscripcion de los Nuevos Valores, expresado en términos porcentuales con
tres decimales.

Tasa Maxima de Rentabilidad
Ofrecida .....................

Sera la que determine el Emisor para cada subserie que ofrezca, sujetandose
a los maximos establecido por la Junta Directiva, bien sea en cada Aviso de
Oferta Publica correspondiente o el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta
de los Valores en los boletines que para el efecto se tengan establecidos en
la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacién, previa mencién
expresa en el Aviso de Oferta Publica.

DVEEHIEEY oo O

Corresponde a cada Emision de Valores que se realice dentro del presente
Programa de Emision y Colocacion, la cual se efectuara, en uno o varios
Lotes, con cargo al cupo global del Programa; en consecuencia, cada Tramo
podrd tener caracteristicas financieras faciales diferentes, las cuales se
definiran en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a de cada Tramo.

9. Al “Glosario” se le efectuaran las siguientes adiciones

Decreto 2555 de 2010 .......ccoovvene.n...

Se refiere al Decreto 2555 de julio 15 de 2010, expedido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Piblico de la Republica de Colombia, por el cual se
recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador
y del mercado de valores, y que dicta otras disposiciones.

Papeles Comerciales ............ccceeuuunn.

Son pagarés ofrecidos piiblicamente, emitidos serial 0 masivamente en el
mercado de valores, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
y en la Bolsa de Valores de Colombia, que seran emitidos por el Emisor y
colocados a través de Oferta Publica en los términos del presente

Prospecto de Informacion. El plazo de redencion de los papeles comerciales
es superior a quince (15) dias e inferior a un (1) afio, contado a partir de la
fecha de emision.

Tenedores de Valores.........ccou........

Seran los Inversionistas que adquieran bien sea los Bonos o los Papeles
Comerciales del Programa.




10. A los términos a los que se refiere el numeral 3 sobre “Resumen” se realizan las siguientes

modificaciones:

Valores

Modalidad para la emision de los

Malare. o

Bonos Ordinarios Codensa y/o Papeles Comerciales Codensa (*Bonos Ordinarios™,
*Papeles Comerciales™ o los “Bonos™ o los “Valores™, cada uno un “Bono™ 6 un “Papel

Comercial™ o un *Valor™).

Estandarizada. de conformidad con lo previsto en ¢l articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555
de 2010.

BICNOMIACIOR - i eiviianny

Valor Nominal

Inversion Minima............cooo.....

Rendimiento de los Valores..............

Plazo para Ofertar las Emisiones de ..
los Valores

Periodicidad de Pago de Intereses.......

El Programa consta de seis (6) Series, asi:

Serie A: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa
variable DTF.

Serie B: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa
variable IPC.

Serie C: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija.

Serie D: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Délares ¥ con tasa
fija.

Serie E: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija.
Serie F: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos ¥ con tasa
variable IBR.

Los Valores podran ser denominados en moneda legal colombiana, en UVR o en
Dolares.

Los Valores se emitiran en denominaciones de diez millones ($10.000.000) de Pesos
cada uno para cada Serie denominada en Pesos, cien mil (100.000) UVR cada uno para
las denominadas en UVR y cinco mil (US$5.000) Délares cada uno para los
denominados en Dolares.

Equivalente al valor de un (1) Bono o un (1) Papel Comercial,

Los Valores de la Serie A, Serie B y Serie F devengaran intereses a las Tasas de
Referencia DTF, IPC ¢ IBR respectivamente. Los Valores Serie C devengaran intereses
a una tasa fija en UVR y serdn pagaderos en moneda legal colombiana. Los Valores
Serie D devengarin intereses a una tasa fija en Délares y seran pagaderos en moneda
legal colombiana. Los Valores Serie E devengarén infereses a una tasa fija.

Los Bonos se redimiran en plazos entre uno (1) y veinticinco (25) afios a partir de la
Fecha de Emision de cada Tramo. Los Papeles Comerciales se redimiran en plazos
superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) afio contados a partir de la Fecha de

El Plazo de Colocacion serd el lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Ptiblica
correspondiente para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo, a partir de la Fecha
de Emision de cada Tramo. Dicho plazo en ningiin caso se extendera mas alla del plazo
para Ofertar las Emisiones de los Valores que hacen parte del Programa.

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores sera de tres (3) afios contados a partir
de la fecha de gjecutoria del acto que haya ordenado la inscripcién y/o la autorizacion
de la Oferta Publica. Este plazo podra renovarse antes del vencimiento, previa
autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,

La Oferta Pablica de los Papeles Comerciales sera con sujecién a las disposiciones que
para tal efecto contiene el articulo 6.6.1.1.2 Decreto 2555 v las demas normas que lo
adicionen o modifiquen. Cada una de las Emisiones de Papeles Comerciales se realizara
sin posibilidad de prérroga de su plazo. El Emisor indicard en el respectivo Aviso de
Oferta Piblica que se trata de emisiones de Papeles Comerciales sin posibilidades de

rotacion ni de prérroga al Vencimiento de los Valores.

Para los Bonos los intereses se pagarén bajo la modalidad mes vencido, trimestre
vencido, semestre vencido y/o afio vencido, segin se determine en el correspondiente

Aviso de Oferta Pablica. Para los Papeles Comerciales los intereses se pagaran bajo las
modalidades Periodo Vencido (PV), Mes Vencido (MV). Trimestre Vencido (TV) o




Semesire Vencido (SV) seglin se determine en el correspondiente Aviso de Oferta

Pablica.

Destinatarios de la Oferta..................... Los Valores tendrén como destinatarios al publico en general, incluidos los fondos de
pensiones y cesantias.

Estructuracion ... CodensaS.A.E.S.P. estructur¢ el Programa de Emision y Colocacién de los Valores en
los términos de la Resolucion 400 de 1995, hoy Decreto 2555 de 2010.

(1 1L IR Los Bonos han sido calificados AAA por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad

Calificadora de Valores, Calificacién que considera emisiones con la mas alta calidad
crediticia. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes.

Los Papeles Comerciales han sido calificados F1+ por Fitch Ratings Colombia S.A.
Sociedad Calificadora de Valores, Calificacién de corto plazo gue significa alta calidad
crediticia. Indica la mas solida capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas, Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna a la mejor calidad
crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais. v normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas. se agrega un signo
“+" a la categoria.

El reporte completo de la Calificacion otorgada a los Valores se presenta en el Anexo
de este prospecto y podréd ser consultado en los archivos de la Superintendencia
Financiera de Colombia, asf como en su pagina Web www.superfinanciera.gov.co en el
link de “Informacion Relevante™, y en la pagina Web del Emisor www.codensa.com.co.

R e v e il tsmmmsemenessensasers Corresponde a cada Emision de Valores que se realice dentro del presente Programa de
Emisién y Colocacion de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales, la cual se efectuara,
en uno o varios Lotes, con cargo al cupo global del Programa; en consecuencia, cada
Tramo podra tener caracteristicas financieras faciales diferentes, las cuales se definiran
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Tramo.,

IS, e s R, Es una fraccion o la totalidad de un Tramo emitido dentro del Programa de Emision y
Colocacién de los Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales, con iguales caracteristicas
financieras faciales.

11. El titulo del numeral 4.1 quedara asi:

4.1. Caracteristicas Generales de los Bonos y Papeles Comerciales, Condiciones y Reglas del
Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales de Codensa
S.A.ES.P.

12. El numeral 4.1.1. sobre “Clase de Valor Ofrecido” quedara asi:

Los valores objeto del presente Prospecto son Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales de Codensa.
La modalidad para la emision de los Valores es la Estandarizada.

13. El titulo y contenido del numeral 4.1.2. sobre “Derechos que incorporan los Bonos” quedara
asi:

4.1.2 Derechos que Incorporan los Valores

Los Tenedores de los Valores tienen el derecho a percibir los intereses y el reembolso de su capital,
todo de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto y en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente.



14. El numeral 4.1.3. sobre “Ley de Circulacién” quedara asi:

Los Valores seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia
de su titularidad se hara mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentas de depésito de los
tenedores en Deceval, de acuerdo con el reglamento de operaciones del Agente Administrador del
Programa. En consecuencia, no hay lugar a reposicion, fraccionamiento o englobe de los Valores

15. Eltitulo y contenido del numeral 4.1.4. sobre “Nimero de Bonos a emitir” quedara asi:

4.1.4 Nidmero de Valores a emitir

Sera el que resulte de dividir el monto efectivamente colocado del Tramo respectivo sobre el Valor
Nominal de cada Valor.

16. El numeral 4.1.5. sobre “Valor Nominal” quedara asi:

Los Valores tendran un Valor Nominal de diez millones de Pesos ($10.000.000) cada uno para las
Series A, B, E y F, de cien mil (100.000) UVR cada uno para la Serie C y cinco mil (US$5.000)
Dolares cada uno para la Serie D.

17. El numeral 4.1.8. sobre “Inversion Minima” quedara asi:

Un Valor podré expedirse por cualquier numero entero de Bonos Ordinarios y/lo Papeles
Comerciales. La Inversion Minima sera equivalente al valor de un Bono y/o un Papel Comercial, es
decir, la suma de diez millones de Pesos ($10.000.000) para las Series A, B, E y F, de cien mil
(100.000) UVR para la Serie C y de cinco mil (US$5.000) Délares para la Serie D. En consecuencia,
no podran realizarse operaciones posteriores de traspaso por debajo de dichos limites. Las
operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos o Papeles Comerciales.

18. El numeral 4.1.7. sobre “Precio de Suscripcién” quedara asi:

El Precio de Suscripcién de los Valores se calculara como el valor presente de sus flujos de intereses
y capital en la Fecha de Suscripcién de la operacién, descontados con la Tasa de Adjudicacion
respectiva, en forma de Tasa Efectiva anual, en la convencién estipulada para cada Tramo.

Las siguientes consideraciones deberan tenerse en cuenta para el calculo del Precio de Suscripcién
de acuerdo a la férmula anterior:

« Para los Valores denominados en Pesos y referidos a la DTF, la Tasa de Adjudicacion se
calculara sumando la DTF trimestre anticipado vigente el dia de la colocacién al Margen
correspondiente a dicha tasa. A este resultado se le calculara su equivalente afio vencido para
determinar la Tasa de Adjudicacion.

 Para los Valores denominados en IPC, la Tasa de Adjudicacion se calculara adicionando al IPC
vigente el dia de la colocacion el Margen correspondiente a dicha tasa, asi: ((1+IPC) x (1+
Margen))-1.

» Los Valores denominados en Doélares seran pagaderos en Pesos, para lo cual el Precio de
Suscripcién en Pesos se calculara multiplicando el Precio de Suscripcién en Dolares por la TRM
vigente en la Fecha de Suscripcién.

o Los Valores denominados en UVR seran pagaderos en Pesos, para lo cual el Precio de
Suscripcion en Pesos se calculara multiplicando el Precio de Suscripcion en UVR por el valor
de la UVR vigente en la Fecha de Suscripcion.

* Para los Valores denominados en Pesos y referidos a la IBR, la Tasa de Adjudicacion se
calculara sumando la IBR mes vencido (de 28 dias) vigente el dia de la colocacion al Margen




correspondiente a dicha tasa. A este resultado se le calculara su equivalente afio vencido para
determinar la Tasa de Adjudicacion.

19. El numeral 4.1.8. sobre “Cupo Global del Programa de Emision y Colocacién” quedara asi:

El cupo global del Programa de Emisién y Colocacién es de hasta un billén quinientos diez mil
millones de Pesos ($1.510.000.000.000), el cual podra ser aumentado previas las autorizaciones
correspondientes.

El cupo global del Programa de Emisién y Colocacion se afectara en el monto de los Valores que se
oferten con cargo a este, expresado en pesos.

Para estos efectos, para el caso de los Valores denominados en UVR Y pagaderos en moneda legal
colombiana, se afectara el cupo global del Programa de Emision y Colocacién en la suma gue resulte
de multiplicar el Valor Nominal de los Valores de la Serie C ofertados por el valor vigente de la UVR
en la respectiva Fecha de Emision.

Asi mismo, para los Valores denominados en Délares y pagaderos en moneda legal colombiana, se
afectara el cupo global del Programa de Emisién y Colocacion en la suma que resulte de multiplicar
el Valor Nominal de los Valores de la Serie D ofertados por el valor vigente de la TRM en la respectiva
Fecha de Emision.

20. El primer parrafo del numeral 4.1.9. sobre “Caracteristicas Generales del Programa de
Emision y Colocacion” quedara asi:

El Programa de Emisién y Colocacion (en adelante el “Programa”) es el programa mediante el cual

Codensa, estructura con cargo a un cupo global, la realizacién de una o varias Emisiones de Valores,
mediante Oferta Publica, durante un término establecido.

21. Eltitulo del numeral 4.1.10 quedara asi:

4.1.1. Caracteristicas Generales de los Valores del Programa

22. El numeral 4.1.10.1. sobre “Plazo de Redencién” quedara asi:

Los Bonos se redimiran en plazos entre uno (1) y veinticinco (25) afios contados a partir de la Fecha

de Emision de cada Tramo. Los Papeles Comerciales tendran plazos de redencién superiores a
quince (15) dias e inferiores a un (1) afio contados a partir de la Fecha de Emision.

El numeral 4.1.10.2. sobre “Series” quedara asi:

Las emisiones de Valores bajo el Programa podran ser ofrecidas a través de cualquiera de las
siguientes seis (6) Series:

» Serie A: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable DTF.

« Serie B: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable IPC.

¢ Serie C: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija.

¢ Serie D: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Dolares y con tasa fija.

» Serie E: Bonos Ordinarios o0 Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija.

»  Serie F: Bonos Ordinarios o0 Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable IBR.

Cada Serie se dividira en subseries de acuerdo al Plazo de Redencién del Valor, de forma tal que la
letra correspondiente a determinada Serie ira acompafada del Plazo de Redencion correspondiente.
De esta forma se podra subdividir cualquiera de las Series a ser ofrecidas en cualquier ndmero de
subseries segun el plazo, siempre y cuando dicho Plazo de Redencion se encuentre dentro del rango



para Bonos Ordinarios de uno (1) a veinticinco (25) afios contados a partir de la Fecha de Emision i
para los Papeles Comerciales para plazos superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) afio
contados a partir de la fecha de emision. En el caso de los Bonos Ordinarios, el Plazo de Redencién
hara referencia al numero de afios, mientras que en el caso de los Papeles Comerciales hara
referencia al numero de dias. A manera de ejemplo, si en el Aviso de Oferta Publica se desea ofrecer
Bonos de la Serie C a 7 afios, se indicara que la subserie a la que se hace referencia corresponde a
la C7.

23. El numeral 4.1.10.3. sobre “Rendimiento de los Valores” quedara asi:

La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida para las diferentes subseries de cada Tramo y Lote o
Lotes en que se divida el mismo, sera determinada por el Emisor bien sea en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente o_el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores en los boletines
que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacion.
previa mencion expresa en el Aviso de Oferta Publica, dentro de los limites fijados por la Asamblea
General de Accionistas en el reglamento de emisién y colocacién, segun consta en el Acta No. 043
de 2 de Junio de 2009 y en la modificacion a dicho reglamento realizada por la Junta Directiva de
Codensa segun consta en el acta No. 155 del 14 de diciembre de 2009. La Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida podra variar para una misma subserie en los diferentes Lotes en que esta se
ofrezca.

Asi mismo, el Emisor informara en cada Aviso de Oferta Publica la Tasa Cupén para cada una de
las subseries ofrecidas.

La Tasa Cupdn sera Unica para cada subserie de un mismo Tramo y se expresara con dos (2)
decimales en una notacion porcentual, es decir de la siguiente manera: 0,00%.

Los Valores ofreceran un rendimiento de acuerdo con la Serie, asi:

Serie A

Los Valores Serie A ofreceran un rendimiento variable ligado a la DTF.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacién, se entiende por DTF la tasa calculada y
divulgada semanalmente por el Banco de la Republica, con base en el promedio ponderado de las
tasas de interés efectivas para captacion a noventa (90) dias de los establecimientos bancarios,
corporaciones financieras y compariias de financiamiento comercial. La DTF es una tasa nominal
trimestre anticipado.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine la DTF, ésta sera reemplazada por el indicador
que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

Serie B

Los Valores Serie B ofreceran un rendimiento variable ligado a la inflacién.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacién, se entiende por inflacién la variacion neta del
indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica, DANE, para los tltimos doce (12) meses, expresado como una Tasa de Interés Efectiva
anual. En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado por el
indicador que el Gobierno establezca y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie C

Los Valores Serie C ofreceran un rendimiento fijo en UVR (Unidad de Valor Real).

Para efectos del Programa de Emision y Colocacion, se entiende por UVR la unidad de cuenta que
refleja el poder adquisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la variacion del indice de
precios al consumidor certificada por el DANE, la cual es calculada y difundida por ésta misma de



acuerdo con la metodologia definida en la Resolucién Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de
la Junta Directiva del Banco de la Republica y en las normas que de tiempo en tiempo la modifiquen
o0 sustituyan.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la UVR, ésta sera reemplazada por la unidad de
medida que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie D

Los Valores Serie D ofreceran un rendimiento fijo en Délares.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacion, se entiende por TRM el indicador econémico
que revela el nivel diario de la tasa de cambio oficial en el mercado spot de divisas colombiano.
Corresponde al promedio aritmético de las tasas promedio ponderadas de compra y venta de Dolares
en las operaciones interbancarias y de transferencias, desarrolladas por los intermediarios del
mercado cambiario que se encuentran autorizados en el Estatuto Cambiario. La Superintendencia
Bancaria de Colombia, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, tiene la obligacién de calcular
la TRM, divulgarla al mercado y al publico en general, segun lo estipulado en el articulo 80 del
Estatuto Cambiario (Resolucion Externa 8 de mayo de 2000 expedida por la Junta Directiva del
Banco de la Republica) y en el articulo 1° de la Resolucién Externa N° 1 de 1997, emanada de la
Junta Directiva del Banco de la Republica.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la TRM, ésta sera reemplazada por la unidad de
medida que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie E

Los Valores Serie E seran denominados en Pesos y ofreceran un rendimiento fijo.

Serie F

Los Valores Serie F ofreceran un rendimiento variable ligado al IBR.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacion, se entiende por IBR (Indicador Bancario de
Referencia) la tasa de interés de referencia de corto plazo para el plazo de un mes calculada y
divulgada periédicamente por el Banco de la Republica, con base en las tasas de créditos
interbancarios de los Agentes participantes aprobados por el Comité Rector del IBR. La IBR es una
tasa nominal anual mes vencido (tomando como mes 28 dias calendario), y calculada con base en
360 dias.

En el caso de que eventualmente el Banco de la Republica elimine el IBR, éste sera reemplazado
por el indicador que el Gobierno establezca y sera reportado por la entidad que el Gobierno designe
para tal efecto.

24. El primer parrafo del numeral 4.1.10.4. sobre “Periodicidad y Calculo de los Intereses’
guedara asi:

Para los Bonos los intereses de las Series A, B, C, D y E se pagaran bajo las modalidades mes
vencido, trimestre vencido, semestre vencido y/o afio vencido, segun se determine en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica. Los intereses de la Serie F se pagaran bajo la modalidad
mes vencido. Dichos periodos se contaran a partir de la Fecha de Emision del respectivo Tramo y
hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente, y en adelante, desde el dia de
inicio del respectivo periodo y hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre yl/o afio siguiente.
Para los Papeles Comerciales los intereses de las Series AB.C. D v E se pagaran bajo las
modalidades Periodo Vencido (PV), Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV) o Semestre Vencido




(SV) segun se determine en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. . Los intereses de la Serie
F se pagaran bajo la modalidad mes vencido. Dichos periodos se contaran a partir de la Fecha de
Emision del respectivo Tramo y hasta el mismo dia del periodo, mes, trimestre, y/o semestre. v en
adelante, desde el dia de inicio del respectivo periodo y hasta el mismo dia del mes, trimestre y/o
semestre. Se entendera por inicio del respectivo periodo, la Fecha de Emision para el primer pago
de intereses y para los siguientes pagos de intereses, se entendera como fecha de inicio el dia
siguiente a la fecha de terminacion del periodo inmediatamente anterior. En caso que dicho dia no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el tltimo dia calendario de dicho
mes. Cuando quiera que el periodo venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. En caso en que el dia
del ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, el Emisor pagara los intereses el dia
habil siguiente y reconocera los intereses hasta ese dia. El dia de vencimiento sera habil hasta las
seis de la tarde. Los intereses se calcularan desde el dia siguiente al del inicio del respectivo periodo
y hasta el dia pactado para su pago, empleando para la Serie F la convencién 360/360
correspondiente a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30) dias cada uno,
y para las series A, B, C, D y E alguna de las siguientes convenciones, segun se establezca en el
primer Aviso de Oferta Publica de cada Tramo:

e 360/360: Corresponde a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30) dias

cada uno.

o 365/365: Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

« Reallreal. Corresponde a afios de 365 6 366 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponda a cada uno de éstos.

25. El tercer parrafo del numeral 4.1.10.4. sobre “Periodicidad y Calculo de los Intereses”
guedara asi:

No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital, salvo por la
mora causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los
pagos de intereses correspondientes en el momento indicado, los Valores devengaran intereses de
mora a la maxima tasa legal permitida.

26. El numeral 4.1.10.5. sobre “Lugar y Forma de Pago del Capital e Intereses” quedara asi:

Los pagos a los tenedores se haran a través de Deceval en los términos sefialados en este
prospecto, y en el contrato de depésito y administracion del Programa.

En el evento que en la fecha de exigibilidad de la obligacion el Emisor no cuente con los recursos
para satisfacerlas, los Tenedores podran proceder con las acciones legales correspondientes para
cuyo efecto los Valores cuentan con los privilegios establecidos en la Ley para los titulos valores. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para
el cobro de los intereses y del capital de los Valores prescribiran en cuatro (4) afios contados desde
la fecha de su exigibilidad.

27. El numeral 4.1.10.6. sobre “Amortizacién del Capital” quedara asi:
4.1.10.6 Plan de Amortizacion del Capital
El capital representado en los Bonos Ordinarios y en los Papeles Comerciales sera amortizado de

manera Unica al vencimiento de los mismos. Sin embargo, Codensa podra emitir Bonos con opcion
de prepago, de conformidad con lo sefialado en el presente prospecto.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor publicara
un plan de amortizacion que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital




al vencimiento de cada una de las subseries colocadas en el mercado, el dia habil siquiente a la
colocacion de los Valores a través de Informacién Relevante. El plan de amortizacion incluira las
condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) valor nominal (ii)
la tasa de rendimiento (iii) fecha de emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pago de
intereses (v) fecha del pago del capital de los Valores.

Para el pago de la amortizacion a capital de la Serie C, se multiplicara el nimero de unidades UVR
representadas en cada Valor por el valor de la unidad de UVR del dia pactado para su pago.

Para el pago en Pesos de la amortizacién a capital de la Serie D, se multiplicara el Valor Nominal en
Dolares representado en cada Valor por la TRM vigente el dia pactado para su pago.

Adicionalmente, y en cumplimiento sequn sea el caso con lo dispuesto en el articulo quinto de la
Resolucion 0194 del 29 de enero de 2010, Codensa podra ofrecer a los Tenedores de los Valores la
posibilidad de utilizar los Valores del Programa que hayan adquirido anteriormente como medio de
pago en colocaciones primarias de otras emisiones de Valores del Programa o de otras emisiones
de nuevos valores emitidos por Codensa. En dicho evento, Codensa debera indicar en el respectivo
Aviso de Oferta Publica de dichos valores nuevos susceptibles de ser pagados con Valores (en
adelante referidos como los “Nuevos Valores”), el precio al cual recibira los Valores de los Tenedores
como medio de pago. La oferta de recibir los Valores como medio de pago de otras emisiones de
Codensa, no conlleva para los Tenedores de los Valores obligacién alguna de aceptarla.

En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o de capital correspondiente en el
momento indicado, los Valores devengaran intereses de mora a la maxima tasa legal permitida. De
acuerdo con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010 sobre las acciones para el cobro de los
intereses y del capital de los Valores prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su
exigibilidad. Adicionalmente, el inversionista podra poner en conocimiento del Emisor todo evento en
que no le sean realizados dichos pagos a través de la Oficina Virtual de Atencion a Accionistas e
Inversionistas en la pagina Web del Emisor (www.codensa.com.co). Dicha solicitud se trasladara al
Comité de Buen Gobierno y Evaluacién, quien estudiara la situacion y propondra a la Junta Directiva
las medidas que sean del caso. Correspondera a la Junta Directiva la adopcion de dichas medidas.

28. El primer parrafo del numeral 4.1.10.8. sobre "Recompra de los Valores” quedara asi:

Codensa, de acuerdo con su disponibilidad de caja, podra recomprar o readquirir los Bonos y/o
Papeles Comerciales emitidos bajo el Programa en el mercado secundario. La recompra para los
Bonos solo podré efectuarse transcurrido un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emision de los
Valores y debera realizarse a través de la BVC. Ante dicha recompra operara el fenomeno de
confusion previsto en el articulo 1724 del Cédigo Civil. La oferta de recompra por parte de Emisor no
conlleva para los tenedores de los Valores obligacion alguna de aceptarla.

29. El numeral 4.1.11. sobre “Reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y englobe de los
valores” quedara asi:

Dado que todos los Valores del Programa seran emitidos de forma Desmaterializada, no habra lugar
a reposicion, fraccionamiento o englobe de los mismos.

30. El titulo y el contenido del numeral 4.1.12. quedara asi:

4.1.12. Fecha de Emision y Fecha de Suscripcién de los Valores.

Para cada Tramo, se entiende como Fecha de Emisién el dia habil siguiente a la fecha de publicacion
del primer Aviso de Oferta Publica de los Valores del primer Lote, de manera gue cada Tramo podra
tener una Fecha de Emision diferente. No obstante, en el evento en que se ofrezca mas de un Lote
para un Tramo, todos los Lotes de un mismo Tramo tendran la misma Fecha de Emisién.

La Fecha de Suscripcion correspondera a la fecha en que sea colocado y pagado integramente cada
Valor
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31. El numeral 4.1.13. sobre “Comisiones y Gastos Conexos” quedara asi:

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos para la suscripcion de los
Valores.

32. Elnumeral 4.1.14. sobre “Bolsa de Valores donde estaran inscritos los \alores” guedara asi:
Los Valores estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (“BVC").

33. El numeral 4.1.15. sobre “Objetivos econémicos y financieros del Programa” quedara asi;

Codensa destinara el 100% de los recursos que se obtengan de la colocacion de los Bonos
Ordinarios y/o Papeles Comerciales emitidos bajo el Programa, para el desarrollo de los propositos
generales de la Compaiiia tales como, pero sin limitarse a: inversiones de capital, adecuacion de
activos productivos y sustitucion de obligaciones financieras. Para tal efecto, Codensa informara en
el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Lote, el porcentaje discriminado correspondiente
a la destinacion concreta de los recursos de acuerdo a las actividades anteriormente indicadas,
especificando si mas del 10% de los recursos obtenidos se destinara para pagar pasivos con
compafiias vinculadas o socios.

La destinacién de los recursos no vulnerara lo previsto en el numeral 2 del articulo 6.6.1.1.1 del
Decreto 2555 de 2010, segun el cual: “Los recursos obtenidos a través de la colocacién de papeles
comerciales no podran destinarse a la realizacién de actividades propias de los establecimientos de
credito ni a la adquisicion de acciones o bonos convertibles en acciones”.

34. El primer parrafo del numeral 4.1.16. sobre “Medios para Suministrar Informacién de Interés
a los Inversionistas” quedara asi:

La publicacion de los avisos e informaciones que deban comunicarse a los tenedores de los Valores
se hara en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, 6 en el Boletin de la BVC, o en la
pagina Web del Emisor bajo el link de inversionistas.

35. El titulo, primer y Gltimo parrafo del numeral 4.1.17. quedara asi:

4.1 97 Régimen Fiscal aplicable a los Valores

A la fecha de este Prospecto, los rendimientos financieros de los Bonos se encuentran sometidos a
la retencion en la fuente, de acuerdo con las normas tributarias vigentes y los conceptos de la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN. Para estos efectos, cuando un Valor sea
expedido a nombre de dos beneficiarios, estos indicaran la participacién individual en los derechos
del Valor; asi mismo si a ello hubiese lugar, acreditaran que no estan sujetos a la retencién en la
fuente.

Para efectos del Gravamen a los Movimientos Financieros, se debera tener en cuenta que, alafecha
de este Prospecto, y de acuerdo con el Numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se
encuentran exentas de este gravamen la compensacion vy liquidacion que se realice a través de
sistemas de compensacién y liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal fin
respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas
de productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta
de participantes y los pagos correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos
centralizados de valores.

A la fecha de la Adenda No. 5 del presente Prospecto, aplicaban las mismas consideraciones

anteriores a los Papeles Comerciales.




Los Tenedores de los Valores deberan informarse de los impuestos y gravamenes que le sean
aplicables en fechas posteriores a la de este Prospecto, los cuales correran a cargo de los
Tenedores.

36. El primer parrafo del numeral 4.1.18. sobre “Desmaterializacién Total de la Emision” quedara
asi:
La totalidad de los Valores del Programa se emitiran en forma desmaterializada, por lo que los

adquirentes de los Valores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Por la misma razon, no
habra lugar a reposicion, fraccionamiento o englobe de los Valores.

37. El segundo parrafo del numeral 4.1.19. sobre “Administracion del Programa de Emisién y
Colocacion " quedara asi:

El Depdsito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A. (en adelante "Deceval”), domiciliado
en Bogota D.C., en la Calle 24 A No. 59-42 Torre 3 Oficina 501, tendra a su cargo la custodia y
administracion de las emisiones realizadas bajo el Programa conforme a los términos del contrato
de deposito y administracion del Programa suscrito entre Codensa y Deceval. En consecuencia, los
tenedores de los Valores consentiran en el depésito con Deceval, consentimiento gue se entendera
dado con la suscripcién de los Valores.

38. El numeral 4.1.19.1 sobre “Macrotitulos” quedara asi:

Registrar el macrotitulo representativo de cada clase de valor de cada Tramo bajo el Programa, que
comprende el registro contable de la Emision, la custodia, administracion y control del titulo global
correspondiente, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de cada Tramo, monto emitido,
colocado, en circulacién, cancelado, por colocar y anulado de los Valores. Cada macrotitulo asi
registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.

Para estos efectos, el Emisor se compromete a hacer entrega de cada macrotitulo correspondiente
a cada_clase de valor de cada Tramo dentro del dia habil anterior a la emisién de los Valores del
respectivo Tramo.

39. La Ultima vifieta del numeral 4.1.19.2 sobre “Registros y Anotaciones” quedara asi:

« El traspaso de los Valores en caso de solicitud de los tenedores, sélo si dichas operaciones de
traspaso incorporan unidades completas de Valores.

40. La dltima vifieta del numeral 4.1.19.3. sobre “Cobranza” quedara asi:

+ Deceval informaré a los depositantes directos, al Representante Legal de Tenedores (cuando
sea el caso de Bonos), y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento del pago de
los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando
quiera que Codensa no provea los recursos, con el fin de que éstos ejerciten las acciones a que
haya lugar.

41. El numeral 4.1.19.4. sobre “Informes” quedara asi:

Remitir informes mensuales al Emisor dentro de los cinco dias habiles siguientes al cierre del mes
sobre:

e Los pagos efectuados a los tenedores legitimos de los Valores durante el mes inmediatamente
anterior.
» Los saldos de cada una de las Emisiones depositadas.

e Las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente, las cuales afectan el limite
circulante de cada una de las Emisiones del Programa.

42. El titulo del numeral 4.1.20. quedara asi:



4.1.20. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de Valores

43. El encabezado del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedara asi:

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los tenedores de los

®

Valores tienen los siguientes:

44. La segunda vifieta del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedara asi:

Para los Tenedores de Bonos, participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por
si o por medio del Representante Legal de Tenedores y votar en ella. De acuerdo con el articulo
6.4.1.1.18 del Decreto 2055 de 2010, modificado por el articulo 5° de la Resolucién 1210 de
1995 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia (en
adelante la “Resolucién 1210 de 1995"), la convocatoria para las reuniones de la asamblea se
hara mediante un aviso publicado en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, y
eventualmente en otros periddicos, con no menos de ocho (8) dias hébiles de anticipacién para
la primera reunién, cinco (5) dias habiles de anticipacién para la segunda reunién, y tres (3) dias
habiles de anticipacion para la tercera, informando a los Tenedores de Bonos si se trata de una
reunion de primera, segunda o tercera convocatoria, el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia
de la asamblea y cualquier otra informacién o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo
previsto en la misma Resolucién. Para la contabilizacién del plazo establecido en esta clausula
no se tomara en consideracioén ni el dia de la publicacion de la convocatoria, ni el dia de la
celebracién de la Asamblea.

45. La ultima vifieta del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedara asi:

La informacion que deba comunicarse a los Tenedores de los Valores se publicara mediante
avisos en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio.

46. El numeral 4.1.20.2. sobre “Obligaciones” quedara asi:

Pagar integramente el valor de la suscripcion en la oportunidad establecida en este prospecto
y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Avisar oportunamente al Agente Administrador de la Emision cualquier enajenacioén, gravamen
o limitacion al dominio que pueda pesar sobre los Valores adquiridos.

Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, los intereses o el rendimiento de los Valores, importe que debe ser
pagado en la forma legalmente establecida.

Ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el servicio de administracion
de valores ante Deceval.

Las demas que emanen de este prospecto o de la Ley.

47. El numeral 4.1.21. sobre “Obligaciones del Emisor” quedara asi:

Seran obligaciones del Emisor las siguientes:

Realizar oportunamente el pago de capital e intereses de los Valores:
Cumplir con todos los deberes de informacién y demas obligaciones que se derivan de la
inscripcion de los Valores en el RNVE.

Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacién que esta requiera sobre la
Emision




+ Verificar que la Oferta Publica se encuentre registrada en el RNVE, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 5.2.1.1.3 y siguientes del Decreto 2055 de 2010.

«  Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente prospecto y las emanadas del
Decreto 2555 de 2010 y la Resolucién 1210 de 1995 de la Superintendencia de Valores, hoy
Superintendencia Financiera de Colombia y sus normas complementarias.

« Suministrar al Representante Legal de Tenedores la informacién que éste requiera para el
desempefio de sus funciones y para permitirle inspeccionar en la medida que sea necesario
para el mismo fin, sus libros, documentos y demés bienes, y asi mismo suministrar la referida
informacion a los Tenedores cuando éstos la soliciten, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento y en el presente prospecto.

e Pagar la remuneracion al Representante Legal de Tenedores y al Agente Depositario

«  Cumplir con las obligaciones asumidas en virtud del contrato de depdsito y administracion de
los Valores, entre ellas, la de entregar para su depésito los Macrotitulos en las cuantias
necesarias para atender la expedicién mediante el sistema de anotaciones en cuenta a los
suscriptores que adhieran, y las demas obligaciones que se establezcan en tal contrato.

« Responder con su patrimonio, como prenda general, por el cumplimiento de los compromisos
adquiridos en razon de la emisién de los Valores.

» Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea de
Tenedores, cuando a ello hubiere lugar.

48. En el numeral 4.1.23. sobre “Calificacion otorgada al Programa por el cupo inicial de
$600.000 millones” se adicionara el numeral 4.1.23.1 titulado “Calificacion inicial otorgada a
los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa” con el siguiente contenido:

4.1.23.1. Calificacién inicial otorgada a los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

El Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores
otorgd el 19 de Mayo de 2017 la Calificacion de F1+ a los Papeles Comerciales gue hacen parte del
Programa, calificacién de corto plazo que significa alta calidad crediticia. Indica la mas sélida
capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones
domesticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna

a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais, y normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las caracteristicas de la

emisién o emisor son particularmente sélidas. se agrega un signo “+" a la categoria.

La Calificacién otorgada refleja, entre otros, los siguientes fundamentos:
e La consolidacion de Codensa como la segunda mayor distribuidora y comercializadora de

energia_en Colombia respecto a la_demanda atendida. Durante 2016, la empresa atendio
alrededor del 22% de la demanda nacional de energia y registré mas de 3.2 millones de clientes
al cierre del ano.

e La naturaleza regulada de los ingresos que se refleja en una predictibilidad alta de generacion
de flujo de caja. La fuente de ingresos mas importante de la empresa deriva de su operacion en
el mercado regulado de energia eléctrica. Este se comporta como un monopolio natural con

tarifas establecidas y con exposicién baja a riesgo de demanda.

e Incremento Moderado de Apalancamiento, la calificacién incorpora la expectativa de que la
empresa mantendra un perfil crediticio sélido. Fitch anticipa que el plan exigente de inversiones
previsto por la empresa, dirigido a fortalecer su red v calidad del servicio, asi como el incremento
de sus operaciones dentro de su nueva area de influencia, presionara la generacién de flujo de
caja libre en los préximos afios, lo que se reflejaria en un incremento moderado del
apalancamiento. A mediano plazo la agencia espera que el a alancamiento de Condensa se
incremente hasta niveles cercanos a las 2 veces (x). indicador que todavia es consistente dentro

de su categoria de calificacion. Durante los Ultimos 5 afios el apalancamiento de Codensa se

mantuvo estable alrededor de 1.0x, lo que evidencia el perfil crediticio sélido de la empresa.




e Exposicion Moderada a Riesgo Regulatorio: Fitch estima que el riesgo requlatorio al que esta
expuesto Codensa es moderado. Histéricamente las autoridades regulatorias en Colombia han
establecido un marco tarifario justo y balanceado para las compafias y los consumidores.
Ademas, la fortaleza financiera y operativa de Codensa le brinda capacidad para absorber ciertos
escenarios regulatorios adversos. Las calificaciones consideran el impacto de la revision de la
metodologia de remuneracion del cargo de distribucién de energia eléctrica, que deberia ser
expedida en el corto plazo.

e |mportancia Estratégica para Accionistas: Enel, a través de Enel Américas, participa con 48,3%
de la propiedad accionaria de Codensa y mantiene el control de la compaiiia con 56.7% de las
acciones con derecho a voto. En opinién de Fitch la relacién de Enel con Codensa es positiva
dada la transferencia continua de conocimiento, integracién tecnolégica y practicas comerciales
que aportan a la empresa. Codensa es un activo importante para el grupo Enel y representd 28%
del EBITDA de los activos de distribucién de la empresa en Latinoamérica durante 2016.

49, Eltitulo y contenido del numeral 4.2.1. quedara asi:

4.2.1. Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores, Plazo de Colocacién de los Tramos y Plazo
de Vigencia de las Ofertas

Los Valores hacen parte de un Programa de Emision y Colocacién previsto en el Libro Tercero del

Titulo Segundo de la Parte Sexta del Decreto 2555 de 2010, con el propésito de efectuar con cargo

a un cupo global, varias emisiones de los Valores, mediante Oferta Publica, durante un término
establecido.

Asi mismo, los Valores se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(“RNVE").

El Plazo para Ofertar las Emisiones sera de tres (3) afios contados a partir de la ejecutoria del acto
que haya ordenado la inscripcion en el RNVE y/o la autorizacién de la Oferta Pdblica. Este plazo
podra renovarse antes del vencimiento, previa autorizacion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La Oferta Publica de los Papeles Comerciales seré con sujecién a las disposiciones que para tal
efecto contiene el articulo 6.6.1.1.2 Decreto 2555 de 2010 y las demas normas que lo adicionen o
modifiguen. Cada una de las Emisiones de Papeles Comerciales se realizara sin posibilidad de

prorroga de su plazo. El Emisor indicard en el respectivo Aviso de Oferta Publica gue se trata de
emisiones de Papeles Comerciales sin posibilidades de rotacién ni de prérroga al Vencimiento de

los Valores.

Cada uno de los Tramos de los Valores que hacen parte del Programa tendra un Plazo de la
Colocacion que sera el lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Publica correspondiente
para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo. Dicho plazo en ningun caso se extendera mas alla
del plazo indicado en parrafo anterior para ofertar las emisiones de los Valores que hacen parte del
Programa.

Cada una de las Ofertas o Lotes de los Valores que hacen parte del Programa tendra el Plazo de
Vigencia que se establezca en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Dicho plazo en ningln
caso se extendera mas alla del Plazo de Colocacion del Tramo al cual corresponde el respectivo
Lote. Para el primer Lote de cada Tramo, el Plazo de Vigencia de la Oferta iniciara el dia habil
siguiente a la fecha de publicacion del Aviso de Oferta Publica respectivo. Para todos los demas
Lotes, podra iniciar el mismo dia de publicacién del Aviso de Oferta publica, o con posterioridad,
segun lo determine Codensa en dicho Aviso.

50. El numeral 4.2.2. sobre "Modalidad de Oferta” quedaré asi:

Los Valores del Programa seran ofrecidos a sus destinatarios mediante Oferta Publica.

51. Eltitulo y contenido del numeral 4.2.3. quedara asi:



4.2.3. Medios para formular la Oferta Publica de los Valores

La publicacion del Aviso de Oferta Publica del primer Lote de cada Tramo se hara en los diarios El
Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio. Las publicaciones de los Avisos de Oferta Publica de los
Lotes posteriores podran realizarse en estos mismos diarios 6 en el Boletin de la BVC.

En los Avisos de Oferta Publica se definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Valores,
expresando la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, la Tasa Cupén, y el Plazo de Redencién
aplicable a cada una de las subseries.

En todo caso, la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida alternativamente podra ser publicada de
forma separada al Aviso de Oferta, el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los
boletines que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de
negociacion, de acuerdo al paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

52. El titulo y contenido del numeral 4.2.4. quedara asi:

4.2.4. Destinatarios de las Ofertas Publicas de los Valores

Los Valores tendran como destinatarios al publico en general, incluidos los fondos de pensiones y
cesantias.

53. La segunda vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asi:

¢ La suscripcion de los Valores se efectuara a través del(los) Agente(s) Colocador(es) que
designe el Emisor para cada uno de los Tramos, entidad(es) que se dara(n) a conocer en el
Aviso de Oferta Publica del primer Lote del Tramo correspondiente.

54. La cuarta vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asi:

« El Emisor determinara en el primer Aviso de Oferta Publica de cada Tramo, si los Valores de
dicho Tramo podra aplicar como medio de pago i) tinicamente efectivo, 6 ii) efectivo y Valores
de emisiones vigentes de Codensa (sean estos correspondientes a emisiones realizadas bajo
el presente Programa con anterioridad, o a emisiones anteriores del Emisor que se encuentren
inscritas en el RNVE), 6 iii) las dos opciones anteriores. Asi mismo, en el Aviso de Oferta Plblica
de cada Lote, dependiendo de lo que haya previsto para el Tramo, el Emisor precisara el medio
de pago para los Valores del correspondiente Lote. En el evento en que el Emisor opte por
recibir como parte de pago Valores de emisiones vigentes de Codensa, se debera observar el
procedimiento operativo y administrativo asi como el procedimiento legal que se establecen en
los numerales 4.2.5.4 y 4.2.5.5 de este prospecto. Asi mismo, los Valores en circulacién del
presente Programa podran ser utilizados por sus tenedores como pago de nuevas emisiones
de Valores del Emisor, en el evento en que éste asi lo acepte en el Aviso de Oferta Publica de
Sus nuevas emisiones.

55. La quinta vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asf:

» El mecanismo de colocacion de los Valores sera el de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

56. La décima vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asi:

« La adjudicacion de los Valores se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Suscripcién.



57. La primera vifieta del numeral 4.2.5.2. sobre “Mecanismo de Subasta” se modificara asi:

El Emisor determinara la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida correspondiente para cada
subserie, tasa maxima a la cual se podran adjudicar los Valores mediante este mecanismo., bien
sea en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, o de forma separada al Aviso de Oferta, el
dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los boletines que para el efecto se
tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacién, de acuerdo al
paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

58. La primera vifieta del numeral 4.2.5.3. sobre “Mecanismo de Demanda en Firme’ se
modificara asi:

En el correspondiente Aviso de Oferta Publica, o de forma separada al Aviso de Oferta. el dia
de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los boletines que para el efecto se tengan
establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacién. de acuerdo al
paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor informara la Tasa Maxima
de Rentabilidad Ofrecida para los Valores de cada una de las subseries correspondientes, tasa
a la cual se adjudicaran las demandas.

59. Eltitulo y contenido del numeral 4.2.5.4. quedara asi:

4.2.5.4. Procedimiento Operativo y Administrativo para Recibir Valores de Emisiones Anteriores
como pago de los_Valores del Programa

En el evento en que el Emisor opte por recibir Valores de emisiones vigentes de Codensa como pago
de los titulos Valores en una nueva Oferta Publica, se debera seguir el siguiente procedimiento
operativo:

El Emisor especificara en el Aviso de Oferta Publica de los Nuevos Valores, cudles de las
emisiones vigentes de Codensa (sean estos correspondientes a emisiones realizadas bajo el
presente Programa con anterioridad, o a emisiones anteriores del Emisor que se encuentren
inscritas en el RNVE) seréan susceptibles de ser recibidas como pago de los Nuevos Valores (en
adelante los “Valores Elegibles”), e indicara los términos y condiciones en los cuales dichos
Valores Elegibles seran recibidos, incluyendo el precio sucio al cual serian recibidos como parte
de pago por los Nuevos Valores (el “Precio Elegible”).

La colocacion se debera realizar a través del sistema de adjudicacién de la BVC, para lo cual
dicha entidad divulgara, el dia de publicacion del Aviso de Oferta Publica respectivo, un
Instructivo con ocasion de la colocacion de los Valores que contendra el procedimiento operativo
detallado para la recepcién de los Valores Elegibles como parte de pago de los Nuevos Valores,
y el procedimiento detallado para limitar la negociacion y transferencia de los Valores Elegibles,
asi como la liquidacion, cumplimiento y compensacion de las operaciones producto de la
colocacion de los Nuevos Valores, a través de los mecanismos y procesos que sean coordinados
por la BVC con Deceval. La elaboracion y divulgacion del Instructivo estara a cargo de la BVC,
quien coordinara con Deceval que todos los procesos alli establecidos para limitar la negociacion
y transferencia de los Valores Elegibles, asi como la liquidacién, compensacion y cumplimiento
de la operacion sean viables. El Instructivo sera publicado por la BVC mediante Boletin
Normativo, siguiendo el procedimiento establecido en la normatividad de la BVC para estos
efectos, incluyendo la publicacion en la pagina web de dicha entidad (www.bvc.com.co) y el
envio del mismo a los afiliados a MEC. En el mismo se incluiran los datos de contacto de las
personas en la BVC, del Emisor y del(los) Agente(s) Colocador(es) que estén autorizadas para
impartir instrucciones relacionadas con la operacion respectiva, asi como resolver inquietudes y
conflictos.

En el Aviso de Oferta Publica de los Nuevos Valores, se indicara el dia y el horario en el que los
tenedores actuales de los Valores Elegibles que puedan estar interesados en participar en la
adjudicacion de los Nuevos Valores ofreciendo como pago sus Valores Elegibles al Precio
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Elegible, deberan ingresar Ofertas de Intencion en el sistema de la BVC. Dichas Ofertas de
Intencion no comprometeran al inversionista de los Valores Elegibles que las presente a suscribir
ni total ni parcialmente los Nuevos Valores ofrecidos en el Aviso de Oferta Publica. El Instructivo
de la BVC especificara la informacion que deberan ingresar al sistema los interesados en las
Ofertas de Intencién.

Al cierre del horario para recibir las Ofertas de Intencion que haya sido especificado en el Aviso
de Oferta Publica de los Nuevos Valores, la BVC informara a Deceval, a través de los medios
establecidos por dichas entidades para estos efectos, las Ofertas de Intencion.

Con esta informacién, la BVC coordinara el proceso para limitar la negociacion y transferencia
de los Valores Elegibles presentados por sus tenedores actuales en las Ofertas de Intencion, de
acuerdo con el proceso que haya sido establecido en el Instructivo.

El dia indicado en el Aviso de Oferta Puiblica, se realizara la recepcion de las demandas por los
Nuevos Valores mediante el procedimiento de subasta o de demanda en firme segun lo haya
definido el Emisor en el Aviso de Oferta Publica de manera normal, es decir, con base en los
mismos criterios de adjudicacién establecidos en este prospecto para el caso de colocaciones
pagaderas en efectivo. En la presentacién de las demandas por los Nuevos Valores, los
inversionistas interesados deberan especificamente indicar si, en el evento en que su demanda
resulte adjudicada, realizaran el pago de los Nuevos Valores en efectivo o con Valores Elegibles.
Sélo aquellos inversionistas que hubieren presentado validamente Ofertas de Intencion la fecha
y horario sefialados podran indicar que realizarian el pago con Valores Elegibles.

La adjudicacién de los Nuevos Valores se realizara normalmente, es decir, con base en los
mismos criterios de adjudicacion establecidos en este prospecto para el caso de colocaciones
pagaderas en efectivo. De esta manera, la adjudicacion de los Nuevos Valores se hara con base
en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracién a si las demandas han sido presentadas
para ser pagadas en efectivo o con Valores Elegibles.

La BVC como administrador del sistema de adjudicacion, determinara los criterios con base en
los cuales se realizara el redondeo en la adjudicacién, de manera que se entreguen unidades
enteras de los Nuevos Valores y se reciban unidades enteras de Valores Elegibles, y determinara
la compensacion en efectivo que sea requerida para que el pago del Precio de Suscripcién de
los Nuevos Valores por parte de los inversionistas que ofrecen su pago con Valores Elegibles
sea exacto, en el evento en que la relacion de intercambio para algun(os) inversionista(s) entre
el nimero de Valores Elegibles por Nuevos Valores no resulte en un nhimero entero.

Tras la adjudicacion de los Nuevos Valores, la BVC, segun lo establecido en el Instructivo,
coordinaréa el proceso para levantar las limitaciones a la negociacién y transferencia
anteriormente impuestas a los Valores Elegibles de aquellos inversionistas gue no presentaron
demandas por los Nuevos Valores o que presentaron demandas pero no resultaron adjudicados.

El dia del cumplimiento de las operaciones de compra-venta de los Nuevos Valores, la BVC
solicitara a Deceval a través de los medios establecidos por estas dos entidades en el Instructivo:

— El cumplimiento bajo la modalidad de “entrega contra pago” (6 “DVP" por sus siglas en
inglés) de las operaciones de primarias de aquellos inversionistas adjudicados que eligieron
realizar el pago de los Nuevos Valores en efectivo.

= El cumplimiento bajo la modalidad “libre de pago” (‘LDP”) de las operaciones de los Nuevos
Valores para los inversionistas adjudicados que eligieron realizar el pago de los mismos con
Valores Elegibles, de manera que Deceval entregue simultdneamente a dichos
inversionistas los Nuevos Valores, y al Emisor los Valores Elegibles de dichos inversionistas
utilizados como parte de pago de los Nuevos Valores.

Asi mismo, la BVC instruira el giro de los excedentes en efectivo del Emisor a los inversionistas

mediante el procedimiento establecido en el Instructivo.

En el evento en que sobre los Valores Elegibles recibidos por el Emisor como parte de pago por
los nuevos Valores opere la confusion prevista en el articulo 1724 del Cédigo Civil de
conformidad con lo que se explica en la siguiente seccion 0, el Emisor informara a Deceval para
que proceda a su cancelacion. La cancelacién operara solamente sobre aquellos Valores
Elegibles recibidos por el Emisor, y no sobre la totalidad de la Emisién. Asi mismo, el Emisor
informara al publico en general mediante el mecanismo de reporte de informacién relevante de
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la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el nimero y monto de los Valores Elegibles
cancelados.

60. El titulo y contenido del numeral 4.2.5.5. quedara asi:

4.2.5.5. Procedimiento Legal para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de
los Valores del Programa

Cuando el Emisor opte por recibir valores de emisiones vigentes de Codensa como pago de los
Nuevos Valores que hacen parte del presente Programa que estén emitidos en el mercado primario
mediante Oferta Publica, se debera tener en cuenta las siguientes consideraciones legales:

[ ]

El pago del precio de los Valores nuevos con los Valores Elegibles, se entendera como un pago
en especie que hace el inversionista al Emisor para la adquisicién de los Valores nuevos, siendo
la "especie” los Valores Elegibles que se utilizan como medio para suscribir los Nuevos Valores
en el mercado primario. Para estos efectos, deberan aplicarse las reglas generales para este
tipo de operaciones en la normatividad vigente al momento de la operacion. A la fecha de este
prospecto, la regulacién del mercado de valores Colombiano no contiene disposiciones al
respecto de dicho tipo de operaciones, por lo cual resultan aplicables las reglas generales del
derecho de obligaciones previstas en el Cédigo Civil.

Una vez los tenedores de los Valores Elegibles que hayan voluntariamente decidido participar
en la colocacion de los Valores nuevos, y que hayan sido adjudicados, hayan entregado al
Emisor la cantidad de Valores Elegibles necesarios para cubrir el Precio de Suscripcion de los
Valores nuevos, de acuerdo con el Precio Elegible determinado anteriormente por el Emisor, se
entendera que habran pagado integramente los Valores nuevos.

Asi mismo, al entregar los Valores Elegibles como pago por los Nuevos Valores, se dara la
sustitucion de la obligacion del Emisor bajo los Valores Elegibles por la nueva obligacion
representada en los Nuevos Valores, extinguiéndose la obligacién primitiva bajo los Valores
Elegibles. Lo anterior constituye una “novacién” en los términos previstos en el articulo 1687 del
Cédigo Civil. La presentacion de la Oferta de Intencion en el sistema de la BVC de acuerdo a lo
indicado en la tercera vifieta de la seccién sobre el “4.2.5.4. Procedimiento Operativo y
Administrativo para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de los Valores del
Programa” por parte de los inversionistas, se entendera como su declaracién expresa e
indudable de que en el evento de ser adjudicados en la colocacion de los Nuevos Valores, su
intencion ha sido novar la obligacién del Emisor bajo los Valores Elegibles entregados por el
inversionista en parte de pago, por la nueva obligacion bajo los Nuevos Valores, cumpliéndose
la condicion establecida en el Articulo 1693 del Codigo Civil para gue haya novacion.

En el evento en que el Emisor reciba Valores Elegibles como parte de pago por los Nuevos
Valores, concurrira en el mismo Emisor las calidades de acreedor y deudor de dichos valores
recibidos como parte de pago. En relacion con esto, se observara el siguiente procedimiento:

= En el evento en que los Valores Elegibles i) hayan sido emitidos con anterioridad a la Ley
964 de 2005, ¢ ii) hayan sido emitidos con posterioridad a la Ley 964 de 2005 y que en el
respectivo prospecto haya sido establecido que en el caso de su readquisicion operara la
confusion, conforme el articulo 2 paragrafo 2 de la mencionada ley, se entendera que al
momento de ser recibidos por el Emisor como parte de pago por los Nuevos Valores, operara
sobre los Valores Elegibles recibidos la confusion prevista en el articulo 1724 del Cédigo
Civil. Es decir, que una vez recibidos los Valores Elegibles por el Emisor, conforme las
instrucciones del prospecto, se extingue la deuda asociada a dichos Valores Elegibles. Se
aclara que, en este evento, la extincién se dara especificamente respecto de los Valores
Elegibles recibidos por el Emisor como parte de pago, y no sobre los demas Valores
Elegibles que hagan parte de la misma emisién pero que no hayan sido recibidos por el
Emisor como parte de pago. Por lo anterior, no se dara la cancelacion de dicha emisién en
el RNVE, a menos que el Emisor haya recibido la totalidad de los Valores en circulacion
correspondientes a la referida emision.

— Enelevento en que los Valores Elegibles hayan sido emitidos con posterioridad a la Ley 964
de 2005 y en el respectivo prospecto no se haya establecido que operare la confusion, dichos
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Valores Elegibles no se extinguiran al momento de ser recibidos por el Emisor como parte
de pago por los nuevos Valores, y continuaran vigentes hasta su vencimiento o hasta que
su cancelacion se haga mediante otro mecanismo previsto en el prospecto respectivo.

61. El numeral 4.2.6. sobre “Mercado Secundario y Metodologia de Valoracién” quedara asi:

Los Valores seran de libre negociacién en la BVC, y los tenedores legitimos de los Valores podran
negociarlos directamente, ¢ a través de ella.

La BVC publicara informacion para la valoracion de los Valores de conformidad con las metodologias
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. No obstante, cada inversionista debera
realizar la valoracion de los Valores segun las normas y el régimen que le apliquen.

62. En el Anexo 6.1 "Reporte de Calificacion Inicial del Programa” se adiciona al final lo siguiente:

6.1.1. Reporte de Calificacion Inicial de los Papeles Comerciales que hacen parte del
Programa
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- Matodologia do Calficaciono s Nacionales (Marza 27, 2017).
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63. En la contraportada del Prospecto se modificara el encabezado asi:

PROSPECTO DE INFORMACION

Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales

dispuestg en este Adendo, todas las demas estipulaciones del Prospecto permanecen sin
an.



