Codensa S.A. E.S.P,

Estados Financieros por fos Afios
Terminados el 31 de Diciembre de 2005 y
2004 ¢ Informe del Revisor Fiscal



Auditoria ImpusstosnConsulrodia Finanzas Cotporativas.

INFORME DEL REVISOR FISCAL

Ales Accionistas de
Codensa $A.E8.P.:

‘He-auditado Tos balances generales de CODENSA'S.A. E:S.P., al 31 de diciembre de 2005y
2004 v los correspondientes estadus de resultados, de cambiog en el p atrimionio, de cambios en
Tasituacion financiera 'y de flijos de efectivo por los aftos terminados-en esas fechas. Tales:
‘estados financieros son responsabilidad de la administracién de 1a Cotnpafiia. Entre mis
funciones se encuentra Ia de expresar una opinién sobre estos estados financieres con base en
mis auditorias.

Obtuve las iniformaciones necesarias para cumplir fyis funciones y llevar a cabo i trabajo de.
acuerdo con normas de auditoria generalmente acepiadag en Colombia, Tales normas
requieren que planifique y efectie la auditoria p ara obtener ina seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres-dle erfores significativos. ‘Una auditoria de estados
-ﬁnatiic-ii'ﬁ‘&?i%'si-fihtiiu?&*’éfﬁﬁiﬂiﬁ%:.Sﬁbfe-sﬁnafha’s‘f:'-.:selecsﬁm'ia'-'eviti@imia;:quﬁ;‘saﬁﬁﬁa}i%’-'.'ﬁiffas'-?ilﬁs
revelaciones en los estados financieros. Una audjtorfa también incliye, evaluar los principios
de contabilidad utilizadog v lag estithacionss tontables significativas hechas porla -
administracion; asi como evaluar la presentacién. general de log estados findncieros..
Considerogue mis auditorias me proporcionan wna bass razonable para expresar mi opinion.

En i opinion, los estados ﬁnammms antes mencionados, tomados de los ibrog de:
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los-aspectos significativos; 1 situacion

financiera'de Codensa S.A, ES.P., al 31 dé--_-di‘;‘:’_iﬁgﬁﬂﬁre-de:fzi-t?}_t}ﬁ‘-y.21(33621; 1os resultados de sus.
opéragioties, los caibios en su patrimonio, los cambios e su situacidn fin aniciera y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de confortidad con principios de
contabilidad generaliente aceptados en Colombia, aplicados sobre bases uniformes:

Ademds, informo que durante dichos afios la Compafiia ha llévado su contabilidad conforme:a

1as normas legales v la téenica coritable; las operaciones registradas en'los libros de

contabilidad y 165 actos de los administradores se gjustan 4 los estatutos y-a las decisiones de

Ta Asamblea de Accionistas'y de la Junta Directiva: la correspondencia, los comprobantes de

1as cuentas y'1os libros de actas y-de registro de acciones se Hevan y:se conservag

debidamente; el infornie de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con
fos estados financieros basicos, y los aporfes ul Sistema de Seguridad Social Integral se

efectuaron en forina correcta y oportuna, Mi evaluacion del control intemo, efectuada con el




_pmpésﬁo de establecer ¢l alearice de'mis pruebas de auditoria, no puso-de manifiesto que Ia-
(fompama no haya seguido medidas adecuadas de control interno.y- de conservacion y- custodia.
e ey de Jos deterceros que esténen g pader
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CODENSA S.A.E.SP.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
{En‘miles de pesos colombianos, excepto por los dividendos pmi’erenaiales,
14 utilidad nefa: ‘por accitn y-el nimero de acciones suscritas'y pagadas).

INGRESOS OPERACIONALES.

COSTODE VENTAS

Liatidad brsta

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Tiitidad operavional

INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Coreccibn moneting
Ingresus financieros:
Ingresos extraordinasios
Gastos financieros
Gastos extraorditirios’

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD DEL FIERCICIO

DIVIDENDO PREFERENCIAL POR ACCION

UTILIDAD NETA POR ACCION

NOMERO DE ACCIONES SUSCRITAS ¥ PAGADAS

1781320658

2004

1.720.403.:268

523750190,

_{101:591.848)

4530.133.834

(67.640:503).

472158342

(3:160.6831
99;.[}44,9;;:?_

(83'307‘.517)
(9:196.354)

391.487.331.

(2:325327);
120.485:407
15.822.387

{143.670.305)

(6:204.108)

432709063

(157973745}

ITIEOERS

{140:937.873)

274733318

22840

233657812

23808

2:045.24

1725 1

132003274

132.003.274

‘Lagnotas adjutas son-parfe integral de Tog estados fnaneieros



A T A

BELATE ST - -

= . SRIRNAIRIRUELL

FHIT B ASNTING S UTY SOOTYS

50018948 CEBOVEATI

safsj0p =35l PRI

EEEEETTT T T R =
5 . . ) janfoeg
- _ SIaTeERT - -

= ph

ojucwLgEd £RAIEEHY Jeudden Bl
®p. . yagadng.
UoRZREARY

SESOEDE ol dp SHUOIUZDIES
owowmpediecl el papisdng

HRE A G004 B0 FEBNEINT B SOUVHNESL SONY 0T 404
S oNONRILY Y 18 ND SOBNY D SO S0OYIEE

YIS YSNEA0D




CODENSAS.AESRP..

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITOACION FINANGIERA .
PORLOS ANE}S TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE. bE 2005 Y 2004
{En miit_\zs dp pesos colombianos)

CAPITAL DE TRARAIO OBTENIO DIt
‘Dipefationes
Uit dlel ejereicio-
£ ‘argm G sy requieTER capizalide: mil'rajo
:wamammf:n

6t mnnetm'm
ansiernos & ui:fihmﬁn
Tititidad o veita de” pmpxeda;:le:s, i’y ediipe

“Tépdichren vent g proplédides, pline v 2qnipy

Fondow abtentdos de las speraciones

: Fnigian de ['remus
:U it dis detdores’a
cAumente dé-otrgy pa:awass
-Auventy HE tapial

“Fotal cigital de frabso ohitermide

) CAPTTALDE TRABAIT ;

Aunesiio: dtpm 'icdﬁd - platte v quips
.-m.:meﬁw &1901 fetivoy | o

; i :de obiligneiones Snanciens:

'-:Rt?;hh‘:-:imﬂ dé ehpital

“Fge di divitdandog

"'I'm_ta_i_ sapital e wabsjo autitizado.
(EISMBITICIN T AVMENIG BN B CAPITAL DE TRABAJG-

5 NCLOS CUMPONERTES THEL CAPITAL DE TRABAKD:

I erslﬁmﬁ
Tieinduics
Triventarios.

(OISRAINUCION P AUMERTOEN BL EAPITAL DI TRABAID

Tadnuiad adantay von parie briges] deTos esades Haamelonys.

2005

AT AL

1260, SISS)
LTHTOTT.

~&004

EhesTay

peli )33 5411

SUEALEA0S.

ATSB0LIIE

50!} {JUO -DDfJ

5065

Ok 1864

75586234
LR ENE
61712

133185.264

12520350
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CODENSA 5.4, E:5P.

ESTABG& DE FLA}JQS }JE EFECTWQ

2005, 2004

5 AR § 2R4TEL

N’I Mi"'zm

Amnmmxmnea
cranion degasto v provisiinis.

2&? 425
AEAH

863207
(727414
FAMDEY

A65.64%434.

150486503
{1.943.0813
58476651
34365.0023

0712
37, *m 33; 62.005.75]

s aetives
Clugitas pur fugar

Panivosiesinados

Feaitins Bt provistes por s netividades de operacién SILSEHSE | GRRIIETEE

(I06408.308)  _ {75:586.234)

Ziif:mcic:;s nefos tsados en les acfividades d¢ inversidn (6 AaRI98) LT5R86234

FLUTOS R EFECTIVO DELAS ACTIV&Z?ADE’S_.:ZD‘E:.F'II’JA_N'C.E}AC_IéH-;
“Ersiibugion de obiligadimes § finanyiefas Fraysgany TE:ERS 8y
Aumerito. poremision débinog B HO0000.000
Ao Sy capinal B o
“Reduvoitn de-capital 652218

Pagededividendoy

(133183:268).

Fomidoy Getod HA0Y B tas autividades A6 TERGEGIN CLIBGASTIO.  _ (9.035365)

(B10:350.535) 571.605.745
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CODENSA S.A. ES.P.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

{En ‘miles de pesos colombianos y miles de délares estadounidenses, excepto para
las tasas de. cambio, nimero y vaicr nominal de las acaianes)

1. ENTEECONOMICO

ZEI 23 de outitbre de 1997 la Empresa de Energfa de Bogoth /A BSP. (EEB) Luzde Bogota:
‘S.A., Bnersis Investifient, Endesa Desarrollo 8.AL y Chilecira Panamsi suscribieron un Acuerdo.
‘Marco de Tnversién que regula las relacioney enire los accionistas: b sonstituyeron la sociedad
e ¢ denoiiiing Codensa | A EiS.P., comd tna empresa de gervicios pubh{:os conformea las
-disposiciones de la Ley 142 de 1994, La sociedad tiene vn términe de diracién indefinido.

EL9:dejulivde 2004 1a Sociedad Luz dé Bogoth S.A, se hqmdé ysu pama;pacwn it Codernga,
8.A. B.SP., fuedistibuida a las sociedudes Bidesa Tnfernacional 8.A., Enersis S.A. y Chilectra
S.A, eon _ga;txc;paclone_s_accmnanas del 26,66%, 12,47%y 9,35%,. respectivameite.

El objeto social pnnmpal de 14 conipaiia es la distribucidn y comercializacion de energia
eléctriea; asi-como lagjecucidn de todaslas actividades afitics, conexas, coniplémentarias y
telacionddasa ladigteibueiony comsrcializacion de energia, 1o realizacion de ohrasde diselic v
consultoria en ingenieria eléetrica ¥ 1a comercializacién de productos en beneficio de sus
clientes,

La compifiia fue constituida mediante el aporte de los activos de distribucion y
comercializacion de 1a, Empmsa de Energiade Bogotd 8:A. B8P, con el 51, :52% dé las:
aeciones y los uportes en efectivo. de los dermds inversionitstas con 6l 48 489, de lag acciones:

' 2, MARCOLEGAL Y REGULATORIO

La Compaitia se Tige pnnczpa!mente por Iz Ley 142 ¢ Estatuto de Servisios. Piblicos ylaLey
143, que establecid las dispositiones. que norman las-actividades. relactonadas conla
wmercmi;mcmn y dlsmb ucion- de energa ai gctrica, sus: eqamms ylas demis disposiciones,

Las Leyes 142y 143del 11 --ciu__ Julze de 1994 establedicron una nueva estractura de
compietencia, el Téginien evondmico, tarifario v de: subsidios para las ventas deelectricidad ¥
denyis aspectos de operacion y regulacmn d¢l seetor.

Las tarifas de venta-de electricidad son rcguladas por la Conrigion Reguldtoria de Energia'y: Gas.
{CREG), que es un organismo éenico adserito al Ministerio de Minas y B nergia.



PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros faeron preparados deacuerdo con principios de contahmdad
‘genieralmerite aseptados én Cﬁlombla, 105 cuales son prescritos por disposiciones. ]egﬁics,
principalmente por-el Decrefo 2649 de 1993 o Régimen Contable Colombiang. Asir

aplica el plan de contabilidad para Entes. Prestadores dé Servicios Piblicos, ¢l cual fue a&eptada-
por 1 Superintendencia de Servicios ‘Piiblicos mediante Resolucién No 1416 de 1997,
modificada por Resoltcion No 4493 de 1999; 4640 de 2000, 6572-de 2001 y3064 de: 2002 yel
‘Sisterna Unificado de Costos ¥ Gastos.adoptado por ia Su;:se:rmtemienma de Servicios Piiblicos
‘mediante Resolucién 1417 de 1997, Clertos principios contables aplicados por. la Sociedad. e
estan de acuerdo-con los. pnnmpms de contabilidad generalmente aceptados et Colombia,
:-padnan no estar de acuercie eon prmcmms de contabilidad peneralmente aceptados én otres
-paises.

Acontinuiacion se-describien las principales polificas-contables adeptadas por la Sociedad:

a. Periodo contable - La compaitia tiene definido por-estatutog efectuar un corte de sus’

clientas; preparar v difundir estados {financieros de proposito. geueral una vez al afio; al 31
de diciembre. Por decision de la Asamblea General Ordinaria de- Accionistas en-agta Ne 10
del 16.de marzo de 2000 ymedi 'te'Reforma Bstatutaria debidamente autorizada ¥
pmt@cmhméa se antorizéd ala Junta Directiva aprobarcortes semesirales de los estados
financieros con el propdsito de disteibair utilidades. En loe 4fios 2005y 20{34 o §&aprobd
corte semestral deestados financieros: por. lo que se presentan pem@dos anuales:

b, Thidad moneiaria - De acuerde con-disposiciones legales; la unidad mongtaria tilizada-

por la Compatiia para siucontabilidad esslpess colombiang:

¢ Importancio velativa o materialidad - Los hechos econbémicos se reconocen y se presentan
de acuerdo con su importancia relativa, En la prepatacion de los estados finamlams la
wiaterialidad se datermma coti relacibn al total de los activas y pasivos corrientes; al total
d{: Eas actwos y pas:vgsﬁ al caplta'i de trabajn o 14:33 msu&tadas del ej ercrlcm, scgtm

y dc:l 5% fiel vajcr de: Im mgmsas Gperacxgnaics

d.  djustes porinflacion - Los activos 'y pasives nio monetarios y el patrimornio; con exuepeidn
del superavit por-valori Zaciories, s&ajustan para reconocer los-efectos de la inflacitn
atilizande porcentajes de gt nstes deferniinados con base en la vidacion del dice general
de precios al censmmdor de 5, 16% por 8l atio terminado &l 31 derdicieinbre de 2005 v
5,92% porel afo: terminado el 31 dediciembre de 2004, La.correccion monetaria; asf
gdetermmadzz e ineluida-enlos resultados del peric iodo, salvela: velagionada con
eohstruceioties en curso .y la maquinaria y sqlipo-en mo_nla}f:?_ 1a cual es diferida.

Confome-alos principios quenorman los ajustes por inflacidn en Colotbia, dichos
ajustes no requisren gue 108, ‘estados financieros compar afivos presentades }unto con-los
estados financieros de fechas pusteriores sean reexpr esados en moneda aclualizada.

Mediante resolucién del | de marzo-de 2002, la Superintendencia de Servitios Publicos
Domiciliatios regolvid que los prestadores de servicios piblicos domiciliarios de.

-9-
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de 2006.

naturaleza jumiwf” pnvada mgn&n obhgados 4 presentar sus estados financieros con ajustes’
porinflacién.. Sin embargo, mediante la Resolucién 2005130033635 del 28.de diciembirs.
:de 2005, emitida-por la Superintender

sia de Servicios: Pubhcas‘_i)onncﬂzanos se-eliming la
ion del sistema de ajustes por iriflacion pava efectos contables a pamr del 1 de encro

Conversion de inciieda extranjere:- Las operacionesen Hioneda sxtranjera se contabilizan.
‘a Jas tagas aplmables e estén v1gentes en el momento de realizarse la transaccion. Al
‘cletre: de cdda. e:j ercicio los saldos: por cobrar o:por pagar ¢n moneda: gxtranjera se

tie cambio: representativa de. nivercado certificada porla

;Supe:mntendencia Bancaria {$2:284,22 por USS§L al 31 de diciernbire de 2005y $2.388,75
por USE1 al 31 de diciembre de 2004). La ganaricia o pérdida erreambio, ast zfetmnmada
esincluida‘en los resultados del periode,, salvo Ta causada por.deudas contrafdas para la
adquisicion de actives, la'coal es capitalizada hasta gie los misimios estén én condiciones
de enmjenacion v uso.

Inversiones - Las inversiones negociables derenta fija son registradas al costo y sevaloran.
medignte 1a cansacionde FERATIBLos;

as negouahl&s derenta variable Y las permanentes
de no controlantes se valoran-al costo aj ustado por. inflacién.

Inventarios - Valuados-al coste promedio o su valor neto de reglizacian, el menor. Con:

base en andlisis téchicos: de obisolescencia v lento miovimiento se registra una provision
para _pmt&cmén de inventarios.

mesmn para devidores - Representa la vantidad estimada necesarfa para suministrar una
proteceidon adeciwada contra pérdidas en créditos normales.

Propiedades, planta:y equipo ~5¢ contabilizan al costo afistado por inflagidn y se
deprecian en linea recta de. scuerdo con Jas slgidentes tasas annales de depreciacion,.
esfahlecidas con base en estudivs técnicos emitidos por la Geréneia de Distribucion de la
compaiiia para los activos fijm aéqumdf:ss a partirdel 23 de cetubre de 1997:

2005 2004

Copgtriceiones v sdificaciones’ 50 afios 5()afios
Plantas yductos 40 afios AU afos
Redes, lheas y cables 43 afios 4@ aﬁm
Maquinaria 'y equipo. 15afios '
Equipo de oficing 15 zumsﬁ

Flota v squipo-de transporte 5 afios
Eguipo-de comunicacion, § afios

Para los demas actwos rembzd{zss par la compama en.'-fia fech W de s ccm

A0



2005 2004

Construcciones.y edificaciones. 24 m‘ios

Plantag -y doetos 18 afios
Redes, lineds ¥ cables 25 a3fi0s
‘Magquinaria y equipo. 14-afiog
Bquipo-de oficina 9 afios
Flotay equipo de transporte 3.afios
Equipo e comunieacion Gafios

‘Durante el afio 2005, CodensaS.A. E:S.P., soportada.enun. estudio téenico emitido por la

Gerenicia de- Distribucién de fa Compaitia, cambid las tasas de depreciacion para Alginos
activos de distribucidn relacionados con redes; linea y:{:abies vreestimid-el gasto por
dé:p : cmcmn para ai ﬁﬁﬁ 2{305 I}J chef c.ambw et Ia estirmacion significd nna disminucion de

La Compafiia no estima ningiin valor. tesidual para-sus activos por considerar que éste no gs
relativamerite Important&,, siendlo por fo-tanto, depreciados efi-su totalidad. Lis gastos: de
reparacmn y: mantenimiento s cargan a resultados en la medida en que se: neurren,.

Otros aotivos - Los otros: activos corresponden principalmente a:

Urganizacion y puésta en marcha - Se registraron 4l costo v seamortizan e linga recta en
un perfodo de 10 afiog:

Impuesto ala seguridad demoeratice - fCﬁrr&spcsnée_a la-parte por amortizar del linpuesio
para preservar-la seguridad democritica, el'cual se amortiza en 5 afios; de conformidad con
lo permitido por la Superintendencia de Servicios Pub licos Dowmiciliarios.

lnf:mgz?afm Representan principalmente el costo de adquisieion, desartollo o produccion.
de licencias 'y software, los cuales se amorirzan én 3 ETylo1 98

Valorizaeiones - Correspanden alas: diferencias existenies entre-€l valor-determinado por
avalicsde reconocitdo valor téenieo, y el valornieto en libros deday: pmpmdaf}esa plantay
equipo. Lasdesvalotizaciones: e pmpzedadeg piama ¥ equipo se registran-mediante
PIOVISIONES CON TATEO: 3 gast fos del penodo Estas valorizaciones: Qniablhzan erCuentas
sepatadas dentro de ] fvos y como un superivit por vaksr;zacmnea elpual noes
susceptible de disttibucion.

Obliggciones laborales ~ Las obli; Zaciones: laborales se ajustan al fin de cada eiercicio con
base en las digposiciones Tegales yilos conivenioy’ Taboralesvi gcntes

La obligacién por: pensiones de jubilacién representa el valor presente de todas las-mesadas:
‘cancelary aquéiios & '_ leados que: cumpiwron & (ue;

-fumras que 1a comp’&ma delzsera_-

s

detenminado con buse e bSi{lﬁlO‘? actuariales que la. compafiia obtiene anualzmnte “geuriini
do-di spuesto por: Jag normas vigentes, sin inversion especifica defotidos.

w l Z D
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principios de contabi
efectiie ciertas ssfimaciones y utilive ciertos supuestos para determimnar la valuacion de
‘algiias de laspartidas, ndivi duales de }es estados financieros y para-efectnarias
revelaciones-que se requiere sfechiar en Jos
desn éfecto final; i &émmlslr&cion congidera que: las estimaciones y. supumtos utilizadoy
fueron los adecnados en las circunstancias.

La Compnﬁm*ﬁ" gastra"ei p_aswc} ¥ 5us Fetializaciones g henieficios ce:ampifzm entariog.a
pensivnes de jubilacidn tales como servicios médicos y otras: prestaciones
que tienen derecho losjubilados, de-actierdo con chlenios actnariales pmpamdm por
AEAro; mﬁapendleme' Por lo tanto; se estd aprovi istonando gl pasivo que; 4 valor:

presente, cubre lao
del'gjercicio con vargo aresultados.

: admmnalu& i

acion. estimada por-éstos Beneficios provectados a la fecha declerre.

Pais lo§ eiipl sadlos cubiiertos conel nuevo régimen dese guridad social {Ley 100.de 1293),
{a Compaiifa cubre su obligacion de penisionés 4 través del pago-de apottes al Institutode.
‘Seguros Sociales (ISS), y/o alos Fondos Privados de Pensiones en los términos.y cor las:
oondiciones contempladas en. dicha ley.

Impuestos; gravamenes y tasas ~La. provision por impuesto de renta se determina con base,
e 1a utilidad comercial conel. ebje‘m derelacionar adecuadamente log mgrems delperiodo
‘consus costos.y gastos correspondientes y se Tegistra-por el monto’ del pasivo estimado, Bl
sfecto delas diferencias tempmaiﬁs que impligue el pago de un:menor-o mayor implesto.
en el afio corriente; se registra como-un impuesto di ferido por pagar o por cobrar, segin:

apliue; siempre que exista tina expectativa. raronable de quedichas diferencias. se

‘réviertan.

Flyjos de ej&cﬁw ‘Elefective'y equivalentés esta confczrmadn por los saldos en cajay

bancos, s las inyersiones temporales de renta fij Ja

Cientas:de orden = Se registran bajo cuentas de-orden 10s derechos y- responsabilidades:
contingerites v lds diferencias ertre Tas ¢ifras contables ¥ fiseales, principalmente:

Uhilidud neta por aecion - Se.defermina conbase en las-acciones suscritas'y pagadagal
cierre del ejercicio. El caloulo delautilidad neta por ‘accibn contiene Ja depuramon de-los

dividendos prefererites orrespandicntes 220,010,799 acciones para los afiog 2005y 2004
de 1a Empresa de Emrglarde Bo gotd 5:A: E. S:P. Los dividendos preférentes tienen un
wvalor de USH0, 10 por accion.

Reconveimiento de ingresos, costos y gasios-- Los ingresos por ventas §& reconacen en el

odo cuando se prestan los servicios. Logcostos:y gastos se registran con: hase enla

vausacion. Seha gonsiderado como: mgresas por servicios de energha, la energia

suministrada: ¥ e f;ictﬁi’add al cierre de cada periodo, Taque es valorzada al preciode:

veita seglin 1as s i, Dichos miontos son presentados en el active circulante-en.

el rubro dendores clientes. B costo.de dicha energia €564 incluidoen el rubro de cogtsde
ventas:.

Usorde-estimuciones - Las politicas contables que sigue la Compania estin de acterdo con

d generalinente aceptados, 1o querequiere que la- Adwiifristracion

SpifsTes. Al cuands. pitsden Hegara diferir

12
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8. Reelasificaciones - Clertas cifrag incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de
2004 fueron reclasificadas pata propositos comparativos.

SALDOS ENMONEDA EXTRANJERA
La Compatifa presenta al 31 de diciembre de 2005 v 2004 oz siguientes activos y pasivos en

roneda extranjera, los cuales son registrados por su equivalente en pesos a esa fechar

2005

s Equivalente us:

Délares.
Activoy $ 7903 %
Pasivos AL131L.543)

en pesos

17595347 §
(2.584.693.151Y

Délares

2004

Equivalente
en pesos
186765 $446.321.658
(3023)

(7.224.214y

Posicion neta

DISPONIBLE

Caja

Bancos moneda nacional.

INVERSIONES
En nioneda nacional:
‘Certificados de depdisito a término
‘Borios convertibles en-aceiones
Bonos depaz
Fondeosen TES
‘Encargos fiduciarios
Inversiones patrimoniales —metodo del costo

En moneda extranjera -

T Dieposit
Overnight

‘Subitotal
Menos -~ Provisioninversiones

Total inversiones.

BER

183,742 $439.097.444

2005
3 7741

104:384:629,

¢

2004

28262
61.856.971

$ 15:198.088.
1.044.516°
1822

5,119,514

57.447

296:483.728:

199,435,076
11546
45,681

21421382

427.029.362

38.478

38478

446,292 651

21.459.860

873.322.013

§73.322,013




2008 5457115
2009 _2 274 12? _

DBEUDORES

Clientes

Acuerdos de pago

-C{)mpamas viriculadas (Nata 14y
Anticipos: y. avanees

Afiticipos: de mpuestos ¥ contribliciones:
Oftros dendores

Menos — Provision clientes

Menos - Porcidnd cotto plazo

‘Saldo imeial
Provision
Recuperaciones

Castigos

Saldo final

Loginstalamentos delos acuerdos de pago son:

Afio Valor

2010 -y:-_:s-.{guriﬂ&ltite 8

2005

§ 518346:557
21.852.126.
13:687.375

29'?69 5'357_

66.366, 5653
31,758,110

665.769.692.
(68.754.017)

539.818.809
(37.557.380)

597.015.675
(5’?5 163.549)

502:261.429
{469.303,.236)

§ 21852126 §

Bl movimiento.de la provision para cartera fue ¢l sigtiente:

§  37.557.380

37.403.363
(1:235.457)
_(4:971.269)

Al31'de diciembre dé 2004 para propositos de presentacion se reclasificaron saldos por
$11 768 millones de cuentas con compafifas vinculadas registradas en clientes a ofros deudotes..

$ 47967754

267,425
(592.299)
_(10.085.500)

3 37.557.380

Log dcuerdoy de pago corrésponden a un acuerdo bilateral enire Codensa: S.A ESP ylos
clientes para cancelar una suma determinada de-dinero con'un plazo ¥ Una tasa de interés
preestablecida. Estos convenios de pago-aplican a‘todos Ios clisntes que sohiciten financiagion
porconceptos. degonsumos, nstalaciones, adeuzlacmﬂm, mulfas: por psrdldas ¥ denvis servicios

quepreste la Compatiia.

R



8. INVENTARIOS

2005 2004
Materias primas y suministros: § 24887016 $. 14995095
Mercancias en tdnsito 136460 344,768

Menos— Provision pard obsolescencia _ {987.222) (738:.684)

24036254 $. 14601179

El movimiento de la provision de inventarfos fu ¢l sigiiente:

Salds infcial 5 738.684 . §48.308
Provision 480.946
Reeuperaciones (232:408) ____ (109:624)

Total 087222 §... .. 738684

9, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos $ 66.143.911 § 62.646.975
Edificaciones 161:.169.581 150.971.330-
Plasitas, ductos y tineles TAG,223:551 T05.694.474
Eqm po de comunicacion v. computacion. 47.325.039 14.830.736.
Redes, Hneas y cables 3875, 47R:537 3,628.795.601
Maguinaria: yequipe 34.113:582 32.079.745
Muebles, enseres y equipo de oficing 11.678.997 10.062.8588.
Eeuips de transporte; triceidn v slevacion 2.896.987 3016.041
Construcciones en curse ' 107, 538 706 78958649
Maydingria én montaye’ _ 26,746.398 48,881 358

_ _ 5082365289 4.735.937.797
Merios — Depreciacion scumulada {1.783.182:563) _ (1.508:377.376)

5 32?9132?2_6_ $ 3227560421

Al 31 de dicieitibre de 2005 y 2004 lag- congtruceiones en-cursey la fiaguinaria -y equipo en

__ niontaje cor rcspmmlen a obrag-eiviles: pars ¢l mejoramiento de las instalaciones productivas y.de.
. administracién genetal. La compafifa ajustd por mflacidn dichos:proyectos.por §6.772.347 y.

' $6:074:867 i 2005 y2004: respeclivamente, con: crédito-a lacuenta de-correceién monetaria
diferida, la-cual se realizari-come correccitn monetaria dél periodo tna vez se terminien’ ]03
provectos proparctonalente ¢n la-vidaatil delos mismios.

18 -
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OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado

;@rgammmém 'y pussta eni marcha
Tmpuesto diferido
Tmpitesto para la seguridad democranca

(Ver Nota 19)

Bienes adquiridos en leasing financiero.
‘Correction monetarix diferida
Jotangibles.

Menos - porcion corto plazo.

VALORIZACIONES

Tversiones

“Terrencs
Conistricéiones y edificaciones
Plantas y ductos.

Equipo de comusiicacion

Redes, lineas . cables:

Maguinaria-y. equipe
Byuipo de oficina.
Flotay equipo de traﬂsparie

2005

301148
16:432.141
23.244.539

15:763.309
1:301.579
58.324.618

16568480

2004

412324
18.339.377
2138721,

2’:’3 64'4 9643

"?4 783.27 ij

132:025.814
(391.148)

123.925:070
(412.324)

131.634.666

(33.672)
26.288, _032

186446

234.701.945

54918

617.544

(18.374)
26.288:032
5.261.104

223.217.340

75? ES?

492 880.273

&

493151899

Bl avaldo téenico-dela Compatifa: fue-elaborado por la Lonja de Propiedad Rafz de Bogota: al

31 de agosto de. 2004 y presentado el 30 de septiembre: de 2004, bajo -t metodologia de costo-di
reposicion depreciade. Comio resultado de diche avaltio, al 31 de octubre de 2004 se ajustaron
los saldos de valorizaciones.

12, OBLIGACIONES FINANCIERAS
A1.305.645

Préstamos bancarios en monedamnacional $
Leasing fisanciero en fioneda extranjerd

Tritereses deuda
Intereses bowos

Menos- Porcion kirgo plazo

40,200,000 §
R24.352.
204.350.

1.242. 870,
1711490

44.223.702
_A12078)

3.386.538

46:636.54%
(B28.580)

45.807.963




‘El sigiiente-es:el detalle de log préstamos banicarios en moreda nacional;

Entidad 2005 Tasa 2004 Tasa

BBV A Banco Ganadérd: $ 40200000 SI0% NPV 5 T
Citibank e ' 40295645  831%NPY

TLosinstalamentos de las obligactones financieras incluidos los intereses eni 108 proxXimos anos
BOAL:

Afo: Valor

2007 § 412,176

13, CUENTAS POR PAGAR
2005 2004

Compaiifas vinciladas (Nota 14) 5 72:406:216 %
Adaquisicion de bienes y servicios hacional 128.579.816

Adquisicion de bienes v servicios extetior 2.584.692 22527
Acreedores 37.631.170 26.299:131
Otras cuenitas por pagar 11.909.608 10572134

$. 253111502 5 234806412

e 14, TRANSACCIONES CON COMPANIAS VINCULADAS

o Activor
‘Cuentas por cobrar-
Emipresa de Enetigfa de Bogotd SiA. E:S. P. $ 158448 §
Emges&.S,A, ESE. 13.163.544
Endesa S.A. _ '
Compafifa Americanade Multiservicios Lida, 23.662 25 13?"
Synapsis Colombia Lida. 16:020° 439688
g Bioaise S.A. 5.382 4,107
Propaise S.A. 4,351 4.107
Fundaciom Codensa = 7,296
Central Hidrogléctriea de Betania S.ACESP, . 321.968; 64.416.

o $ 13687375 § 14.793.353
Pasive: '
Cuentas por pagar - i
Eripresa de Briergia de Bogotd S A ES.P. 5 26.047 § 20:749.
Eimgesa 8.A. B8P, 56.956.000 TL26TH79
Syhapsis Colotnbia Lida. 835431 1706109
Bndesa Internacional S.A. 2 2




Compafia Americana de Multiservicios Lida.
Central Hidroel€ctrica de Betania S:A. E.S.P.

Chilsctra $.A.

2005

3,454,654
11.134.079

2004

13:831:531
3

_89.552.075

Bl siguiente s el efecto en resultados de las fransaccionss con emprésas relacionadas.

Ingresos:
Emgesa S A ES.P. _
Erupresa de Ener gla de Bogotd 5.4, E.S.P.

‘Compafifa: Américana de Multiservicios Lida.

Bicaise S.A

Propaise S.A.

Fandacion Codensa

‘Central Hidroeléotrica de Betania S:AESP.
_'Lu? de, Bﬁ)gﬁta S A (quu;dada)

Costos y gastos:
_E,mg,esa QA ESP.
Einpresa de Energia de Bogota S.A, B8P,

-Compamm Americana de Multiservicios Tida.

Synapsis Colombia Lida.
Central Hidroeléotrica de Betania S.A, ESP.

15, OBLIGACIONES LABORALES

Cesantias;

Intéreses sobre cesantias.
Vacagiones

Prined de vitaciones.
Prima de-antigiedad
Bonificaciones:

Prima deservicios
Otros:

16, ‘BONOS EN CIRCULACION

$

74.599:337

L701.160:

203278
52207
52.207

785
1.269.954

832,706

83:950.741
1.538:863
146854
42486
42486

631
1.896.747.
11332
291954

§7.921.804

78.711.634

216:619.142
292,002
15.957.680

72655368

296:358.841
270378
15.836.513
13:194.920
68.509.083

323,758,757

g

394169735

1,509.403
180. 247
3:089.969
578,854
1143914
1684838

25474

3

1579322
1R7.891
3456470
682,917
1.207.368
755923
2628
21,409

R.212.599

w

7,493 928

La Superimtendenciz de Valores, mediante Resotucidén No. 0214 del 24 de febrera de 2004,
Agtorizd 4 la Compatiia 14 oferta puiﬂma de Bonos Ordinarios de Deuda pot un monte: de
S800.000.000. El 11 demarzode EC}D@ se efectud la colocacién deda emisidn de bonos. La



7.

wiomcmn de estos-bonos se utilizé-enuir 90% para la cancelacmn de-deuda financiera a corte:

plazo-y-el 10%: para Ta f‘ nanciacion de capital de: irabajo 'y se efectud bajep Tas &1 ginentes

-condiciones:
Clise de titulo: Bonoys Ordinarios-de Deuda
Valor nominal; Serie A: $1.000.000
_ ‘Serie B: $1.000.000
Plaza: u ‘Entre:5y-10 afios
Administrador de la emision: Deceval SIA.
Rendimiento: Borios Serle A 5:IPC 4490 E A.__
Bonos Setie A= 614 BAL
Bonos Setie A-10: IPC + 6 34 E.A.
Calificacin: | AAA(Triple A)

Asignada por Duff & Phelps de Colombia,

LGS‘-.'i':’nstai-ainent_ﬁsytlé'-'.jltj'fs'__':b@'ncis 4 largo plazo pagaderos en los __-préiiéiﬁms-zzaﬁog,_-:.st}ifi--ti_s_i}_ﬁfp_:_s siguei

Aiio Valor
2000 § 50,0000
2011 200:000.000
2014 250.000.000

5 300000000

PASIVOS ESTIMADOS

2005 2004

Tmpuesto derenta § 163139217 §  144.849.900
Indiistria v-comercio. 1.242.600 1.358.229
Litigios 4407546 4:740.225
.Pmyacl_ua de inversiones 1.782: 9370481
Costos y gastos 6701.594 4764419
Provisiones diversas R 443

$. 175492739 % 165083697

Al 31 dediciembre de. 2005y 2004, el valor de las reclamaciones a Codensa S:A. B.S.P. por
litigios: administrativos, civiles, iabom]es y-acciones constitucionales indeterminadas asciende
$63:447.300 y.$50:176,300 respectivamente:. Con hase ey la evaluacion de 1a'probabilidad de

éxito on la defensa de sstos casos, Ja Compafia provisiond $4.407.546 v $4.740.225,
Tespectivaitiente para cubririas- pcrd:da"; probables por e5tas contingéncias,

Lia administracidn estima-que ¢l resultado de los pleitos-correspondientes a la. parteno
_.-provzszonada_ vorable paralos intereses dela Compafiia Y00 CausUIan pasivos de
Amportanciague. deban ser contabilizados o que, & resultaren, éstosno: ﬂfbbi&f&tl demaners
significativa la posicidn financiera de T Compaftia,




Provision 3 9,895, 195845
‘Pagos | 19714815 17.542.195

1%

18 PENSIONES DE JUBILACION

Al31:de diciembre de 2005 y 2004, Ta compaosicidn del paswo por pensmnes dg Jubzlacmn Y
cono sigue:

2005 2004

Caleulo actuarial de pensiones de jubilacid on y _

bBeneticios ccampiem siitarios $ . 214784279 § 204889219
Menos~ pensiones de jubilacion y beneficios ' ' o

complementarios por-amortizar — o _— -
Pensiones de jubilacion y beneficios

gomplementarios amortizados: 214.784.279 204.889.219
Menos - Porcidn corriénte e (17251 .618) {15.312.:488)

Pensiones de jubilacion y beneficios

complementarios a largc} plazo L $ : 139*5'75»?33-

Elgasto registrado-en el estado de-resultados por coneepto.de: pensmnes de jubilacién y-
‘beneficios complementarios s¢ descompone asf:

060§ 19.580.4509

$ 29609875 § .. 37122654

‘Niimero empleados pensionados 714 671
Niimero empleados activos _ 138 e 228

Elvalorde la-obligacion por concepto de pensiones al final de cada perfodo se detenmina con

base-en ¢dloulos: actudrialés. Dichos calonlos fusron elaborados por un achiario independiente

de acuerdo al Decrete 2783 de 2001, Ja senlencia €754 del 10 de agosto de 2004 de la Corte

Constitucional ¥-el Acto Legislativo 01:de 2005, teniendo en ctienta una tasy, DANE del 6; 08%
al 31 de diciembre-de 2005 ¥6,8 %ol 31 de-diciembre de 2004,

IMPUESTOS

Impwsta de revita - La Compattia et sujeta al impuesto de tenta a tna-tartfa. aplicable-del.
35% sobre larents: hquzdﬁ Adicionalmetile; de conforntidad con la Ley 788 de 2002, 1a

Compaiiia se-encuentra-sometida a wna sobretasa al inpuesto dererita Lqmvalente al 10% del

ifpuesto 4 catgo, con 10 enal 1a tasa scumulada de impuesto CGT[&SI}OHd& al 38 5%

La provision para impuestes sobre la renta y-complementarios se-descompone asi:

Corriente § 163139217 §  1441849.900
Diferido (5.168:472) ___ (3:912.327)

140,937,573

o R



-El-afo-gravable 2004 estd abierto para fa revision fiscal. Ladecls ﬂracmn de Tenta
‘correspondiente 4 2005 debira presentirse en- abril de 2006.

‘Latasa efectiva de impuesto difiere de Ia tasa nominal del 38,5% debido alas diferenicias
permarientes entre la utilidad comercial v la renta liquida gravable:.

Accontinuacion se preséntain resimen de-las principales partidas conciliatorias entre:.

a). Diferenvias entredn wilidwd weva contable y la venta liguida. gravable
2005, 2004

Utilidad contable antes de impuesto-dé réfita § 432709063 § 373595385
Amorttizacién diferidos 2:448.262 2:448.262
Provigioties fio deducibles 33.492.685. (4.777.827
Variacién de la correccion monetaria (1:316.154) (_1._445_35_3_}
Contribucidn a las transaceiones financieras 1:880.380 6480331
- Deducsiones medio anibiente y activos fijos {(58.:656.801) {30.816:483)
" Impuesto al patrimonio 10454245 - 9540402
Inipuestos nio deducibles: 445 909 3757356
astos no-deducibles 786.610 1358071
Ingreso por recuperacion de deducciones (6.387.634) 5.434.623
Amortizacion impuesto para la segur,idad _ o
deittocratica _-?-;38'{1;"6'5*51 7:881.655

Renta Hquida gravable 3 423738226 § 376,233,507

&) Diferencia entre ol patrimonio contable y el fiscal —

Patrimmionio vontable

Provisidn deudores

Oiras provisiones dendores
Provisién de activos

‘Giastos puesta en-marcha
fiDepreuacmn diferida
Valorizaciones activos ﬁ_]QS
Valorizaciones de dinversiones
Imipuiesto diferido débito
Tmpuesto-diferido erédite.
Pagivos estimados

Clargo diferido seguridad democratica

Patiimaonio-fiseal

3.366.519,881
48.503.153

{23244, SW)
41 423, 349

. (ia "?6%30‘))

4.056.:233.379

2096913
(12.037.288)
(122.873.855)
{493.151.899)

@ 138 7?2)

(23 644 9643

2.810.021.965

3481006438




2005 2004
Correceion monetaria contable: 3 {3.160:683) °§ (2.325.32%
Mayor valorde la LoTECCion monstaria fiscal
frente a la.contable {1:316:155) 14453583
Total correccién monetaria-fiscal & (4476838) §_ . (3.770.685)

Impuesto para preservar la seguridad demacritica - Mediante el decreto 1838 del 10:de:
Aagosto de' 2002 ¢l gﬁblc’ma nagional cred ¢l zmpuesta parapreservar la seguridad democritica,
¢l cual se tauss por una sola vez sobre ¢l patrimonio liquido que posefan los declarantes del
impuesto de renta y complementarios al 31:de agosto de 2002,4 waa farifa del 1,2%. Este.
Tmpuesto 0o sefd-deducible o descontable del impuesto sobre larenta. La Campama al 31 de-
agosto. cie EGD;’Z de deverdo coi lus: dzspomcmnes de Ta Superintendencia de Servicios Plblicos
Domiciliarios, causd yregistrd dicho impussio por $42.035 millones coro cargo diferido ¢l
cual esta siendo amortizado hastadiciembre de 2007 Al 31 de dicierbre de 2005, €l saldo por
estecoticepto pendiente de amortizar e de $15.763 millones via difarcmia por $26272
R millones se encuentra registrada en résitltados del periodo y depen iodus anteriores,.

Impuesio al patrimonio - Mediante Ja Ley 863 dei 28de diciembre de 2003 ¢l Gobierno
Nacional ered el impuesto al patrimorio para. los-afios gravahlm 2004, 2605 v 2006. La hase
f;mpmzhle del Tmpuesto al Patrirhonio esté constitiida por el valor del patrimonio hqmda del
contribuyetits poseido el 1 de-enero de-cada afo gravable aplicando una tarifa del 0.3%. La
Compafiia al 31 de t.’nmembra de 2005 tiene registrado ervsus resultados wnigasto por 1mpuesta:

al patrimonio per el afio. gravable 2005 par $ 10454 millones yiala fecha &ste impuesto fue
canceladeo.

Izrzpumm deindustria v comercio - La Compafita ¢§td sujeta al impuesto-de industria v
comercio e Bogots a las tarifas del 0,966% sabre sus ngresos: @péracmnales 1, 104% sobré:
Gires: ingresos nio Gperaclona]eb via latarifa del 15% para-avisos y-tableros. En los:demas:
mimicipios en los cuales 1aCe ompafiia es- conmbuyente del jmpmsta de ndustria y coriiergio se

paga deacuerdo. con las tarifag éstablecidas por cadasmunicipio.

20, PATRIMONIO
Capital - B capital diitoriz
pagado-es.de 132,
e dicmmbie de 2(}05

orizade dela compafiia s de 283.789.521 acciones; ¢l capital susentoy
274 aceiones de valor m}mzm? de $3.000 cada wng, distribuidas asi al 31

| Niumero de

Accionistas acciones: Porcentaje
Empresade Energla de Bngma SALE: S.p..
Endesa Internacional S:A. 35:219.008: _ G
Enersis S:A 16 466.031 12, 4{}5458%




‘Nimero de

Acclonistas acciones: Porcentaje
Chilectra S:A 12.349.522 9,349092%
Otrog ) e ZLI9AC 0016650%
132.093.274 _100.00%

Dl ol de acciones: de Ja Bripresa-de Emrgxa de Bogota S.A. ES.P, 20,010.79% acciones:
corresponden a acciones sin derecho a voto corun dividendo prefefanmaf US$0 10 por accion.

La Asamblea General de Acciotiistas dél 17 de marzo de 2008, seglin acta No. 30, ordend
repaitit dividendos por $209.392 millones, contra la utitidad de-diciembre de 2004:

L Asamblea General Exiraordinaria de A{:cmmstas de Codénsa S.A. ES.P. celebradael 22 de
noviembre de 2004 aprobd efectuar una reduccion de. capital por $924 653 millones, con
devolueibn de aportes a-fiver de losdcci onistas. L .-Supenntendecla de Sociedades mediante.
resolucién No. 320-002636 del 7 de julio de:2003.y el Ministerio dela Protéccion Socidl
medianie resolucion No, 002144 del 21 dejuliv de 2005 autorizaron eféctuar ja-disminucion de.

capital socinl con efective reembolso-de-aportes a los accionistas por'diche monte, de ac:um{c

con 1a-decisidn adoptada por 1a Asaiblea General de Accionistas, que fue realizado en efectivo

inmediatamente

Reservadegal - Deacyerdo: con Ia ley colombiana, ta Compafifa debe: transferir como winimoel
}(}% de-:l_ 'iilld”td dei aﬁc} a: izt r{:sarva legai hast& que ésta sea Igual al 50% fiei cap;iai

;abs&rber pefd iﬂ&&

Remesas. al exterior - De acuerdo gon la ieg;s.iac,mn vigente, lainversiéndgl exterior da

derechiora su fitular para remitir al exterion, en mongda librefrente convembla* tanto tas

‘utitidades netas comprobadas-quese generen periddicamente segin los balances de-cada
_'cJ ercicio social; comp el-capital invertido v las. gamncms de capnal Log dmdendos a favor de
Jos accionistay no residentes &n C‘Giambza estan sujetos-al impuesto. derenta-del 7.

Revalorizacion del parrintonie ~ La revalorizacion del patrimonio ne puede distribuirse comio:
-uiitidades pero puede ca;‘nta] izarse,

21, CUENTAS DE ORDEN

| 2005 2004
Deudoras: .
‘Derechos contingentes: § 122516944 & 110.119.094
Fiscales " 516:124.812 710.389:442.
Control 57798167 ‘24:114.530

§. 696439923 § 844.623.006

)



22,

23,

24.

Salario -'lritegl al

-f}troa servlmm generales:
Tipuestos
Diepraciaciones
Alhortizaciones
Provisién-dendores
Provisiones diversas

2005

‘Acreedoras:

Responsabilidades coritingentes $
Fiscales
Control

63,447,300
257.324.552
_2.371.200.778.

2004

:50.176.300
31.520.772

3.619.408.714

§

2:.601.103.786

& 2891979630

INGRESOS OPERACIONALES
SBervicios de energia. $
Otros servicios.

1:693.617.220-
R7.712.438

5

1.625.920.337

94,482.931

§1.781.329.658

5

1.720.403.268

COSTO DE VENTAS
Servicios personales 3
Génerales

}I.‘}epremacmnes yamortizaciones
Arrendarientos

‘Costo de bienesy servicios
Contribuciones y fegalias

Ordenes de contratos.y mantenimiento
Honorarios.

Servicios piblicos

‘Otros costos de operacién y mantenimienio
Seguros "

Tmpuestos

Ordenes y-contratos

76.357.570
21.344.201
208.149.840
1:285.979
799.991.524
1:139.883
33.462.294
272:469.
1:522.541
20.378.696
2:218.304
18,101.872

73.354.295

$

75.107.685
15:218.453
213.507.907
1.135.962
8H.720.426.
1.022.865.
29.686.735
266.633:
3842938
27.409:801
2111081
17.617.350
63:621.598

§ 1.257.579.468

1.261.269:434

‘GASTOS DE ADMINISTRACION
Sueldos de personal %

Grastos médicos y drogas
9, {366 ’723

4"%1 3’96:

12 {}12 65{’3’

392115

2.469.6 t"?

5 101391 848 %

67.646.503




25, 'INGRESOS FINANCIEROS

Tritereses v rendimientos financieros 3 T6.150.998 %
Diferenciaen cambio. 18:499 831
Recargaf; POr Mora- o 4304, }48_;
% 99044977 § 120485407

26. GASTOS FINANCIEROS

Cormisiones. ¥ 84§ 44% 628_.
_ Diferenciaen-cambio. R7.
e Intereses

Otros gastos financieros

5 §.. 145670305
27. INGRESOS EXTRAORDINARIOS *
Honorarios. 5
Recuperammes {1y
' Utilidad en venta-de propiedades

{Uilidad en venta de materiales
Otros” N
Indemnizaciones {2)

§. . 12670208 § 15822387

{ 2} ALSE de distermbre de 2005 145 recuperaciones comprenden principalmente a $3.13 2-millones por-condepto de:
menos gaste-de hpuesto de renty el dio 2004 comb conseiencidde la ineliision de las deduddionss por
mﬁcepm de carteracde dificii sobro y medio ambiente:

Al3)de diciembire de 2004 Ea% r&cup&rﬁumnes wmprenden prmmpaimmte a) % ?54 m1llc:11c‘a por. mucep‘tc:
desmenor gasts de unpu&' e renta de} afio 200 ; { :
mnwpm de cartera ile c:t)bz oy medﬂ: aml:uuue v 1:)) ?23 5 ?6 mﬁimm pmr ajmze fle 1;: ;)rcmsmu de

propiedades, plmzx% ¥ eqmpm

Lhont : p{ar mcumpilmmma . Eie;c:tm Enm:;a _%;A E. ‘f‘. P fital ontrEto de summastm de &nergm o
Codensa'$.A. ESP,

28, GASTOS EXTRAORDINARIOS

Plan deretirp voluntario. $ 3 [627088

Recuperaciones 54 66{} -
Patrocmiog :
Pérdida en venta de- actives 1jos
Per(h das en siniesiros

__________ 1daén ventade materiales: &
i deduicibles. 1 ’%5 {)"? 1_
Otros gastos extraordinatios _—
b L 6,204:108

b

]

4Ry
i



29, CORRECCION MONETARIA.

Inventarios

Propiedades; planta y equipo; nieto:
Otrog activos

Revalorizacion del pattimonio

30, INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Exprasion
Liguidet

Ragdn cortiente {veues)

Endeundumicnto _
-endeudamieniototal:.

Endendamiento s &
corio-plaze:.

Enideudkirniento largs: W
plazaiotal:

Actividid
Resacion de sartera
comercial: Tgs

Rotacion de

Diag”
proveedores:

Rentabilidad
Margew bty de %
ntitidas:

Margen operaciosial; 8.

2005

1,46

27,91%

10,66%

107

=
td

29.40%.

23,70%

23,42%

2605 2004
5 950397 §

. 707895

179.725.001
- 1.842.997
_{184.601.310)

Explicacién del indicador

Indica la capacidid decla Compaiiia para
hacer frenteasus dendas 2 corto plaze,
comproietiendy gus activos corrientes.

Este indicadoy irestra ¢l grade g8
apalancamisnto que cotrespondea la
patticipacitn de Jos aeresdores sn log
avtivos dis T Compiaiia..

BREY 'Repreqema el pmwrztajc de pammpacmn _-

.p?azn
14,57%  Represenia ehporcentije de participacion
oT: ferceros vuyo vansimiehto o4 el
mediano y Jargo gl 70

Indica ¢l nimery de dias que en pmmedm
86 sotn la corters mmﬁrual en el afio,

68 it elndmerod
--ia (“m"upam_. v

didis que en promedio
qribiceiar $is cuvntay

Eﬁﬁ‘?%

E _s vc:nt&s para g&nemr
: as, o decir, antes-de gasios
Eltl‘ adnnmstrauen de venias, otros
itigresos, pirog egresos e dmpuestos.

pesa de-las
enla gene; acion de laanlidad
upBracional.

2%



Indicador
Margen neto de

utitidad:

Rendimientydei:
azateiieitey

Retoro opeticional
stibreactives: (ROAY

Expresion 2005

i 15,42%

% 8;16%

5.88%

2008

13,52%.

‘Explicacion del indicador

je delas ventay
heran atilidad después de
impuestos g Ja Compaiiis.

Representa-ef rendimiento-de Ja inversidn
e Tos accionisiag.

Mide por cada pese invertido én sctivos:

fijos, cudnto fiie su contribucitn en la
generacion e la utilidad operdcional..

=27




