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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A-los Accionistas de
Codensa S.A. E.S.P.;

He auditado los balances generales de CODENSAS.A.E.S.P. al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y
los corresponchentes estados de resultados, de cambios enel patrimonio, de cambios en la situacién
financiera 'y de flujos de efectivo por.los afios terminados en esas fechas. Tales estados financieros
30N responsabrhdad de la administracién de la Compafifa. Entre mis funciones se encuentra lade
expresar una opimidn sobre estos estados financietos con base-en mis auditorias.

Obtuve las informaciones necesatias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de
acuerdo con normas de auditorfa generalmente dceptadas en Colombia. Tales norinas tequieren que
‘planifiqiie y efectie la auditoria para obtener una. seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos, Una auditorfa. de estados financieros. mcluye
examinar, sobre una base selectiva, la-evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar los. principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones cotitables significativas hechas por’ 1a adm;mstracwn, asi como-evaluar la
presentacion’ general de 1os estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
‘base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad,
‘presentan razonablemente, en’ todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Codensa
“S.A.E.S.P. al 31 de dicienibre de 2007 y 2006; los resultados de sus operaciones, fos’ cambios en su.
patrimonio, los. canibios en su situacidn financiera vy sus flujos de efectivo por los aftos terminados

en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalinente aceptados en Colombia.

Coma $¢ tenciona en la Nota 3 alos estados financieros, la Compatia de conformidad con lo
establécido en la Ley 1117 del 2006 del Gobierno Nacional contabilizo al 31 de enero de 2007 el
gasto por impuesto al patrimonio por valor de $833.055 millones, disminuyendo la cuenta
Revalorizacion del Patiimonio. Al 31 de diclembre de 2006 los gastos-de impuestos de. naturaleza
similar se reconocian como gasto en el estado de fesultados.

Ademas, informo que durante Tos afios 2007y 2006, 1a Comp‘ama Ha Hevado su contabilidad
coriforme a las normas legales y la téenica contable; las operaciones registradas en los Jibros de
contabilidad y los actos de los-administradores se ajiistan # los estatutos y a las decisiones de’la
Asamblea d¢ Accionistas'y de 1a Junta Directiva; la- correspondencaa fos comprobantes de las
cuentas y los libros de actas'y de registro de acciones se Hevany se conservan debidamente; el
informe de gestion de 10s- administradotes guarda la debida conicordancia con {os estados. ﬁnanczeros

- - - T T S o . Uria firma migmbro de.
Auditorfadmpuestos: Gonsultor{a Finunzas Corporativas. Deloitte Touche Tohmaitsu



basicos, y.los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se efectuaron en forma correcta y
'oportuna Mi evaluacion del control interno, sfectiuada con ¢l proposito de establecer el alcance de
mis pruebas. de auditorfa, no puso de manifiesto que la Compatifa no haya seguido medidas.
adecuadas de control interno y de conservacion. y: custodia de sus bienes y de los de terceros que-
esténen su poder:

L (: g,m W &}n@
. SANDRA MILENA GUILLON ROJAS
Revisor Fiscal

1. P. No. 82878-T

. 22 de enero de 2008
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CODENSA S.A. ESP.

ESTADQS DE RESULTADOS

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{En miles de pesos colombianos, excepto por fos dividendos preferenciales,

ja utitidad neta por acciony el _m’:_méro'dé'_'a'céionés-jSiiscﬁta's y'pagadas)

INGRESOS OFERACIONALES.
COSTODE VENTAS
Utilidad bruta-
GASTOS DE ADMINISTRACION
Utilidad speracional
F_NGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Ingresos financieros
‘Ingresos extraordinarios
Gastos financieros

Gastos extraordinarios

‘Utilidad antes de impuesto sobre larenta

IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DIVIDENDO PREFERENCIAL POR ACCION

UTILIDAD NETA POR ACCION

NUMERQ DE ACCIONES SUSCRITAS 'Y PAGADAS

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2007 2006
2173028082 § 1991216417
{1.A497.476.971) (1354884 807)
675.557.111 636331.610
{67.885.031) {71:345.699)
807.672.080 564985911

24742 486 35.197.577
30.029.946 7.443 881
(101.110:774) (60428.257)
(10.260.379) {8.076.255)
551.073.359 539.122.857
(172.507.830} (163.006.282)
1'3"78.5'6_5.529 376116575
2‘(’}'1',#'3' 5 223,88
283537 % 2.813.44
132.093.274

132.093274

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previdmente {as afirmaciones contenidas en estos
estados Tinanciéros v gué los mismos han sido témados fielivente deTos libros de contabilidad de 14 Compadifa.

W./ﬁ% ~

ROBERTO OSFINA
Representante Legat

&/éﬁ@’i@ ol ﬁywﬁ%@

SANDRA MILENA AGUTLLON ROIAS
Revisor Fisoal
P No SBRTET
{Ver mi Tnforme Adjiito)
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CODENSA 5.A. ES.P,

ESTADOS DE SAMBIOS: EN LA SITUACION FINANCIERA
PORLOS ARGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
{En miles e pesos eolombianos)

2007 2006
CAPITAL DE TRABAJD ORTENMIDO DE:
Operaciones -
Vhitidad éta del ejeroicio. $ 378565520 §. 376:116.575
Cargos que no requisren capital de trabajo;
Tepreviavicmies 213.073.685 207525161
Amportizaciones. 2215955 43N
Heruperacion peistones de jubilasiés (2.463.017) -
Provisién pensiones de jahilacion - 3.062.388 .
Phrdida en vente de propicdades, plinta y eqaips 4271115 2925303
Dtilidad & vérta de propisdades, planta y equipo (4391797 (a6 TAT
Fondas obtenidos de lus nperationes 601.234:088 601.896.070
Erision de bonos: 646.96.742 -
Aunigio de otriy pasivos . 31,639,504
‘Fotal capitél de trabajo obtenido 1.748.196.83¢ 633.555.574
CAPITAL DE TRABAID UTILIZADO BN
Auments de dendates & largo plazo 51,606,838 151.915.675
Auments de prapiedades, planta y sguipo 191.71%.524 162.750.773
Anmetits J& 61708 46HV0s ] 5863558 B5.144.247
Diuminucibn de-obligaciones financieras a lacgo plazo - 412,376
Reeiibolst decapital - I3 070495
Impuesto al patrimonio 33.055.045 .
Disminucion dé utres pasivos 2440283 “
Fago dle excedents de reserva legal 2319034 -
Pago de dividendos 76116575 2'4‘_7,239,9'86'-
Total capital de tribajo witizado $13.319.857 1,010,593 ,347
AMENTO (DISMINUCIONY BN BL CAPITAL DE TRABAJO 3 BLEIEOTI % {177037773)
CAMBIOS BN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL DE TRABAJO:.
Dhisponible $ 126359045 5 (40077.250)
Inversiones RO.612.58Y E72019
Treudotées 12956597 115589740
o ‘Inventarios TAI3.947 1488272
‘Diros agtivos (2.101:746) 2oindsE
‘Obligaciones financigras (77.613479) {160.841.048)°
Cueritas par pagar 143, 544286 (253954.725)
‘Obligaciotiad Iabotales 562211 {2.816.920)
Pasivos estimados y provisiones -#6.461:846 (50.386.916)
Pensiotes de jubilasion (805394} (582.089)
iros pasivos 37.466.37% (49348614}
AUNMEFTO (DISMINUCION) EN BL CAPITAL DE TRABAIO - $ BART6IIZ S (377.037.77%

L8 notad adiuntas $on paie intogral de Tos esiados fmﬂn’ti&fﬁs, )

Los suseritos Representante Légal v Contador certificamos que hzhios verifiendo previnmende 1as afimmdciones contenidas en estoy estades
Tinancieros y que Jos mismos hzm sido tomados fiebmente de'las’ ]lbms ‘e ghnfabilidad te Ta Compaiia.

-3
G x" A
-4 . : e A B Py
ROSERTO OFPINA SANDRA MULENA AGUILLONROIAS
‘Repressdtiits Logst “Rirviatr Fiseal
.9, N §2878T

(Ve tai Infiririe Adjne)




CODENSA SALESP..

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007.Y 2006

{En miles de pesos colombianos).

¥ que 168 mismos had sido Tonados Helments de los libros dé contaly
Inscy rf?;,c)f‘/’?cﬁ%’ //

2007 2006
FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cperaciones:: o
Uitikidad hieta 4l gjercicio $ 378565539 § INGIESVS
-Ajustes para conciliar & resultado neto con el efectivo neio provisio por las
actividades de opsiacion:
Depreciaciones 213.073.685 207625161
Adortizaviones §215:955 12433971
Recuperseitn de gastos'y provisiones {25.517.310) (2287121}
Provisitn pensionés de jubilacion : £1.:657.623) 3644477
Piovisién dendores 16.179.331 13,936,150
Pérdida en venta de propiedades, plants y equipo 4271415 (674203
Utifidad en venia de propiedades; platite y equipo (429.175} 2925398
_ 592.701:50 514127388
Camhibios en aelivos V pasivos dé operacion, neto!.
Deudores ) {130.743.167) _{3_21 41.565)
Tventarios {7.433.947) (1.488:272)
QOtros actives. (338.536) {38.057.001)
Chrientas por pagar (142.944.286) 2583054725
Ubligaciones Iaborales . (seEn 2816320
Prsivios dstiniados, {26:808.004) 84335541
Tmpugsto sl patrimonio {33.055.045) o
Trtros pasivod _ {37466 279) 45.348.614
Fondos nitos provistos por las actividades de operacion 163.349 938 503294150
FLUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:. o
Aumento da propiedades, plaits ¥ squips (191.718.524) (152 790.:77%)
Pondos tetos usados en tas actividades dé inversion (191.718.524) {162.790.773
TFLUFOS IDE BERCT VO DELAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Aumento de obligaciones financieras 77.013.479 160.428.872
Bemigicn e bonds 646,962 T42' -
Reembolso de capital e (383.070.493y
Pagtde éxcedénite de reservalegal (112.519.034) -
Pago de dividendos {376.116.575) {247.250.986}
“Fondos netos provistos por (isados en) tes actividades de finansiscion 235340612 (469.901.609)
CAMEIOS NETOS BN EL SFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIV( 206.972.026 {39.398.232}
BFRCTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO 85.409.482 124867714
HFECTIVO Y BQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL s 2037381 508 3 85400 482
Las notas adjuitas son patte integral de los estaidos financieros.
105 suscritos Representante Legal y Contador certificamos que homps vkrificado previaments las afirmacionés contenidas en estos estados financieros

ROBERTO OSPINA. IO BAYRON A ] AY YARDRA MILENA AGUILLOH ROIAS
Reprossnianté Legsit Dot : Frviser Fiacal
TP, Mol 82875 -
{Ver e Inforivie Adfantoy




CODENSA S.A. ES.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2008

{En miles d¢ pesos colombianos y miles de dolares estadaumdenses excepta para
las tasas de cambio, nimero y valor nominal de las acciones y valor nominal de los
bonos en circulacion)

1.  ENTE ECONOMICO

E123 de octubte de 1997 la Empresa de Energia de Bogoté S.A. E:S:P. (EEB), Luz de Bogota

8.A., Enersis Investment, Endesa Desatrollo S.A. y Chilecira Panamé suscribieron un Acuerdo
Marco de Inversidn que regula las relaciones entre los accionistas y constituyeron la sociedad

que se denomina Codensa 8.A. E.S.P., como una empresa de servicios publicos conforme a las
disposiciones de la Ley 142 de 1994, La sociedad tiene un término-de duracion indefinido.

El'9 dejulio de 2004 1a Sociedad Luz de Bogotd S.A. se liquidé y su participacion en Codensa
S.A. E:S.P,, fue distribuida a las sociedades Endesa Internacional S.A., Enersis S.A. y Chilsctra
S.A. con pammpaczones accionarias del 26 66%, 12,47% y 9,35%, rewpectwamente

El objeto social principal de la compaiia es la distribucién 'y comercializacion de energia
eléetrica, asi como laejecucion de todas las actividades afines, conexas, complemientarias y
relacionadas a la distribucion y comercializacion de energia, la realizacion de obras de disefio y
consultorfa en ingenieria eléctrica y 1a comercializacién de productos en beneficio de sus
clientes. El objeto social también incluye entre otros, ofrecér servicios de financiamiento
comercial de bienes y-servicios a clientes residenciales, uxbanos Y ruraies

La compafiia fue constituida mediante el aporte de los activos de distiibucién y
comercializacion de la Empresa de Energla de Bogotd S.A.E.S.P., conel 51,52% de las
acciones y los aportes-en efectivo-de los- demds inversionistas con ei 48,48% de las seciones.

& MARCOLEGAL Y REGULATORIO

Lia Compaiiia se rige principalinente por la Ley 142 6 Estatuto de Servicios Piiblicos y la Ley
143, que establecio las disposiciones que norman las actividades relacionadas con la
comercializacién y distribucion de energfa eléctrica, sus Estatuios, y las demis disposiciones
contenidas-en el Cédigo de Comercio.

Las Leyes 142 y'143 del 11 de juho de 1994 establecieronuna nueva-estructura de
competencia, el régimen econdmico, tarifario y de subsidios para las ventas-de electricidad ¥
derris aspectos de operacion y regulacion del’ sector,

Las tarifas de venta de electricidad son reguladas por la Comxszén Regulatoria de Energia y Gas
(CREG), que es un organismo técnico adscrito'al Ministerio de Minas y Energia.



3. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios dé coitabilidad
generalimente aceptados en Colombia, los cuales son prescritos por disposiciones legales,
principalmente por el Decreto 2649 de'1993 o Régimen Cottable Colombiano. Asimismo,
aplica¢l plan-de. contabilidad para Entes Prestadores de Servicios Piiblicos, ¢l cual fue adoptado
por la Superinteridencia de Servicios Piblicos mediante Resolucion No 1416 de 1997,
modificada por Resolucion No. 4493-de 1999, 4640 de 2000, 6572 de 2001, 3064 de 2002,

33635 de 2005y ¢l Sistema Unificado de Costos.y Gastos adoptado por la- Supermten&encza de

) Servicios Piblicos mediante Resolucion 1417 de 1997, Ciéttos principios contables aplicados

por la Sociedad que estan de-acierdo con los prmclpws de contabilidad generalmente aceptados:

: en Colombia; podrian no estar de acuerdo con principios de contabilidad generalmente

aceptados en.otros pafses: :

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Sociedad:

a  Periodo contable - La compafiia tiene definido por estatutos.efectuar un corte desus:
cuentas, preparar y difundir estados financieros de proposito genetal una vez al afio, al 31
e de diciembte. Por decision de la Asamblea Generat Ordinaria de Accionistas en acta No 10
e del 16 de marzo-de 2000 y mediante Reforma Estatutaria debidamente- autorizaday
protocolizada, se autorizé a la Junta Directiva aprobar cortes semestrales de los estados
financieros con el proposito de distribuir utilidades. En los afios 2007 y- 2006 no se aprob
corte semestral de estados financieros por o que se presentan periodos anuales.

b.  Unidad monetaria - De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada
‘por Ia Compaiifa para su contabilidad es el peso colombiano.

¢.  Importancia velativi o viaterialidad - Los hechos econdmicos se reconiocen ¥ se presentan
de acuerdo con su importancia relativa. En la preparacion y presentacién de los estados
financieros, la materialidad se determina con relacion al total de los activos y pasivos
corrientes; al total de los activos y pasivos; al capital de trabajo o a los resuitados del
-ejercicio, seghin corresponda. Como regla general se siguid el criterio del 5% del valor
“total de los activos'y del 5% del valor de los inpresos: operacionales.

d.  Afustes por inflacién - Hasta el 31 de diciembre de 2005 Ios activos y pasivos no
monetarios y el patrimonio, con excepeion del superavn por valonzacxones, 5¢ ajustaron
para reconocer los efectos de la inflacién utilizando porcentajes de ajustes determinados
con base en Ia variacién del indice general de preciosal consumidor . La correceidn
monetaria, asf determinada se incluyd en los resultados del periodo 2005, salvo la
relacionada con construcciones en curso y la maquinariay equipo en montaje; la ctial es
diferida en ¢l tietnpo de vida Gtil de cada activo que la generd.

La Superintendencia de Servicios Piblicos Domiciliarios mediante fa Resolucién No.
2005130033635 del 28 de diciembre de 2005, elimind-a partir del 1 de enero de 2006 para
los prestadores de servicios piblicos de naturaleza juirfdica privada 1a aplicacion del
sisterna de ajustes por inflacién para efectos contables.




€.

Conversion de moneda extrarjera - Las operaciones en motieda extranjera se contabilizan
a lag tasas aplicables que estén vigenites en €l ‘momento de realizarse la transaceidn. Al

cierre de cada ejercicio los saldes por cobrar o por pagar en moneda extranjera se

actualizan a la tasa de cambio representativa de mercado certificada por la
Superintendencia Bancaria ($2.014,76 por US$1 al 31 de diciembre de 2007y $2.238,79
por US$1.al 31 de-diciembre de 2006). La ganancia o pérdida en cambio, asi determinada,
& incluida en los resultados del perfodo, salvo la causada por deudas contraidas-parala
adquisicion de activos, la cual es capitalizada hasta que Jos mismos estén en condiciones
de enajenacion o uso.

Inversiones - Las inversiones negociables de renta fija son registradas al costo'y se valoran

mediante la causacion de rendimientos; las negociables de renta variable y las permanentes
de no controlantes se valoran al costo-gjustado por inflacién hasta el 31 de diciembre de-
2005 v 'se ajustan a-su valor intrinseco. ' '

Inveniarios - Valuados al costo promedio o su valor neto de realizacion, ¢} menor.. Con
base en analisis técnicos de obsolescencia y lento movimiento se registra tna provision
para proteccidn de inventarios. '

Provision para deudores - La estimacién para a provision de deudores incobrables se ha
efectuado en funcién de Ta antigiiedad y la naturaleza de Jas cuentas por cobrar. a) Los
deudores por ventas de energia al 31 de diciembre de cada afio estin clastficados de
acuerdo a'su plazo de retorno en vorto y largo plazo y by Las provisiones para1os deudores

incobrables relacionados con el negocio-de financiacién de bienes y servicios son
determinadas utilizando Ja metodologia que cubre los riesgos propios de este tipo de

fransaceiones.

Propiedades, plantay equipo - Se contabilizan al costo ajustado por inflacion hasta el 31
de diciembre de 2005y se deprecian en linea recta de acuerdo con las siguientes tasas.
anwales de depreciacion, establecidas con base envestudios téenicos emitidos por la
Gerencia dé Distribucion de la compafila para los activos fijos adquiridos 2 pattir del 23 de
octubre de 1997

Construcciones y-edificaciones 50 afios
Plantas y ductos- 40 afios
Redes, lineas y cables 43 afios.
Magquinatia 'y equipo 15 afios
Equipo de oficina 15 afios
Flota y equipo de transporte 5 afios
Equipo de comunicacidn 5 afios

Patra los demnas activos recibidos por la compafifa en la fecha de su constitucion, la

depreciacion se ‘caleula de acuerdo con la vida Gtil remanente que fue suministrada en la
base de activos fijos por la EEB.
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Construcciones y edificaciones 24 wlios

Plantas 'y ductos 18 afios
Redes, lineas y cables 25 afios
Maquinaria 'y equipo 14 afios-
Equipo de oficina 9 afios
Flota'y équipo de transporte’ 3 afios
Equipo:de comunicacién: 9 afios:

La Compafifa no estima ningtn valor residual parasus activos por considerar que éste no es
relativamente-importante, siendo por lo tanto, depreciados en su fotalidad. Los gastos.de
reparacion y mantenimierito-se catgan a resultados en la medida en que se incurren.

Depreciacion diferida— Elexceso de'la depreciacion fiscal sobre la contable se registté
como depreciacion diferida, y el efecto tributario correspondiente se registré como
impuesto diferido pasivo. Para tenet derecho a fa deduccion fiscal, la compafifa constituy6
mna reserva equivalente al 70% del.mayor valor solicitado fiscalmente.

Otros activos - Los-otros activos corresponden principalmente a:

Organizicion 'y puesta en marcha - Se registraron al costo ¥ se amortizan en linearecta en
un periodo de 10 afios.

Impuesto a la seguridad democritica ~ Corresponde a la parte por amortizar del impuesto

pata preservar la seguridad democratica, el cual se amortiza en 5-afios; de-conformidad con
To permitido por la Superintendencia de Servicios Piiblicos Domiciliarios.

Intangibles - Représentan principalmente ¢l costo de adquisicion, desarrollo o produccidn:
de licencias, software y servidumbres los cuales se amortizan en 3 afios para las licencias y
software y 50 afios para las servidumbres.

Valorizaciones - Cotresponden a las diferencias existentes entre el valor determinado por
avalfios de reconocido valor téenico, y el valor neto-en libros de las propiedades, planta 'y
equipo. Las desvalorizaciones-de propledades, planta y equipo $¢ registran mediante
provisiones con cargo a gastos del perfodo. Estas valorizaciones se contabilizan en cuentas
separadas dentro de los activos'y como ui superavit por valorizaciones, el cual no es
susceptible de distribucién.

Obligaciones laborales - Las obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con
base en las disposiciones legales ylos conivenios laborales vigentées.

La obligacion por pensiones de jubilacion representa-el valor presente de todas las mesadas
futuras que la compafiia debera cancelar a aquéllos empleados que cumpheron O que
cumpliidn ciertos requisitos de ley en cuanto a-edad, tiempo de servicio y otros,
determinado con base en estudios actuariales que la commpatiia obtiene anualmente, segtin
lo dispuesto por las normas vigentes, sin inversion especifica de fondos.

+11 -



La Compama tegistra el pasivo y sus actualizaciones por beneﬁcws completientarios a
pensiones de jubilacion tales como servicios médicos y otras prestaciones adicionales a
que tienen derecho los jubilados, de acuerdo con calculos actuariales preparados por un
actuario independiente. Por lo tanito; se estd aprovisionando ¢l pasivo que; a valor
presente, cubre la obligacion estimada por €stos beneficios proyectados a la fecha de ciene
del ejercicio-con cargo a resultados.

Para los empleados cubiertos con ¢l nuevo régimen de seguridad social (Ley. 100 de'1993),
la Compafifa cubre su obligacion de pensiones a través del pago de aportes al Instituto de
Seguros Sociales (ISS), y/o-a los Fondos Privados de Pensiones en los términos y con las
condicionss conternpladas en dicha ley.

Impuestos, gravimenes y tasas - La provisidn por impuesto de renta se determina con base

en'la utilidad comercial con el objeto de relacionar adecuadamente Tos ingresos del perfodo
con sus costos'y gastos correspondientes y se registra por el monto del pasivo-estimado. El
efecto de las diferencias temporales que implique el pago de un menot o mayor impuesto
enel afio corfiente, se registra como un impuesto diferido por pagar o por. cobrar, segin

_aphque siempre que exista una-expectativa razonable de que dichas diferencias se-
reviertan. Al 31 de diciembre de 2006, la Compafifa registrd unimpuesto diferido activo.

producto de la eliminacién de los ajustes por inflacién contables tal como se’ explicaen la

Nota 30, el cual inici6 su amortizacion a partir del afio 2007.

Descuento en colocacion de bonos - Corresponde al menor valor recibido-pot la
colocacitn de Tos bonos ordinarios emitidos por la compafiia, como consecuencia-del
diferencial negativo de tasas existente entre la tasa facial de los bonos y latasa ofertada en
Ta fecha de la colocacién de los mismos, Este saldo se amortiza'a 119 meses a partir de

Jjunio de 2007, tiempo equwalente.a.lamgencm de o bonos:

Impuesto-al patrimonio — Durante ¢l afio 2007, 1a compaiiia registrd $33.055 millones con
cargo a la revalorizacién del patrimonio, de acuerdo con lo que permitié la Ley 1111 de
2006. Er afios anteriores; el impuesto a pattimonio se registré como un gasto enel estado.
de resultados.

Flujos de efectivo - El efectivo y equivalentes esta conformudo por los saldos en cajay
bancos, nias las inversiones temporales de renta. ﬁja

Cuentas de orden = Seregistran bajo cuentas de orden los derechos 'y responsabilidades
contingentes, Jas diferencias entre las cifras contables y fiscales v los compromisos de los
créditos rotativos aszgnados aclientes y trabajadores, principalmente.

Utilidad neta por accidn - Se determina con base en las acciones suscritas y pagadas al
cierre del ejercicio. El caleulo de la utilidad neta por accidn contiene 1a depuracién de los
dividendos preferentes correspondientes a 20.010.799 acciones para los afios 2007 y 2006
de la Empresa de Energfa de Bogota S.A. ES.P. ‘Los. dividendos preferentes tienen un
valor de US$0,10 por accibn.
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t.  Recowocimiento de ingresos, costos ¥ gastos - Los ingresos por Vetitas se teconocen én el
perfodo cuando se prestan los servicios: Los costos y. gastos se registran con base en la.
causacién. Se ha considerado comio ingresos por servicios de energia, la eénergia
sirministrada v no facturada al cierre de cada periodo, Ia que es valorizada al precio de
venta segln las tarifas vigentes. Dichos montos son presentados-en el activo circulante en
¢l rubro deudores clientes. El costo de dicha energia estd incliido en el rubro de costo de
ventas.

Los-ingresos operacionales también incluyen los ingresos provenientes de 1a financiacion
de bienes y servicios, los cuales se reconocen cada vez que se cobra lacuota
correspondiente-a la financiacién, de acuerdo eon los plazos acordados con cada cliente.

u  Usede emmac:ones Las politicas contables que sigue’la Compama estan deacuerdo con
ptincipios de contabilidad generalmente aceptados,; lo que requiere que la Adrministracion.
efectie ciertas estimaciones'y utilice ciertos Supuestos para determiinar la valuacion de-
algunas de las partidas individuales de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere efectuar en los mismos. Atlin cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados.
fueron los adecuados enlas circunstancias,

v.. Reclasificaciones - Ciertas cifras incluides en los estados financieros al 31 de diciembre de
2006 fueron reclasificadas para propdsitos comiparativos.

4, SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA.
La Cotnpafifa presenta al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los siguientes activos y pasivos.en
mopeda extranjera, los cuales son registrados por su equivalente en pesos a-esa fecha:

2007 2006
_ ~ Equivalente Miles de  Equivalente
Miles de US  enmiles de us en miles de
Doélares pesos Dolares pesos
o Activos 961 $  1.936.251 56 % 125:679
? Pasivos (4.319 (8.700.870) (3.768) {8:435.067)

Posicidn neta e 3:338) $ . (0.764.619) (3.712)
5. DISPONIBLE. '

2007 2006

Caja $ 20.620 § 44.974
Bancos moneda nacional 190.653.544 64.270.145

h) 190.674.164 § 64315119
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6. INVERSIONES o
2007 © 2008

En moneda nacional: _
Certificados de depdsito 4 término § 97.984.131 § -
Bonos convertiblés en acciones 1.044.516 1.044.516
Bonos de paz 1.822 o 1822
Fondeos - 14.819.048
Encargos fiduciarios 3.649.499 6.216.051
Inversiones patrimoniales — método del costo 71.892 57.442.

- Subtotal ) 102.751.860 22.138.879
i Menos — Provision inversiones: - (1.044.516) (1.044.516)
Total inversiones. $ 101707344 § 21,094 363

Las-inversiones generan rendimientos a una tasa promedio efectiva del 9,63% y 7,40% al 31 de diciembre de 2007
v 2006, respectivamente. La provision de inversiones corresponde a Bonios de Deuda de Colomsat, entregados.
como respaldo de las ciientas por pagar a Codensa, los cuales no tienen expectativa de recuperabilidad.

7. DEUDORES

Clientes (1) $ 965903241 §  761.587.339
Acuerdos de pago (2) 24.386.811 28.222.883
""""" Compaiifas vinculadas y partes rélacionadas " _

{Nota 14) 13.424.190 15.310.921
Anticipos y avances 2.565.840 3.864.616
Anticipos de impuestos y contribuciones 122.875.8%0 104.387.902:
Otros deudores (3) 24.141.507 72.913.097

1.153.297.479 986,286,758
Menos — Provisién clientes (83.912.554) (81.465.669)
1.069,384.925 904.821.089
Menos = Porcidn a corto plazo . (824.010.286) (751,053.289)

$._ 245374639 $ . 153.767.800

{1) Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 incluye'$675.560 millones y $412.917 millones de cartera generada por ¢l
negocio de financiamiento de bienes 'y servicios, cuyos plazos oscilan exntre § y 48 cuotas y una tasa de interés.
promedic de 26,43% en 2007 y 22,82% en 2006.

{2) Los acuerdos dé pago corresponden a un acuerdo bilateral entre Codeénsa S A ESP.y Tos clientes para
caniceldr wna suma determinada de dinero con un plazo y uina tasa-de interés preestablecida. Estos convenios de




pago aphcan wiodos Tos clientes que sohcrten financiacion por conceptos de consumos instalaciones,
adecuaciones; thulfas que se tienen por pérdldas v demis servicios gie preste la Compaﬁia, syes piazos S0

Ano Valor
08 o - oo 206624
2000 L o 2.008.702
2010 2465242
2011 y siguientes . . 17.806.243
g oassesi

{3) En abrit de 20086, la Compafifa realizé con el Citibank una operacion de descoenty de pagards (capitale: _
mtcreses) girados a favor de Codensa S.A. ESP., derivados de la financiacion de- electrodomeszwos Lon una
‘tasa de descuento del DTF proyectado a tres afios més: 1,3 puntos, equivalente al 8% efectivo anual, Por lo
‘anterior, al 30 dé abril de 2006 Ja Compatifa disminiuy6 los saldos de dichos pagarés reglstrados en lacuenta
-Clientes por $89.979 millones y registrd dicho monto en fa cuenta de Otros dendores: -Al31de diciembre de .
2007y 2006 ¢ saldo por este concepto asciende a $4.795 millones y $46.093 millones, respectivamente.

Z.Dentro de 1as-condiciones de los pagarés descontados; la-Compadifa-endosé con: respt}nsabzhdad cada uno de los

pagarés que respaldan dicha carfera. Dentro dél reglamerito generai que establece esta operacion, se incluyé
que Codensa efectiia el recaudo de los pagos. zefacionados con los pagarés descontados y realiza la fransferencia
al Cifibank de Tos recursos recandados, de conformidad con e} plan de fransferencias y en caalquier evento, Ta

" Compalifa garaitiza 1a totalidad e 1o carters

tecibida para su recaudo. “En consecuencia, la Compa#ifa registro

_en ¢l pasivo como ingresos recibidos pard terceros, el valor pendiemte de recaudar, ¢l cual al 31 de diciembre de
2007 asclende a $4.795 millones y el saldo pendiente de amortizar es de $274 mﬁlfmes seglin se &escrzbe ey la

g Nofa 13,

Fl movxmiento de la provzsxén para cartera fue el siguiente:

Saido mlcxai R
Provision - catgod resultados
Recuperaciones

Castigos

Saldo final

Los instalamentos por cobrara largo plazo son:

Afo Valor. .
5000 § 148793879
2000 . 58433019
2011 ......._;-20;341‘49?_ -
2012yszguxcntes e 17806244
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16.179.331 13.936.150
(4.624.303) {25347y
(9.108,143) (1:199.151)

$ 83012554 § 81465669



10. OTROS ACTIVOS

Gastos pagados por anticipado

Organizacion y puesta en marchia

Estudios 'y proyectos (1)

Impuesto diferido (2)

Impuesto para la seguridad democratica
{Ver Nota 20)

Bieties tecibidos en dacion de pago

Mejoras en propiedad ajena

Bienes adquiridos en leasing financiero.

Cotreccion monetaria diferida
Intangibles {3)

Menos - porcion corto plazo

2007 2006

1202162 °$ 3303907
4.692.502 7:140.764
13.071.155 8.660.055
89.407.637 97.719.756
- 7:881.655
899.478 899.478

179611
T 650.789
55.678.060 $7.046:480
34.640.822 24.345.961
199.771.427 207.648.845
(1:202.161) (3:303.907)
$ 198569266 § 204344938

{1} Al31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde principalmente al proyecto del nuevo sistema de gestion
comercial Sinergia 4J “Epica”, ¢f cuil entrard en efapa operativa dentro del primer semestre dél 2008..

(2) Lacompafifa- regxsiré un 1mpuesto diferido activo para los afios 2007 y 2006; producto de las diférencias
temporales en-la. pravmén de cartera, de indusiria’y comercio municipal, y pasivos estimados y de la
diferencia gue se origina por la- eliminacion de fos ajustes por inflacion contables a partir dél 1 de enero de

2006, segin-se describe en-la Nota 20

{3} Al31lde diciembre de 2007 y 2006 corresponde principalmente a Derechos, Licencias, Boftware y

Servidumbres.

1i. VALORIZACIONES

Inversiones

TeITGHOS.

Construcciones y edificaciones
Plantas y ductos
Equipo de comunicacion
Redes, lineas y cables
‘Magquinaria v equipo.
Equipode oficina

Flota y equipo de fransporte

“ i? e

(34517 § (31.718)
30.509.421 30.653.383
10:363.965 10.425.663

252.649.108 252.649.108
1:574.196 1.878.850
264.061.910 264.061.910
2.620.331, 2.882.646
57.286 57.286
651317 651.317
562453.017 § _ 563228.445




12.

13.

El avaliio técnico de Ta Compafiia fue elaborado por Ia Lonja de Propiedad Rafz de Bogota al 31
de marzo de 2006, bajo' la metodoioga de costo de reposicion depreciado. Como resultado de:
dicho avaliio, al 30 de abril de 2006 se ajustaron los saldos de valorizacionesen $70.346
millones.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2007 2006
Préstamos bancarios en moneda nacional $ 270000000 $ 199.000.000
Leasing financieroen moneda extranjera. - 430:063
Infereses deuda - 5491344 2.432.511
Intereses bonos 6.174.709 _..2:.790.000
b 281666053 § 204.652.574
El siguiente es el detalle de los préstamos bancarios en moneda nacional:
Entidad 2007 Tasa 2006 Tasa
BBVA Colombia 81.444.923 12.10% $  100.000.000 8.36%
BBVA Colombia 66.455.077 12.10% - -
BBVA Colombia 37.804.437 12.10% - -
Banco Popular - - 30.000.000 8.50%
Banco AV Villas. : - - 20,000.000  8.55%
ABN AMRO BANK 23.495.563 12_."1'5% 28.200.000 8.60%
Colinena 20.000.000 11.95% - .
Citibank. 20.000.000 11.90% - -
Catibank 12.000.000 11.70% 12.000.000 8.50%
Citibank. ' 3.800.000. 11.70% 8.800.000 8.67%
$_270.000.000 $_199.000.00
Las obligaciones financieras se encuentran garantizadas con pagarés.
CUENTAS PORPAGAR
Compafifas vinculadas y partes relacionadas . -
(Nota 14) $ 81.752.045 §  242.746:362
Adquisicién de bienes y servicios nacional. 207.293.005 158.609.033
Adquisicién de bienies y servicios extetior (1) 270964 970.592
Acreedores 44,485.015 46.459.483
‘Otras cuentas por pagar | 30.320.912 58.280.757

§ 364121941 $ 507.066.207

(1) Incluye cuentas por pagar por US$ 134.489 y US$ 433.534, para los afios 2007 y 2006 respectivamente.
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Activo (1): (Nota 7)
Cuentas por cobrar-

Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P.
Emgesa S.AESP. (1)

Compafifa Americana de Multiservicios Lida.
Synapsis Colombia Ltda. '
Bioaise S.A.

Propaise S.A.

Endesa S.A..

Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (1)

Pasivo (1): (Nota 13)
Cuentas por pagar -

Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P.
Emgesa S.A. ES.P. (1)

Synapsis Colombia Ltda.

Endesa Internacional S.A.

Compaitia Americana de Multiservicios Lida.
Enersis Chile

Central Hidroeléctrica de Betania S.A. ESP. (1y

Chilectra S.A.

2007

$ 147.508

11.540.587

76.046
1655283
4766

2006

$. 865.055.
14.279.850
21.600

52260

4.56)

4562

1.770

81222

3 13.424.190

hY 15310921

$ 50223 § 95153111
77.350.236 37.961.592
2.250.625 307.801

2 48.484.579

2.100:100 1.105.557

2 22.668.118

- 20.063.663

857 17.001.941

§ 81752045 $_ 242746362

{1}y En septiembre de 2007 se reahzé 1a fusién entre Central Hidroeléctrica de Betania 8.A. E.S.P. y Emgesa S.A.

E.S.P., siendo Central Hidrogléctrica de Betania S.A. E.SP. la compaifa absorbida. y Ja nueva razén social

para la entidad fusionada es Emgesa S.A. ES.P.

Compaiia

Tngresos:

Erngesa S.A. E.S.P.

Concepto de la transaccion

}Peajes y otros servicios

Admithistracién y-operacién de

Empresa de Energia de Bogota S.A. ESP..
Compafifa Americana de Multiservicios Lida..
Bioaise 8.A

Propaise SA.

Central Hidroelécirica de Betania S.A. ES.P:
Synapsis Colombia Lida.

19.

subestacién

Servicios administrativos
Serviciog admiistrativos
Servicios administrativos
Otros servicios

Alquiler de infraestructura

El siguiente-es el efecto en resultados de 2007 de las transacciones con enipresas relacionadas.

Efacto en
vesultados

3 67.936.171

249185
203426
49303
49.303
521145
756,082




Eféctoen

Compadia Concepto de la transaccion  resultados.
Costos v gastos: - _ '
Emgesa S.A. ESP.. Conpras de energia $ 223.787.057
- Contrafo def centro vacacional y-
‘Empresa de Energia de Bogotd S.A. ESP, materiales 198.74%.
Compatifa Americana de Multiservicios Tida.  Aprovisionamiento v logistica - 12.650.389
Synapsis Colombia Lida. Outsourcing de sistéras 14.445.481
Central Hidroeléctrica de Betania SA. BSP.  Compras de energla 26.490.64)

$ 271.572.318

El siguiente es el efecto en resultados de 2006 de las fransacciones con empresas relacionadas.

Efecto en
Compaiiid’ ‘Concepto de Ja transaccién resuliados.
Tngiesos: -
Erngesa S.A. E.S.P. _ Transporte de energia $ $2.113.257
Empresa de Energfa de Bogotd 8.4, ES.P. Transporte de energia. 2.779.087
Compafifa Americana de Multiservicios Lida.  Servicios adimitistrativos 174.991
‘Bioaise 8.4 Servisios administrativos 54.744
Propaise S.A. Servicios administrativos 54.744
Central Hidroeléctrica de Betaniad S.A.E.SP.  Transporte de energla 770.081
Synapsis Colombia Lida. Alquiler de infraestructara _ 625.930
s 86.572.834
Costos y gastos:
‘Emgesa S.A. ES.P. Compras de energia $ 152.088.873
Empresa-de Energfa de Bogotd S.A. E.S.P. Servicios centro vacacional 308.770
Compaiifa Americana de Mulfiservicios Ltda.  Aprovisionamiento y logistica 12.703.650
‘Bynapsis Colombia Lida. Outsourcing de sistemas 20:346.992
‘Central Hidroeléctrica de Betania 8.A. BSP.  Compras de energia. _ 82.784.437
3 268232722
15. OBLIGACIONES LABORALES
2007 20086
Cesantias $ 1316.124 3§ 1.623.374
Intereses sobre cesantias 156.872 194.621
Vacaciones 3.435.245 3:493.479
Prima de vacaciones 514.052 605.633
Prima de antigiiedad 1.357.085 - 1.528.616
Bonificaciones 3.647.785 3.521.609
‘Némina por pagar- - 13.543
Otros 40.145 _ 48.594

3 10.467.308 $ 11029519
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16. BONOS EN CIRCULACION

La Superintendencia de Valores, mediante Resolucion No. 0214 del 24 de febrero 'de 2004,
autorizé a la Compafiia ta oferta plblica de Bonos Ordinarios-de Deuda por un monto de
$500.000 millones. F111 de marzo de 2004, se efectud la colocacion de la emision de bonos
bajo Tas siguientes condiciones:

Clase de ttulo: Bonos Ordinarios de Deuda
Valor nominal: Serie Az $1.000.000
_ Serie B: $1.000.000
Plazo:. Entre 5y 10 afios
Administrador de la-emisidn: Deceval S.A.
‘Rendimiento: Botios Serie A- 5: IPC+ 4,90 E.A..

" Bonos Serie A- 7:TPC+ 6,14 EA,
Bonos Serie-A~107 IPC + 6,34 E.A.

Calificacidn: AAA(Triple A)
Asignada por Duff & Phelps de Colombia.

......... La Superintendencia Financiera, mediante Resolucion No. 0208 del 14 de febrero de 2007,
autoriz6 a ta Compafiia una nueva oferta ptiblica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto
de $ 650.000 millones, la cual fue colocada en tres lotes:

El primer Jote fue colocado el 14 de matzo de 2007 por un monto de $ 225,800 millones, bajo
1as siguientes condiciones;

Clase de titulo: Bonos Ordinarios de Deuda
Valor nominal:. Serie A:'$ 10.000.000
. Setie B: $ 10.000.000
e Serie C::$ 10.000.000
' ‘Plazo: 3 y 10 afios respectivamente
Admiristrador de la emisién: Deceval S.A.
Rendimiento: Bonos Serie A-3: IPC + 4,60 E:A.

e Bonos Serie A=<10: IPC +5,3 EA.

e Calificacion: AAA(Triple A)
r' Asignada por Duff & Phelps de Colombia.

El segunido lote fue colocado el 20 de junio de 2007 por un monto-de § 305.500 millones, bajo
las siguientes condiciones:

: Clase de titulo: Bonos Ordinarios de Deuda
= Valor nomital: Serie A: $10.000.000
: Serie B:'$10.000.000
Serie C: $ 10.000.000
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N Plazo: 3 y 10 afios respectivatetite
Administrader de la-emision: Deceval S.A.,

Rendimiento: Bonos Serie-A-3: IPC+ 4,80 E.A.
Bonos Serie A~10: IPC+ 5,60 E.A.

Calificacion: AAA(Triple A}

Asignada por Duff & Phelps de Colombia.
Descuento encolocacidn de bonos - $ :3.671.495
segundo lote (1)

El tercer lote fue colocado el 6 de diciembre de 2007 por un monto de-$ 118.700 millones, bajo-
las siguientes condiciones:

Clase de titulo: Bonos Ordinatios de Deuda
“Valor nominal: Serie A: $ 10.000.000
| Setie B: $ 10.000.000
Serie C:'$ 10.000.000

e Plazo: 3 y 5 afios respectivamente
Administrador de laemision:  Deceval S.A.
Rendimiento: Bonos Setie B- 3: DTF TA 42,09

Bonos Serie B-5: DTF TA + 2,40

Lalificacion: AAA(Triple A)
Asignada por Duff & Phelps de Colombia.

Los instalamentos de los bonos a largo plazo pagaderos en los préximos afios, son como siguen:

Afo Valor
2009 $ 50.000,000
2010 224.780.000
2011 200.000.000
2012 33.720.000
2014 250.000.000
2017 : 391.500.600
1.150.000.000

‘Descuento en colocacion de bonos - Segundo lote —
Pendiente poramortizar (1} _ (3.451.777)

Total bonos incluido-descuento- 1.146.547.223

Porcion corto plazo descuento en colocacién de
‘bonos - Segundo lote 414.520

g3 1.146.962.743
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17.

18.

(1) Corresponde al menor valor recibido por fa colocacion de fos bonos rdinarios, coto consecuencia del

" diferencial de tasas existente entre la tasa facial de los bonos y fa tasa ofertada en 1a fecha de la colocacion de
165 bonos. Como resultado, 14 compaitia dej6é de recibir $3.671.495, de los cuales se han amortizado
$219.718, quedando pendiente por amortizar un saldo de $3.451.777 que serdn amortizados 227y 111 meses,
tiempo equivalente gl plazo remanetite dé fos bonos, respectivaments.

Mediante Acta No. 38 del 20 de diciembre de 2007, la Asamblea General Extraoidinaria dé
Accionistas autorizé decretar una nueva emisién de bonos hiasta por $ 350.000 millones,
mediante oferta piblica y adicionalmiente aprobt su reglamento de emisién y colocacién. Ala
fecha, la Compafiia se encuentra adelantando los tramites necesarios antes 145 autoridades
competentes para obtener los pernitisos y celebrar todos los contratos y actos necesarios para la
estructuracion v colocacion de dichos bonos en el mercado nacional.

PASIVOS ESTIMADOS

2007 2006
Impuesto de renta (Nota 20} $ 161.074.601 §  206:951.077
Industria y comercio 3.221.974 o
Litigios (1) 4.271.160 4.324.407
Proyectos de infraestructura. 5.460.044 4973739
Costos 'y gastos | 5390029 9.630:431

$ 179417808 § 225879654

(1) Al31 de dicienibie de 2007 ¥ 2006, €l valor de las revlamaciones a-Codensa S.A. E.8.P. por itigios
administrativos, civiles; laborales y acciones constituciosiales indeterminadas asciende a $280 407476y
$72.115.629, respectivatetite. Con base en la evaluacion de fa probabilidad de €xito en Ia defensa de estos
casos, la Compafifa provisions en'2007 $4.271.160 y en 2006 $4.324.407, para cubtir las pérdidas probables,
por estas Gontingericias. La admisiistracién estima e el resultado de fos pleitos ccorrespondientes & la parte no
provisionada sers favorable pata los intereses de la Compafifa y no causarn pasivos de importancia que deban
‘ser contabilizados o que, si resultaren, éstos 1o afectardny de manera significativa la-posicion financiera de la
Compafila.

OTROS PASIVOS
Recaudos a favor deterceros (1) $ 11.608.408 § 52:695.624
Ingresos recibidos pot anticipado (2) 273,927 5.637.659
Correccién monetaria diferida. 55.678.060 57.046.481
Impuesto diferido (3) 75:.075.082 71.953.972
142635477 187333736
Menos — Porcidn a corto plazo (11.882.336) {49:348.615)
Total porcién a largo plazo $ 130753141 § 137985121

(&) Al'3 1.de diciembre de 2007 y 2006 incluye la cartéra descontada con el Citibank para su recaudo por $4.793
"y $46.093 millones, respectivamente, conforme a lo establecido en ¢l reglatiento general que establece el
programa de descuento de _pag‘a‘rés y 1a administracion de su recaudo, segin se deseribe-en fa Nota 7.
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(2) LaCompafifa registro $15.965 milloriés como an ingreso. rec1b1do por amictpaéo cerrespondlente al valot de
fos intereses de pagarés descontados con el Citibank efectuada-en abril de 2006, segin se describe en la Nota
7. Al 31 de diciembre de 2007, ¢1 saldo pendiente de amortizar es de $274 millones.

) La vompafifa registrd un finpuesto diferido pasivo para los afos 2007 y 2006, producto de la diferencia
temporal originada en fa depreciacitn fiscal solicitada en exceso en 1998 y por laeliminacion de Jos ajustes
por inflacién contables en'la cuenta de depreciacion 'y ainortizacion acumulada apartir dél 1 de enero de 2006,
segin ge-describe en la Nota 20:

PENSIONES DE JUBILACION

Al31 de diciembre de 2007 y 2006, la composicién del pasivo por pensiones de jubilacion es
COmOo sigue: '

2007 2006

Célculo actuarial de-pensiones de jubilacion y

beneficios complementarios $ 216771133 § 218428756
Menios - pensiones de jubilacidn y beneficios

complementarios por amortizar _ - -
Pensionies de jubilacion 'y beneficios

complementarios amortizados 216.771.133 218.428.756
‘Menos ~ Porcion cofrienite (18.639.101) {17.833.707)
Pensiones de jubilacidén 'y beneficios

complementarios a largo plazo $ 198132032 §  200595.049

'El gasto registrado en el estado de resultados por concepto de pensiones de jubilacién y

beneficios complementarios se descompone asf:

‘Provisién $  (1657.623) § 3.644.477

Pagos 21.222.141 20,563,668

$. 19564518 § 24208145

Nimmero empleados pensionados. 764 721
Numero empleados activos, con derecho a pensidn 86 . 128
850 849

El valor de Ta obligacién por concepto de pensiones al final de cada periodo se determina con
base en cdlculos actuariales: Dichos caleulos fueron elaborados por un actuatio independiente
de acuerdo al Decreto 2783 de 2001, la sentencia C754 del 10 de agosto de 2004 de fa Corte
Constitucional y el Acto Leg1slat1vo 01:de 20035, teniendo en cuenta una tasa DANE del 4,77%
al 31 de diciembre de 2007 y 5,34% al 31 de diciembre de 2006.
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20. IMPUESTOS

Impuesto de renta - Para'el periodo gravable 2007, la Compania esta sujeta al impuesto de-
renta corriente a una tarifa aplicable del 34%(38.5% para ¢l 2006) sobre la renta liquida
gravable. Los impuestos diferidos son calculados con la tasaa la cual se espera se reviertan Tas
diferencias temporales que los originan.

La provisién para impuestos sobre la renta 'y complementarios se descompone as:

2007 2006
Coriente $ 161074601 $ 206951077
Diferido (1) 11.433.229 (43.944.795)

(1) Al 31 de diciembre de 2007, incluye a-amortizacion del impuesto diferido activo por $8.312 millones y el
‘incremento del impuesto diferido pasivo por $3.121 millones, producto de fas diferencias temporales gite se
originan-en la conciliacion de la utilidad contable con Ia renta Bquida.

Los afios gravables 2005 v 2006 estan abiertos para la revisién fiscal. La declaracion de renta
correspondietite al-afio gravable 2007 debera presentarse antes del 24 de abril de 2008.

‘La tasa efectiva del 1mpuesto corriente del 29,23% v 38,38% al 31 de diciembre de 2007 y 2006
‘tespectivamente, difiere de 1a tasa nominal del 34%en 2007 v 38,5% en 2006 debido a las

diferencias. entre la utilidad comercial y Ia rerita Hquida. gravable.
A continuacién se presenta un resumen de las principales partidis conciliatorias entre:

) Diferencias entre la utilidad contable y la renta liguida gravable —
Utilidad contable arites de impuesto de renta $ 551073359 §  539.122.857

Amortizacién diféridos 2.448.262 2.448.262
Provisiones no deducibles (9.919.434) 10.891.831
Variacion de la correccién monetaria 6.232.196
Contribucidn a las transacciones financieras 421 309 305.997
Deducciones por inversiones eni activos fijos;

medio-ambiente y cienciay techologia (53.743.173) (32.297.954)
Impuesto al patrimonioc - 8.438.266
linpuestos no deducibles 532.335 709.449
Gastos no deducibles 197.235 765111
_.Ingreso por recuperacion de deducciones / _ _

provisiones no deducidas (15.530.348) (763.569)
Depreciacion y amortizacién fiscal {9.612.394) (6.198.836)
Amortizacion impuesto para la seguridad _

democritica _ 7.881.655 7,881,655
Renta Hquida gravable 473.748.826 537.535.265
Tasa de inpuesto v sobretasa 34% 38.5%
Impuesto de renta corriente § 161074601 $._ 206951077
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b} Diferencia entre el patrimonio contable y el fiscal

2007 2006
Patrimonio contable § 3.038.753594 $§ 3.182.654.147
Provisién deudores. 35302429 50.155.445
Otras provisiones deudores 174.649 174.649
Provision de activos (4.415.528) 1.838.273
Gastos puesta en marcha (4.692.502) (7.140.764)
Depreciacién diferida (123756295  (123.760.021)
‘Valorizaciones activos fijos (562.487.534) (563.260.163)
Valoir‘izac‘im;{es“_de' Hiversiones 34.517 - 31718
Impuesto diferido débito (89.407.637) (97.719.756)
Impuesto diferido crédito 75.075.082. 71.953.972
Pasivos estimados . 18:343.207 18.928.577
Depreciacién y amortizacion fiscal 131.779.805 T 6.198:836
Ajuste al impuesto por pagar _ (2.512.322) -
Cargo diferido seguridad democratica - (7.881.655)
Patrimonio fiscal $ 2512191465 $_2.532.173.258

Jmpuesto para preservar la seguridud democrdtica - Mediante el decreto 1838 del 10 de
agosto de 2002 el gobierno nacional cred el impuesto para preservar la seguridad democrética,
el cual se cauis6 por una sola vez sobre el patrimonio Hquido que poseian los declarantes del
impuesto de renta'y complementarios al 31 de agosto de 2002, 4 una tarifa del 1,2%. Este
impuesto no fue deducible ni desconitable del impuesto sobre la renta. La Compafifa al 31 de
agosto de 2002, de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Servicios Piblicos .
Domiciliarios, causé y registeé dicho impuesto por $42.035 millones como cargo diferido el
cual se amortizé hasta diciembre de 2007,

Impuesto al patrimonio — Mediante la Ley 1111 de 2000, el Gobierno Nacional cred el
impuesto al patrimonic para los afios gravables 2007 22010. La base imponible del Impuesto al
Patrimonio esta constituida por el valor del patrimonio liquido del contribuyente poseido el 1 de
enero de 2007 aplicando una tarifs del 1.2%. Durante 2007 Codensa S.ALE.S.P. pago $33.055
millones contabilizados contra la revalorizacion del patrimonio, acogiéndose a lo dispuesto en
1as niormas tributarias colombianas.

Impuesto de industria y comercio - La Compafifa esta-sujeta al impuesto-de industriay
comercio en Bogotd a las tarifas del 0,966% sobre sus ingresos operacionales, 1,104% sobre
otros ingresos no operacionales y a la tarifa del 15% para avisos y tableros. En los demas
municipios en los cuales la Compatifa es contribuyente del impuesto de industria'y comercio se
paga de acuerdo con Tas tarifas establecidas por cada municipio.

Reforma Tributaria —Ley 1111 del 27 de diciemibre de 2006 - A continuacion se resumen las

modificaciones més importantes al régimen tributario colombiano para los afios 2007y
siguientes; introducidas por Ja reforma tributaria:
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e  Seredujo la tarifa del impuesto sobre la renta a 34% para el afio 2007 y 33% para el afio
2008 y siguientes.

o  Seeliminaron los impuestos de remesas aplicables a sucursales de sociedades extranjeras y
de renta sobre utilidades aplicables a inversionistas extranjeros.

»  Se eliminan los ajustes por inflacién para efectos fiscales.

s  Seextiende el impuesto de patrimonio con una tarifa de 1,2'% hasta el afio 201 0.

& Seincrementa al 40% la deduccion por activos fijos reales productivos y se vuelve

‘permanente.
o Seincrementa la deduccion del 80% al 100% del impuesto de industria y comercio e
impuesto predial.

‘o, Permite la deduccion del 25% del gravamen a los movimientos financieros (4 por mil)

PATRIMONIO .
Capital - El capital autorizado de la-compafifa s¢ compone de 28.378.952.140 acciones, el

capital suscrito y pagado esth representado en 132.093.274 acciones de valor nominal de $100
cada una, distribuidas asf-al 31 de diciembre de 2007:

__ Namero de
Accionistas acciones Porcentaje

‘Empresa de Energla de Bogotd S:A. ES.P. 68.036.719 51,506573%
Endesa Internacional S.A. 35.219.008 26,662227%
Enersis S.A. 16.466.031 12,465458%
‘Chillectra S.A. 12.349.522 9,349092%
Otros 21.994 0.016650%

_ 132,093.274 100.00%

Del total de acciones de 1a Empresa de Energia de Bogota S.A. E. S.P., 20.010.799 acciones
corresponden a acciones sin derecho a voto con un dividendo prcfcrencxal 1US$0,10 por accion.

Distribucion de dgvtdendos T.a Asamblea General de Accionistas del 15 de marzo de 2007,

segtiin acta No. 036, aprob repartir dividendos por $376.117 miliones contra Ja-utilidad de
diciembre de 2006, los cuales fueron pagadas ast: dividendo preferenciales y el 60 % del
dividendo ordinario &l 16 de marzo de 2007, 15% del dividendo ordinario el 28 de marzo de-
2007 y-el 25% del dividendo ordinario fue pagado en julio y agosto de 2007.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del 29 de septiembre de 2000, segin Acta
No. 34, aprobé distribuir la totalidad de las utilidades acumuladas correspondientes al ejercicio
del 2005 por $247.260 millones contra la utilidad de diciembre de: 2005.

Reserva legal - De acuerdo con la ley colombiana, la Compafifa debe transferir como minimo el
10% de la utilidad del afio a una reserva legal, hasta que &sta sea igual al 50% del capital
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suscrito. Esta reserva no estd disponible pata ser d1stnbwda, pero puede ser tilizada para
absorber pérdidas.

La Asamiblea Bxtraordinaria General de Accionistas No. 37 celebrada el 20 de septiembre de
2007, decretd la distribucién de excedentes de la reserva Tegal por $112.519.034, ta cual fue
pagada a los accionistas ¢l 26 de diciembre de 2007.

Reserva para depreciacién diferida, Articulo 130 del Estatuto Tributario ~ Esta constituida
por el 70% de la depreciacion solicitada en exceso a partir del afio de 1998 para fines
‘tributarios..

Remesas al exterior - De acuerdo con la legislacion vigente, la'inversion extranjera da derecho
a su titular para renitir al exterior, en moneda libremente convertible tanto las wtilidades netas
comprobadas que se generen periédicamente.segin Jos: ‘balances de cada ejercicio social como
¢l capital invertido y las ganancias de capital. Los dividendosa favor de los accionistas no
residentes en Colombia estaban sujetos al impuesto de renta a la tarifa del 7%, La reforma
tributaria aprobada mediante la expedicion de ta Ley 1111 de 27 de diciembre de 2006 la tatifa
se redujo a-0%.

Revalorizacion del patrimonio - La revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
ytilidades pero puede capitalizarse. '

_______ 2007 2006
Deudoras:
Derechos contingentes $ 202185934 §  160.203.437
Fiscales ' 526.562.130 650.480.889
Cupos de Crédito asignados. 1.454.328.000 836.074.626
_ Control Activos depreciadod’y otros 132.776.125 98.022.035
$. 1744780987
Acreedoras:
Responsabilidades contingentes $ 280407476 $ 72.115.629
Fiscales 95.183.198 7.819.789
Contratos de Compras de Energia 1.781.323.000 1.639.821.000

Control — Pagarés y Mcia en consignacion _ 9.178.971 91.770.314

$ 2166092645 $  1.811.526732

23, INGRESOS OPERACIONALES

Servicios de energia $ 1929832961 $ 1.814.699.859
Otros servicios (1) 243195321 176516558

$ 2173.028.082 § 1.991216417
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(1) Al 31 dé diciembre de 2007 ¥ 2006 inchive $113.638 ¥ $76.425 tillories respectivataente provenienites de la
financiacién de bienes y sexvicios de la Jinea denegocios Codensa Hogar.

24. COSTO DE VENTAS
...... 2007 2006
Servicios personales $ 74.136:960 § 75.809.468
(enerales 16.995.236 14.083.822-
"""" Depreciaciones y amortizaciones 218.925.789 217470910
Arrendamientos 985.090 1.104.775
Costo de bienes y servicios (1) 954.743.590 846.586.392.
Contribuciones y regalias 2235610 1.241.532.
Ordenes de contratos y mantenimiento (2) 44.087.126 36.515.131
""""" Honorarios 589.807 728.858
y Servicios ptiblicos 1.672.638 1.743333
"""" Otros costos de-operacion y mantenimiento 20.049.860 19.050.929
Seguros 2.271.616 2.009.691
Tmpuestos 26,106.328 21551326
----- Ordenes y contratos (3) 134.671.121 116.988.640

$ 1497470971 § 1354.884.807

(1) -Corresponde a compras de eneigla ¥ otros cargos de conexion para la distribucion de energia.
@ Cotresponde a matetiales utlhzados y & contratos de mantenimiento deredes, alumbrado piblico ¢ iluminacion

25. GASTOS DE ADMINISTRACION
- Sueldos de personal 3 500719 § 435363
Giastos médicos v medicamieritos 64.898 56.934
Salario integral 10.563.824 10.491.239
...... Otros servicios personales 12,010,518 11.764.821
Arrendamientos 105.174 179.418
Vigilancia 1.897.147 1.829.007
Otros servicios generales. 15.641.3%4 13.322.669
Impuestos 8.558:175 16.741.876
Deépreciaciones 1.535.940 1.462.735
-Amortizaciones 827911 1.125.487
Provision deudores: 16.179.331 13.936.150
"""" 3 67.885.031 § 71.345.699

navidefia.

(3) Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, se registraron Jos siguientes costos asociados al negocio de financiacion
de bienes y servicios: a) $18.111 millones v $4.860 mxllenes respectivamente por costo financiero; y b}
$23.581 v $20.999 mitlones, respectivamente por ofros costos. Adicionalmente, incluye conceptos por toma

de lectura, reparto y ofros contratos para la operacion,
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27.

28.

28,

INGRESOS FINANCIEROS

Intereses y rendimientos financieros
Diferencia-en cambio
Recargos por mota

GASTOS FINANCIEROS
Comisiones

Diferencia en cambic
Intereses

Otros gastos financieros

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Honorarios
Recuperaciones (1)

- Utilidad en venta de propiedades

Ofros |
Indemnizaciones (2)

2007 2006
§ 15106945 § - 98211.10%
3.172.347 2.827.206
6:463.194 4.159.268
$ 24,742 486 35,197.577
$ 148.019 420072
3:020.353 2.506.029
97.242.985 57.480.631
699417 21,325
$ 101,110,774 60.428.257
$ 593.458 601.584
25.517.310 2.287.121
429179 267420
1.488.006 1:370.634
1.686.200 1.645.701
315793 1271421
0029946 § 7.443 881

{1) Al31.de diciembre de 2007 incluye ingreso por recuperacion de provision de renta por £16.42% millones

corresponidiente a deduccién-de activos con beneficio tributario medioambiental, aprobado con posterigridad
al cietre del ejercicio del 2006, incluye adenids recuperaciones por provisiones de cartera por $4.536

millones.

{2y Al31 de diciembre de 2007 y.2006 las indemnizaciones corresponden ai pago efectuado por la compaliia.
" aseguradora Confianza S.A por incumyplimiento de Electro EnergfaS.A. E.8.P. del.contrate de suminisiro de

energia-con Codensa §.A. E.S.P.

GASTOS EXTRAORDINARIOS

Recuperaciones

Patrocinios.

Pérdida en ventay bajas de activos fijos (1)
Pérdidas en siniestros |
Pérdida en venta de materidles
Gastos no deducibles

Otros gastos extraordinarios (2)

~30 -

$

204347 -
1.097.294

4271.115
1.245.985
191.627
197.255
3,052, 756

22247
641372
2.925:395
1.027.897
181.513
1.725
3.276.106

§ 10260379 § 8,076,255



{1y Corresponde principalmente al costo del fefiro por averfa dé transformadores de distribuician,
) Corresponde:pri'nci_palmente a castigo de cuentas por cobrar, por acuerdos de pago con vsuarios.

30. INDICADORES FINANCIEROS

indicador Expresion 2007 20086 Explicacion del indicador
Liguider _ _
Razdn corriente {veces) 1,33 0,98 Indica la capacidad de la Compaiifa para-

hacer frente a sus deudas a corto plazo,
comprometiéndo sus activos cortientes.

Endendamiento
Nivel de- Yo 43,53% 36.82% Este indicador muestra e} grado de
endeudamiento total: apalancarijento que corresponde ala
participacién de 1os dcreedoies en Tos
dctivos de Ja Compafiia,
Endeudamiento a Yo 16,10% 20,17%  Representa el porcentaje de participacion
corto plazo: ' COM ferceros Cuyo vencimiento es a-corto
plazo.
Endeudamiento fargo Yo 27.43% 16,65%  Representa el porcentaje de participacién
plazo total: con terceros cayo vencimierto es en ol
‘mediane y largo plazo.
Actividad
Rotacion de cartera. ' Indica ¢l ntimero de dias gue en promedio
somercial: Dias 163 141 ‘tota Ja cartera coimercial en el afio.
Rotacion de Dias 44 88 Indica el nimero de dfas que en promedio
proveedores:. ' la Compafifa tarda esi cancelar sus cirentas
' a los proveedores: Ei calculo se efectio
excluyendo los dividendos per pagar al 31
de diciembre de 2006 por $181.826
millones..
Rerdabilidad
Margen bruto de. Yo 31,09% 31,96% Muestra la capacidad de Ia Compafiia en el
utilidad: ‘matiejd- dé sus veritas; para generar
' utilidades brutas, es decir, antes-de gastos
de administracitn, de veritas, otros
ingresos, otros egrésos ¢ inipuestos:
Margen operacional: % 27,96% 28,37%  Indica-cuénto aporta cadapeso de day
ventas en la generacion de la tilidad
operacional..
Margen neto de: % AT A% 18,85%  Representa el porcentaje de las vertas
utilidad: netas que generan utilidad después de

‘impuestos én 1a Compafifa..
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Indicador
Rendimiente del
patrimonio
Retomo operacional
sobre activos (ROA)

Expresion

%

2007
12,46%

7,04%

2008

11,82%

747%

‘Explicacién del indicador
Representa el rendimiento de la inversion
de Jos acciomnistas.

‘Mide por cada peso Invertido en-activos
fijos; cuanto fire su contribucion en Ja
generacion de la utilidad operacional.




