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Advertencia

Esta presentacion contiene una
actualizacion de los datos mas
relevantes sobre el Grupo Endesa y sus
empresas en Colombia EMGESA S.A.
E.S.P. ("EMGESA”) y CODENSA S.A.
E.S.P. (“CODENSA”). Tanto EMGESA
como CODENSA son emisores de
valores en el mercado de capitales
colombiano.

Actualmente EMGESA cuenta con
autorizacion para emitir y colocar
bonos ordinarios de acuerdo con la
Resolucion No. 833 del 26 de junio de
2009 de la Superintendencia Financiera
de Colombia, y papeles comerciales de
acuerdo con la Resolucion No. 1954 del
17 de diciembre de 2009.

(4

Asi mismo CODENSA cuenta con
autorizacion para emitir y colocar bonos
ordinarios de acuerdo con la Resolucion
No. 194 del 29 de enero de 2010 de la
Superintendencia Financiera de
Colombia, y papeles comerciales de
acuerdo con la Resoluciéon No. 0001 del 2
de enero de 2009 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los Estados Financieros de EMGESA y
CODENSA con corte a 31 de diciembre de
2009 y con corte al 30 de septiembre de
2010 han sido auditados por el Revisor
Fiscal y aprobados por las Asambleas de
Accionistas respectivas.
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Grupo Endesa en Colombia

ENDESA esta presente en Colombia desde octubre de
1997 a través de CODENSA y EMGESA como resultado
del proceso de capitalizacion de la Empresa de Energia
de Bogota.

Principal inversionista privado del sector eléctrico en
Colombia.

Mas de $13 billones de activos eléctricos gestionados en
Colombia.

Lider en generacion, distribucion y comercializacion de
energia en Colombia. P

El grupo Endesa es controlado por la primera compafia
eléctrica italiana Enel, la cual tiene presencia en 23
paises a nivel mundial.

Enel es la duena del 92% de las acciones de Endesa.
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Presencia en el pais

Departamento
Bolivar
emgesa N
E |
Departamento
Cundinamarca
emgesa ...,
m ST
Departamento
Huila
emgesa
!

2,4+ millones de clientes en
_ . distribucion en Bogota,
2 Centrales Térmicas | Cundinamarca, Boyaca y Tolima

10 Centrales Hidroeléctricas
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Nuestro Proposito Central

Aportar la energia que impulsa el desarrollo y el
bienestar de Colombia, de nuestros clientes y de las
personas a quienes llegamos.

Nuestro Objetivo Retador

Ser el grupo empresarial mas admirado de Colombia
y el mas grande en energia eléctrica en el afio 2018:

e Generando 1.500 MW adicionales.
e Distribuyendo 15.000 GWH afo mas en nuestras redes.

e Entregando energia y productos complementarios a mas
de 1.500.000 nuevos clientes.
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Contribucion de Colombia 8
al Grupo Endesa
Resultados EBITDA Tercer Trimestre de 2010

Latinoamérica
(+4%)
€2.473

Latinoamérica

Latinoamérica

Distribucion M€ 1.089

Generacion M€ 1.352

Chile
(-10%)
€147

Brasil
(+42%)
€513

Espafa Portugal y Otros
(-3%0)

. €3.337
Colombia
(+13%)
€327
Colombia contribuye con
Brasil un 24% de América
(+50%) ; 0
e165 Latina, y un 11%b del Colombia
Argentina Perd EBITDA del grupo Endesa (ZEZZ")
(+12%) (+22%) a nivel Global. Argentina .
€95 €146 (-34%) Peru
€37 (+17%)

€96



Endesa Colombia

Resumen Financiero

Cifras agregadas de CODENSA y EMGESA
EBITDA 2009

3% Trimestre
Billones de Pesos 2008 2010

CODENSA EMGESA
47%0 53%

INGRESOS
TOTALES

EBITDA ~

RESULTADO
NETO : Total Activos 2009

ACTIVO

TOTAL EMGESA

59%0 CODENSA
4190
PATRIMONIO

CALIFICACION
DE RIESGO

Corresponde a una nueva metodologia de

1 £ 1 1 1 ~ calculo del EBITDA [utilidad operacional (P&G) +

D|nam|CO CreCImIentO acompanado depreciaciones (costo de ventas y gastos de
n financiera robusta

administracion) + amortizaciones (costo de ventas
y gastos de administracion)]




Hechos relevantes Ene - Sep de 2010

Conciliacion de la licencia Medio Ambiental de la Central
el Quimbo y aprobaciéon por la Junta Directiva.

Mayor generacion térmica entre los meses de octubre
de 2009 y mayo de 2010 por el Fendmeno del Nifio.

Inversiones de mantenimiento programado de la

cadena Paraiso — Guaca, Guavio, Cartagena Yy
De Termozipa.
Negocm Inversiones en CODENSA por valor de $145.546

millones orientadas al desarrollo de proyectos de
expansion para atender nuevos clientes, el crecimiento
de demanda, incorporar equipos y renovar redes de
distribucion.

Gestion regulatoria enfocada a la adecuada aplicacion
de los ajustes tarifarios asociados a la remuneracion de
la actividad de distribucion, asi como la eliminacion de
situaciones de mercado anormales en la actividad de
comercializacion de energia.
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Hechos relevantes Ene - Sep de 2010

Exitosa colocacion en febrero de 2010 de bonos
CODENSA, por $225.000 millones, sobredemanda de
3,7X.

Giro del 100% de los dividendos correspondientes al
ejercicio 2009 en el mes de marzo por CODENSA ($502) y
abril por EMGESA ($485).

. . Cierre auditado a septiembre, y autorizacion por parte de
Financieros la Asamblea de Accionistas para el giro de $439.404 MM
en EMGESA y $346.850 MM en CODENSA.

Reduccion de capital de EMGESA por valor de $444.778
millones efectuada el 6 de mayo de 2010, previa
autorizacion de la Superintendencia de Sociedades y el
Ministerio de la Proteccion Social.

Autorizacion por parte de la Junta Directiva para
incrementar el cupo de endeudamiento de EMGESA en
$1.150.000 millones de pesos para la financiacion de El
Quimbo.
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Situacion reciente del Mercado de Energia en
Colombia

Reservas Agregadas del Sistema Interconectado Nacional
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El hecho mas relevante para el sector de energia eléctrica durante los ultimos meses de 2009

y el primer semestre de 2010 fue la presencia del Fendmeno del Niflo, que conllevé a una
disminucién considerable del nivel del embalse agregado del pais.




Impacto de El Nino sobre embalses de EMGESA

Volumen del Embalse
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La hidrologia media de los primeros 9 meses del afio en el SIN fue del 92,3% del promedio
histérico. En el Guavio la hidrologia media fue del 74,2%b de la media historica respectiva, en

Betania del 76,5%0 y en la cuenca del rio Bogota del 118%b. El Nifio termino oficialmente en
el mes de junio de 2010.




GWh

Evolucion reciente del Mix de Generacion del
Sistema

Mix de generacion total SIN
2006 — Sep 2010
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Fuente: XM

El regulador adopté medidas temporales para incrementar la generacion térmica y
limitar la hidraulica durante el Fendbmeno de El Nifio, para de esta manera mitigar
el riesgo de un racionamiento de energia.

A pesar de los bajos aportes hidricos, la eficiente gestidn de los recursos
disponibles permitié optimizar su uso en beneficio del sistema.




Evolucion reciente del Mix de Generacion de
EMGESA

Mix de generacion de EMGESA
2006 — Sep 2010
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Fuente: XM

Durante El Nifio la generacion térmica de EMGESA se incremento,
y la hidraulica se redujo con el fin de conservar el nivel de embalse.

A septiembre, EMGESA registré una generacion neta de 8.519 GWh,
de los cuales el 90,3% fue de origen hidrico.




Situacion reciente del
Mercado de Energia en Colombia

Evolucién de los Precios de la Energia en el Mercado Spot
(Promedio Mensual)
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Como consecuencia de la menor generacion hidraulica, los precios de energia en el
mercado spot se incrementaron considerablemente.
Esto condujo a la quiebra de algunos agentes del mercado cuya exposicidon en bolsa

no se encontraba cubierta, dejando una deuda al sector cercana a los $30.000
millones. Gracias a las practicas comerciales de las Compahias, la afectacion de
éstas ante dicha situacion fue menor.




Situacion reciente del
Mercado de Energia en Colombia

Comportamiento trimestral del PIB y la demanda de energia
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Por su parte, la demanda de energia se ha reactivado de la mano de la recuperacion
econdémica del pais, alcanzando un crecimiento acumulado a septiembre de 3,47% vy de
3,26%0 en los ultimos doce meses.

El menor crecimiento de la demanda durante el tercer trimestre de 2010 se debid a la
normalizacion del consumo por parte del mercado regulado, que se habia incrementado
en el periodo anterior por El Nifo.




Situacion reciente del
Mercado de Energia en Colombia

Crecimiento de la Demanda de Energia SIN
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Asi mismo, en el area de influencia de CODENSA la demanda ha crecido un 2,33%0 a

septiembre. Para los ultimos doce meses la variacion ha sido positiva en un 1,92%b.
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Destacables de EMGESA

Septiembre 30 de 2010

##2 en Colombia

Potencia Instalada 2.915 MW 21 2% del sistema

8.519 GWh #1 en Colombia
20,1% de la Generacion

11.200 GWh + 12,26 % frente a mismo
periodo de 2009

Clientes No Regulados 746 en frontera
J /706 Clientes 16% del mercado

AAA $1,49 billones en bonos
F1 + vigentes

: o Fortaleza frente al fenbmeno
Resultado Neto g $417 mil millones del Nifo

$7,58 billones Balance solido
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Ventas y comercializacion EMGESA

Generacion EMGESA y Participacion en el SIN Ventas de Energia (GWh)
23,7% 22.6% 2o 100 16.807
,190
12_5?’ Generacion 16.368 11.200
12.660 *°¢ Bl EMGESA (GWh) =

8.519 > 680
Participacion
—9 sobre el SIN i
- 2008 2009 Ene-Sept.

2010
Ene- Sept.
2008 2009 2010

En lo corrido de 2010 EMGESA
continua siendo un jugador lider en
el SIN con una participacion del
20%0 del mercado en términos de
generacion, y el 21%0 de la
capacidad instalada del sistema.

g
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Ventas y comercializacion EMGESA

Estrategia de Comercializacion

(GWh)
100%
75%
50%

11.169

25%

68,24%0 71,16%0 73,31%0
0%

Ene-Sept.

2008 2009 5010
W Spot
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Confiabilidad EMGESA

Disponibilidad (20)

84.30

2008 2009 Sept.
2010

Durante los primeros nueve meses del ano 2010 se
realizaron mantenimientos programados a las Plantas
de Paraiso y Guaca, asi como operaciones menores en

Guavio, Cartagena y Termozipa.
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Inversiones
en mantenimiento y expansion

Proyectado
Inversiones™ 2010
(millones de pesos) $242.013

Las principales inversiones de
EMGESA en el 2009 estuvieron
enfocadas en realizar
mantenimientos programados
de caracter preventivo, en linea

> Quimbo

$182.752

con la politica comercial.

Por ejecutar

Capex Mtmto

4°Trim.2010
$28.794

En 2010 se programa iniciar las
iInversiones de expansion
asociadas a El Quimbo

Ejecutado

3er Trim.
2010

Fuente: UPA 8
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El Quimbo

EMGESA invertira cerca de $ 840 millones de dolares™ en la
construccion de la Central Hidroelétrica el Quimbo

* La construccion de la Central Hidroeléctrica EI Quimbo fue planteada con
el fin de garantizar suficiente energia para suplir la demanda del pais en
el futuro, a través de fuentes limpias y renovables.

* Por lo tanto, hace parte fundamental de la iniciativa de expansion en
generacion eléctrica del Gobierno Colombiano.

* Ubicada en el departamento del Huila, atendera junto con Betania cerca
del 8% de la demanda de energia del pais.

* La asignacion de El Quimbo (con capacidad de 396 MW) a EMGESA, la
obliga a entregar electricidad en firme a partir del 1° de Diciembre de
2014.

* La inversion sera financiada en un 80% con deuda financiera y un 20%
con recursos generados por la compaiiia, para lo cual la Junta Directiva
autorizo incrementar el cupo de endeudamiento de la Compaiiia en
$1.150.000 millones de pesos.

El Quimbo no es sb6lo una inversion en capacidad de generacion de

energia, sino que es un proyecto de desarrollo social y economico

para la region.

* Do6lares Constantes enero 2010



El Quimbo

El compromiso de EMGESA con el Pais y con
el departamento del Huila es a largo plazo

* Tendra una capacidad instalada de 396 MW y se estima que generara 2.216
GWh/ano, manteniendo el liderazgo de EMGESA en el sector, con cerca del 21%
del mercado en potencia instalada a nivel nacional.

* La construccion durara cuatro aios y requerira un area de extension de mas de
8.000 hectareas.

* EMGESA pondra en marcha dos programas:

v’ Compensacion ambiental: restauracién de 11.079 Ha en zonas con
representatividad del ecosistema de Bosque Seco Tropical, estratégico dentro
de la politica nacional colombiana para la conservacion de la flora y fauna.

v/ Compensacion social: la Compaifiia tiene como meta que el 100% de la
poblacidon reubicada (unas 450 familias), tenga un nivel de calidad de vida
igual o mejor a la que tenian antes del traslado.




Resultados financieros EMGESA

Estado de Resultados

(miles de millones de pesos) 2008 2009 Sept 2010
otal ingresos  [ECETCEE] $ 1.929 $ 1.432
Margen de Contribusian 1.027 1.220 - 915
EBITDA" 929 1.107 - 827
Utilidad Operacional 790 o951 - 708
Utilidad Neta 454 538 417

* Corresponde a una nueva metodologia de calculo del EBITDA [utilidad operacional (P&G) + depreciaciones (costo de ventas y gastos de administracion) +
amortizaciones (costo de ventas y gastos de administracion)]
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Resultados financieros EMGESA

EVOLUCION DE LOS INGRESOS
(Miles de Millones de Pesos)

1511 1.929
27.67% 1.432
El L‘
ne- sept.
2008 2009 5010

La evolucion histdrica de los

ingresos ratifican la solidez de
nuestros resultados.
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Resultados financieros EMGESA

Ingresos (%0)
Margen Comercial = $915.209 mm

Contratos
Mercado NR
13,96%0

Ingresos

Bolsa
26,52%0

Contratos
LP
46,02%0 Cargo por
Confiabilidad
13,42%0

Durante el afno 2010 EMGESA mostro
la fortaleza de sus Ingresos, EBITDA y
Utilidad Neta, frente a una mayor
generacion con las plantas termicas

durante el primer semestre motivado
por el fenomeno del Nifo .

-------
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Resultados financieros EMGESA

EBITDA y margen EBITDA

62,0%

.\57‘,4% 58,2%
<

1.107

929
I II I I |

2008 2009 Ene- sept.

2010

M EBITDA (COP Kmlls)
—— Margen sobre ingresos

Durante los primeros 9
meses del ano el margen

neto se localizé en 29,1% vy
la utilidad neta alcanzo los

$417.000 mm

Margenes

La politica comercial entre enero
y septiembre de 2010 permitié
mantener estables los ingresos y el

EBITDA, incluso ante una reduccion
en el volumen de generacion total y
la mayor generacion térmica
asociados a El Nifo.

Utilidad Neta y Margen Neto

30,1%
27 9% 29,1%
o
. . ]
2008 2009 Ene- sept.

2010

I Utilidad Neta (COP Kmills)
—o— Margen sobre ingresos




Resultados financieros EMGESA

Balance General

(miles de millones Sept-30
de pesos) 2008 2009 2010
Efectivo e Inversiones 472 649 106
FUE e, [Pz 5.009 4.934 4.847
Equipo -1%0
Total Activos 8.049 8.183 7.581
Total Deuda™ 1.557 1.860 +19% 1.831
Reducciéon de Capital
($445) en mayo 2010
Deuda Largo Plazo 1.125 1.630 1.630
Total Pasivo 2.279 2.240 2.164
Patrimonio 5.770 5.943 5417

* Incluye capital e intereses causados a la fecha

Trarhe e gu prrpe
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Resultados financieros EMGESA

Activos Pasivo + Patrimonio
Otros Activos LP o5 Activos Otros Pasivos Obligaciones
22% . Corrientes - >
Corrientes 4% Financieras LP
. . (0]
. 13% Obligaciones 20%
Efectivo e - Financieras CP
Inversiones 3% _ Otros
1% . Pasivos LP

1%

Propiedad Planta Patrimonio

y Equipo
64%

72%

El tamafo de los activos y el patrimonio de EMGESA ratifican
la solidez de la Compaiiia.
El alto nivel de liquidez le permiti6 a EMGESA realizar la

reduccion de capital y atender holgadamente el servicio de
la deuda, asi como sus necesidades de capital de trabajo.

emgesa




Deuda financiera de EMGESA

Perfil de Vencimientos al 30 de septiembre de 2010
Vida Media = 4,8 anos

$240$305 $250 $218
$160 $142I $170 $160
I $90 $56
|

ZOID 2011 2012 2013 2014 2015 2016 20I7 2016 2019 2020 MI 2022 2023 2024

El perfil de vencimientos de EMGESA esta distribuido en un horizonte de 15 anos,

evitando acumulaciones que pongan en riesgo de refinanciacion a la Compafia.

Por politica interna, no pueden acumularse en ningun afio vencimientos que
superen 80% del FCF - Capex - intereses.

34



Deuda financiera de EMGESA

Composicion de la deuda al
30 de septiembre de 2010

Fuente de Financiacion Tipo de Tasa de Interés
Bancos .
$305 Tasa Fija
17% $92.00
5%0
IPC DTF
$1.343.340 $354.449
75%0 20%0

El 100% de la deuda actual estd denominada en Pesos y no tiene garantias.
Como instrumentos de mercado de capitales, EMGESA cuenta con un

Programa de Bonos con cupo disponible de $1.06 Bn y una emision de
Papeles Comerciales autorizada por $600.000 MM.




Indicadores de endeudamiento

EMGESA cuenta con indicadores de endeudamiento holgados que reflejan su

excelente calidad crediticia y perfil de riesgo conservador

Deuda /7 EBITDA

1,68X 1,71x

1,62x -
l . I

2008 2009 2010
Sep09-Sepl0

Deuda Financiera Neta

1.684

1.084 1.141

1

2008 2009 2010
Datos en Miles de Millones de Pesos. Sep-10

EBITDA / Intereses
6,00x

]

2008 2009 2010
Sep09-Sepl0

Apalancamiento

33,0%

27,0% 30,1%
19’:%%l 21’Q%I [
|
2008 2009 2010

Sep09-Sepl0
Deuda Financiera / Actives [l Deuda Financiera / Patrimonio



Colocacion de Papeles Comerciales

Caracteristicas Indicativas del Primer Lote de Papeles Comerciales EMGESA

Monto de la Emision $600,000 Millones

Monto del Primer Lote

$70.000 millones

Fecha Estimada de Jueves 18 de Noviembre
Emision (dia habil siguiente a la publicacion del Aviso de Oferta)

Fecha de Vencimiento 10 de Noviembre de 2011 (357 dias)

Tasa de Interés DTF 6 Tasa Fija (1 Unica serie)

Uso de los Fondos Refinanciacion de obligaciones financieras

Mecanismo de Colocacion Subasta Holandesa a traveés del sistema de la BVC

Autorizacion

Superintendencia Financiera Resolucion No. 1954 del 17 de diciembre de 2009.
de Colombia

Agentes Colocadores BBVA oA COREVAL




Agenda

Grupo Endesa en Colombia
Situacion Reciente del Sector
Resultados EMGESA

4. Resultados CODENSA

Conclusiones

CoOBEN ' eémgesarm

g




RED MT + BT

CLIENTES

CALIFICACION DE
RIESGO

RESULTADO NETO |

ACTIVO TOTAL

* Estimado
CODENSA

CODENSA

Septiembre 30
2010

9.814 GWh

41.337 KM

2.413.368

AAA / F1+

$347 mil millones

$5,2 billones

#2 en Colombia
| mercad

#1 en Colombia

#1 en Colombia*

$1,45 billones
en valores vigentes

nce solido
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Base de clientes CODENSA

Clientes 5413

Industriales
2.361 J tndust
} Comerciales
2.285 10%
Residenciales
r 88%0

30 Sept.
2010

Miles de Clientes

Durante los primeros 9 meses del ano, la base de clientes aumenté mas del

2%, gracias la incorporacion neta de mas de 50.000 nuevos puntos de
suministro de energia.




Situacion reciente del
Mercado de Energia en Colombia

Demanda Total Acumulada Demanda Regulada Acumulada
(Ultimos 12 meses a sept. 2010) (Ultimos 12 meses a sept. 2010)
Total demanda nacional Total Regulada Nacional
56,089 GWh 37,535 GWh

13.122
23%0

8,505
23%0

B Rzgulada Codensa
R=sto pais

M Area CODENSA

Resto pais

Todo lo anterior, ha permitido a CODENSA mantener una participacion de

liderazgo, con el 23% de la demanda en el mercado regulado, y el 22%
de los clientes de ese mercado.
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Demanda por mercados en el area
(variacion 20)

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%
jun-10 | jul-10 | ago-10 |sep-10

jun-09 | jul-09 | ago-09 | sep-09 | oct-09 | nov-09 | dic-09 |ene-10 | feb-10 | mar-10| abr-10 | may-10
0,7% | 0,8% | 0,7% | 0,5% | 0,5% | 0,6% 1,7% | 1,8% | 1,9%
2,2% | 2,1% | 2,0% | 16% | 1,6% | 1,2% | 1,6% | 1,6%

-2,9% | -2,7% | -2,5% | -1,9% | -1,2% | -1,1% | 0,8% | 1,6% | 2,3% | 2,5% | 2,4% | 2,5%

ene-09 | feb-09 | mar-09| abr-09 | may-09
24% | 1,2% | 1,1% | 1,0%
30% | 29% | 25% | 2,6% | 2,4%
-2,8%

0,4% | 0,6% | 03% | 1,2% | 1,4% | 1,7%
1,7% | 1,7% | 2,0% | 2,0%

Total Demanda 2,1% | 1,8%
3,1% | 29% | 3,5% | 2,8%
0,2% | -1,8% | -2,2% | -2,4% | -2,9% | -2,8%

e=Regulada

Peajes Otros Com | 0,2% | -0,4%

6 meses el crecimiento de la demanda de peajes a comercializadores de

En los ultimos
CODENSA se encuentra por encima del crecimiento total.
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Demanda y ventas totales
CODENSA

Energia Demandada por CODENSA

(GWh)
12,861
12,898
373 277
,183
+2,29%
2008 2009 Sep-09 Sep-10

ruente: COPENSA EVentas ~Peajes unPérdidas, consumos propios y otros

La energia transportada por CODENSA durante los primeros nueve meses del 2010 se
increment6 en un 2,29% frente al mismo periodo del afio anterior, representada en un

en ventas y un 36,5%0 en pe



Indice de pérdidas CODENSA

Manteniendo la eficiencia en la operacion

0
94/089% 8,7% 8,1% 8,1% 8,3%

7 2008 2009 Sep-10

La inversion en reduccion de pérdidas ha permitido mantener el indice en
niveles minimos durante 2008 y 2009.

Durante el primer semestre del 2010 se registro un leve aumento, por lo

cual CODENSA ha implementado el “Plan de Refuerzo”, el cual se
intensifico durante el 3er trimestre de 2010.

g
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Eficiencia y calidad de la
prestacion del servicio CODENSA

INDICE INTERNACIONAL NIEPI
NUumero de interrupciones en el servicio

13,46
_ 9,75
Durante los primeros nueve meses 9,61
del afno la frecuencia de las
interrupciones refleja la ola
invernal de mayo a julio.
Ene-Sep
2008 2009 2010
INDICE INTERNACIONAL TIEPI
Duracion de la interrupcion en el servicio
: 13,7
Ante la ola invernal, Codensa ha 12.36
reaccionado rapidamente con el fin de 11,91
mantener los niveles de calidad
logrados durante 2009.
Ene-Sep

2008 2009 2010



Resultados financieros CODENSA

Estado de Resultados

2008 2009 Sept 2010

Total Ingresos $ 2.537 $2.772 $2.072
1.280 1.337 933
EBITDA™ 948 1.012 720
Utilidad Operaciona 748 769 - 540
Utilidad Neta 435 507 - 347

Corresponde a una nueva metodologia de célculo del EBITDA [utilidad operacional( P&G) + depreciaciones (costo de ventas y gastos de
administracion) + amortizaciones (costo de ventas y gastos de administracion)]

—

................




Resultados financieros CODENSA

Evolucion de los Ingresos

(Miles de millones de pesos)

2.537 2.772 La reactivacion econémica
2.072 : : :
7 S evidenciada durante el primer
0.26% semestre del 2010 ha
impactado positivamente los
ingresos.
Ene-Sep
2008 2009 2010

Composicion de las Ventas
Septiembre 2010

Comercial
10%6

Los clientes residenciales y
| . comerciales representan mas
ndustrial

1,6% del 88% de las ventas de
energia de CODENSA.

Residencial
882%06

Alumbrado
Publico
0,4%0




Resultados financieros CODENSA

Margenes
EBITDA y Margen de EBITDA

Para los primeros 9 meses del

St 41,9% 35,9% 2010 el EBITDA y el Margen /
o 0 |
L o1 ® EBITDA se mantuvieron

similares a los registrados

948
6,8% 290 durante el mismo periodo del afno
/’ - anterior.
Utilidad Neta y Margen Neto

Ene-Sep 19,1%

2008 2009 2010 17,1“%//0 16,7%
pam EBITDA (COP Kmlls) 507 ®
¢ Margen sobre ingresos 435 347
El margen neto se ubico en I I
16.7%, gracias a la recuperacion
econdmica evidenciada en el 2do y 2008 2009 EZ%_lsc?p

3er trimestre del afo BB Utilidad Neta (COP Kmlls)

—¢o— Margen sobre ingresos




Resultados financieros CODENSA

Balance General

(miles de millones de pesos) 5008 2009 Sept-30
2010

Efectivo e Inversiones 360 914 +154% 637 Giro d
iro de

Dividendos

por $508MM

Propiedad, Planta y
EQUIpo 3.253 3.287 +1% 3.254

Total Activos 5.706 5.497 -4% 5.295

Total Deuda* 1.643 1.453 -12% 1.454

Deuda Largo Plazo 1.367 1.114 -19% 1.139

Total Pasivo 2.626 2.346 -11% 2.335

Patrimonio 3.084 3.151 +204 2.959

* Incluye capital e intereses causados a la fecha
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Resultados financieros CODENSA

Activos

Otros Activos
Corrientes Otros Activos LP

) 12%6 - 22%
Efectivo e

Inversiones
1%6

Propiedad Pla
y Equipo
65%0

Pasivo + Patrimonio

Obligaciones
Financieras CP
3% Otros Pasivos
Corrientes
4%

Obligaciones
Financieras LP

. . 20%0
Patrimonio

72%

Otros Pasivos LP
1%0

Durante el los primeros nueve meses del 2010 CODENSA
ha ejecutado su estrategia encaminada a mantener su

solidez financiera, concentrdndose en el negocio de la

energia.
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Deuda financiera de CODENSA

Perfil de Vencimientos al 30 de septiembre de 2010
Vida Media = 4,2 anos

$392

$241 $230
$200
$109 I si5

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015

El perfil de vencimientos de CODENSA esta distribuido en un horizonte de 8
anos.

Por politica interna, no pueden acumularse en ningun afio vencimientos que
superen 80% del FCF - Capex - intereses
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Deuda financiera de CODENSA

Composicion de la deuda al 30 de septiembre de 2010

Fuente de Financiacion Tipo de Tasa de Interés

Tasa Fija

$0 DTF

$228.200

Bonos
$1.450.220

o)
100%0 IPC

$1.222.000
84%0

El 100% de la deuda actual estd denominada en Pesos y en tasa variable, y no
cuenta con covenants ni garantias.

Como instrumentos de mercado de capitales, CODENSA cuenta con un Programa de
Bonos con cupo disponible de $375.000 MM y una emision de Papeles Comerciales
autorizada por $400.000 MM.




Resultados financieros CODENSA

1,59x 1,35x
2008 2009

1,46x

2010

Oct09-Sepl0

Deuda Financiera Neta

1.270 Caa

Crédito
Facil
CODENSA
Hogar
53
2008 2009

Datos en Miles de Millones de Pesos Colombianos

813

2010
Sep-10

Indicadores Financieros
Deuda /7 EBITDA

7,35X%

2008

52,9%0

2008

EBITDA / Intereses

9,69x
9,37x |||||
2009 2010

Oct09-Sep10
Apalancamiento

46,19 49.0%6
y (]

26.4% 27,4%

2009 2010
Sep09-Sepl0

Deuda Financiera / Actives [l Deuda Financlera / Patrimonio



Agenda

Grupo Endesa en Colombia
Situacion Reciente del Sector
Resultados EMGESA
Resultados CODENSA

5. Conclusiones
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Consideraciones de inversion en
Endesa Colombia

Primer grupo energético privado en Colombia.

Sdlido y diversificado portafolio de activos de generacion, con ventajas competitivas para
el despacho de energia.

Ubicacion privilegiada en distribucion que le permite maximizar economias de escala.
Flexibilidad financiera que respalda el compromiso con el Pais y los inversionistas.

Estrategia comercial balanceada de EMGESA con contratos de largo plazo y con clientes
de alta calidad crediticia, en la cual CODENSA complementa con sinergias la estrategia del
Grupo.

Estabilidad de los resultados y flujos de caja que demuestran la sobresaliente gestion de
sus recursos y ratifican su solidez financiera (AAA / F1+).

Sélidas practicas de Gobierno Corporativo, destacadas por su transparencia y permanente
informacién al mercado.

Experiencia y trayectoria de la administracion y directivos.
Control y respaldo administrativo y operativo de Endesa (NR/A-/A-) y Enel (A2/A-/A-).

Modelo exitoso de asociacion con la Empresa de Energia de Bogota.

THarhr s gue grrrpe
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CORENSA Eu emgesacm

endesa

Para mayor informacion pongase en contacto con el equipo de
Relacion con Inversionistas:

Juan Manuel Pardo Gomez
Gerente de Administracion y Finanzas
+57 1 219 0414

Carolina Bermudez Rueda
Subgerente de Finanzas
+57 1 601 5751
e-mail: cbermudez@endesacolombia.com.co

Maria Patricia Moreno M
Jefe Divisidn Gestion de Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext: 3502
e-mail: mmorenom@codensa.com.co

Inversionistas@emgesa.com.co
rinversionistas@codensa.com.co

Esta presentacion se encontrara disponible en

WWW.emgesa.com.co y www.codensa.com.co
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ANEXOS
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Estructura Propietaria
Endesa Colombia

S/4
& Enel

Empresas del Grupo

L'EREEGIA CHE TI ASCOLEA,

48.48 % Total | 48.48 % Total

.
92 %0 | —
v 1 III 1 Endesa __ Endesa
Chilectra | Endesa B Enersis 21% [Jg Chile
Eu 9% 27% 13%
.
endesa ()

100 %o

V 51.51 9% Total

™ COREMNSA emgesa i —

endesa

endesa Latinoamérica

60,6 20

<

enersis
EM

endesa

60,6 20

<
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Emisiones de Endesa Colombia

nstrumentos disponibles en el mercado de capitales Colombiano

Instrumentos Cupo Total Utilizado Disponible

Programa de Bonos $1,900,000 $835,000 1,065,000

EMGESA
Papeles Comerciales 600,000 - 600,000

Programa de Bonos * $600,000 $225,000 $375,000

CODENSA
Papeles Comerciales 400,000 - 400,000

* Autorizado en Enero de 2010

Las empresas del Grupo Endesa en Colombia han sido emisores activos en el

mercado de capitales local desde 1999.
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Politica de compras de energia CODENSA

Nivel de Contratacion

_ " 120% 1 e % CODENSA s % MERCADO
CODENSA mantiene una politica Lo
de contratacion de compras de n
energia mas conservadora que §80% I
el promedio del mercado, que le 8 60% -
permitié mayor estabilidad en §4°% |
sus flujos ante el Fendmeno del n
. , £ 20% - ~
Nino. L B
0% T T —T T
(¢ ¢ ¢ oo e
- . T N A D A
Precios de Contratacion boro Bobi b Bt |
135 -+

La eficiencia en la gestion de

125 4 compras de energia permite
a la Compafia asegurar

generalmente niveles de

115 - precio inferiores a los del
S /kWh CODENSA S /KWh MERCADO mercado.

..,,
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e
e
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Generacion y capacidad
Instalada EMGESA

Composicion Capacidad Instalada

Nacional Septiembre 2010

Menores Otros
4% 0%

Térmica
32%

Hidraulica
64%

Composicion Capacidad Instalada
EMGESA Septiembre 2010

Menores
4%

Térmica

149% e
0 Hidraulica

82%

Capacidad Instalada
(MW)

13.748

13.405 13.684 135543 ~

/—0

2.895 2.895 2.915

2007 2008 2009 Sept. 2010

. Capacidad Instalada EMGESA
—o— Capacidad Instalada Nacional

La capacidad instalada de EMGESA se ha
mantenido estable y fue exigida al maximo
durante el segundo semestre de 2009 y el

primero del 2010 dada la presencia del
fendbmeno de EIl Nifo.

g
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Deuda financiera de EMGESA

Deuda Financiera vigente al 30 de septiembre de 2010

Fecha Fecha Monto Tasade Vida Media
colocacién  vencimiento (Col$ MM) Colocacion
L 23-Feb-05 23-Feb-15 210.000 IPC + 5,04% 4,65
Bonos 3a Emision
23-Feb-06 23-Feb-15 40.000 IPC + 2,40% 4,65
Bonos 4a Emision 20-Feb-07 20-Feb-17 170.000 IPC + 5,15% 6,65
(Programa)
L, 11-Feb-09 11-Feb-14 49.440 DTFTA + 1,47% 3,62
Bonos 5a Emision
11-Feb-09 11-Feb-19 160.060 IPC + 5,78% 8,62
(Programa)
11-Feb-09 11-Feb-24 55.500 IPC + 6,09% 13,63
Bonos 6a Emision gg-ju:-gg gz-ju:-ig 2912é222000 |PTCF+9 gg(g;/ g,gi
(Programa) ~u ~ul- : IR :
02-Jul-09 02-Jul-21 89.580 IPC + 6,10% 11,01
10-Nov-04 10-Nov-10 120.000 IPC + 6,29% 0,36
Bonos Betania 10-Nov-04 10-Nov-11 180.000 IPC + 6,29% 1,36
15-Feb-06 10-Nov-10 40.000 IPC + 1,80% 0,36
15-Feb-06 10-Nov-11 60.000 IPC + 1,80% 1,36

Crédito Sindicado Fecha Fecha

Tasade Interés Vida Media

Subordinado desembolso vencimiento
08-Jun-06  12-Ago-12 22.599 DTF TA + 2,80% 2,12

Bancolombia

08-Jun-06  12-Abr-12 74.421 DTF TA + 2,80% 1,79

BBVA 08-Jun-06  12-Abr-12 82.506 DTF TA + 2,80% 1,79
Davivienda 08-Jun-06 12-Abr-12 31.548 DTF TA + 2,80% 1,79
Santander 08-Jun-06 12-Abr-12 93.934 DTF TA + 2,80% 1,79

TOTAL 1.790.009

El 100% de la deuda actual estd denominada en Pesos y no tiene garantias.
Como instrumentos de mercado de capitales, EMGESA cuenta con un Programa de Bonos

con cupo disponible de $1.06 Bn y una emision de Papeles Comerciales autorizada por
$600.000 MM.




Deuda financiera de CODENSA

Deuda Financiera vigente al 30 de Septiembre de 2010

BONOS Y PAPELES
COMERCIALES

Vida
Media

Tasa
Colocacioén

Tasa de
Colocacion

Fecha Fecha
colocacion vencimiento

Tasa cupon

Bonos la Emisién 11-Mar-04 11-Mar-11 200.000 IPC + 6,14% IPC + 6,14% 0,70 8,34%
Bonos la Emisién 11-Mar-04 11-Mar-14 250.000 IPC + 6,34% IPC + 6,34% 3,70 8,54%
Bonos 2a Emision 14-Mar-07 14-Mar-17 147.000 IPC + 5,30% IPC + 5,30% 6,71 7,48%
Bonos 2a Emision 20-Jun-07 14-Mar-17 244.500 IPC + 5,60% IPC + 5,30% 6,71 7,79%
Bonos 3a Emisién 11-Dic-08 11-Dic-13 75.500 IPC + 5,99% IPC + 5,99% 3,45 8,18%
Bonos 3a Emisién 27-Mar-09 11-Dic-18 80.000 IPC + 5,55% IPC + 5,55% 8,45 7,73%
Bonos 2a Emisién 06-Dic-07 14-Mar-12 33.720 DTF TA + 2,40% DTF TA + 2,40% 1,71 6,05%
Bonos 3a Emision 11-Dic-08 11-Dic-10 109.000 DTF TA + 2,11% DTF TA + 2,11% 0,45 5,74%
Bonos 3a Emision 11-Dic-08 11-Dic-13 85.500 DTF TA + 2,58% DTF TA + 2,58% 3,45 6,24%
Bonos 4a Emision

( 1er Tramo

Programa) 17-Feb-10 17-Feb-13 80.000 IPC + 2,98% IPC + 2,98% 2,64 5,11%
Bonos 4a Emisién

( ler Tramo

Programa) 17-Feb-10 17-Feb-16 145.000 IPC + 3,92% IPC + 3,92% 5,64 6,07%

TOTAL 1.450.220

El 100% de la deuda actual estd denominada en Pesos y no tiene garantias.
Como instrumentos de mercado de capitales, CODENSA cuenta con un Programa de Bonos

con cupo disponible de $375.000 MM y una emision de Papeles Comerciales autorizada
por $400.000 MM.
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