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endesa

* Principal inversionista privado en el sector
eléctrico colombiano

* Grupo lider en generacién, distribuciéon y
comercializacion de energia eléctrica en
Colombia

* Presente en Colombia desde 1996 mediante
Betania, y desde 1997 a través de Codensay
Emgesa, como resultado del proceso de
reestructuracion de la Empresa de Energia
de Bogota (EEB)

* Mas de $13 billones (USD$7.4 billones) en
activos administrados en Colombia

* Enel, la principal compafiia italiana de
energia, con presencia en 23 paises en el
mundo posee el 92% de Endesa.
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Departamento

Endesa Colombia?

Relacion de largo plazo con Colombia

Bolivar
emgesa T
|

Departamento
Cundinamarca

emgesa
3 |

Departamento
Huila

emgesa
2 |

Endesa Colombia
10 Plantas Hidroeléctricas

2 Plantas Térmicas

+2.4 millones de clientes en el negocio de
distribucion de energia eléctrica en
Bogota y la region central de Colombia
(Cundinamarca, Boyaca y Tolima)




E Endesa Colombia?
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E\ Endesa Colombia?

endesa Estructura accionaria de Codensa
Grupo Controlante Solido y Confiable

2 Enel
“)C

Enel Energy Europe S.R.L(Italia)
92.1%

Eﬂ endesa

Endesa S.A. (Espafia)

llOO%
26.66%
EMl endesa
América Latina
Endesa Latam (Espafia)
99.08% leo.e%
snure cuERsis H ENEFSIA
Chilectra (Chile) . enersis
12.5% Broies Otros Accionistas
il l 9.35% l Enersis S.A. (Chile) Empresa de Energia de Bogota Minoritarios
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Econdmico: Econdmico: Economico: l l
26.6% 9.35% 12.5% | Economico: 51.5% Econdmico: 0.02%
Voto: 31.4% Voto: 11.02% Voto: 14.7% | Voto: 42.8% Voto: 0.024%
Grupo Endesa Poder Econ6mico: 48.5% |
Poder votacion: 57.14% ) | |
_________________ S e
I l 51%
0,
490 82.3% m
— ——— 0 - l l LY e LB —> —> ewune;;;auxcmwmau.c.s.a
» o mucho mds que energia o 7.7%
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E" Endesa Colombia?

endesa Activo relevante para el Grupo Endesa a nivel global

Resultados EBITDA Consolidado para el Grupo Endesa: €3,493 MM

Espafia, Portugal y Otros
(-9.2 % vs. IS* 2010)
€2,064 MM

> « T

Brasil
_ (+5%) América Latina Brasil Chile
Chl(l)e €108 MM (-9.4% vs. I1S* 2010) (-4%) (+42%)
€g§25 I<;)I)M €1,429 MM £355 MM €119 MM
Colombia
(-12%) <

€174 MM Generacion y Transmisiéon € 751 MM

24%  emgesarm  Distribucion € 702 MM

Otros € -24 MM

En el IS* de 2011 Colombia gener6 23% del Colombia
1]
18% EBITDA de Endesa Latinoamérica, y 9% del __.1 0% (-13%)
(P;{;) EBITDA consolidado del Grupo Endesa. 0% €156 MM
Argentina +34% _ . _ Argentina Perii COPENSA
(+9%) €131 MM Descontando el impuesto sobre el patrimonio, el (N/A) (+16%)
€69 MM EBITDA en Colombia habria crecido un 21% en €1 MM €73 MM

generacion y un 11 % en distribucion.
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E\‘ Endesa Colombia?

endesa Resultados netos positivos a pesar de un escenario hidrolégico adverso en 2010
Cifras agregadas para Codensay Emgesa EBITDA Ajustado* IS 2011
Millones de pesos 2009 2010 IS 2010 IS 2011 % variacion

IST10vs IS’ 11

Codensa
44%

Ingresos
Operacionales $4.701 $4.674 $2.348 $2.336

EBITDA
Ajustado* $2.119 $2.096 $992 $1.081

Utilidad

$1.046 $1.052 $494 $523
Activos 0
Totales $13.680 $13.075 $12.971 $13.262 +2,2%
Patrimonio .
Total $9.094 $7.881 $8.116 $7.794 -4,0%
Codensa

STANDARD 37%

T FitchRatings FitchRatings :
Calificaciéon de S &% &POOR'S
Riesgo Local: AAA / F1+ Internacional: BBB- /BBB-
Codensay Emgesa Emgesa

IS: Primer semestre

Activos Totales IS 2011

* E| EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la
presentacionendesacolombiari utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).



“ Energéetico Colombiano

Brecha creciente entre crecimiento de la demanda y la generacion
Demanda Anual de Energia Eléctrica (TWh) Generaciéon Anual (TWh)

Crecimiento promedio anual del PIB ("05-"10): 4.4% Crecimiento promedio anual del PIB ("05-"10): 4.4%

(0) ()
+2.80% +1.78% @ 1 409 +2.94% +1.58%
56 57

51,1 524 539 547 961 o4 524 536 544

15,6 [l 16.5 i 168 (0.0 | m m i Bl ES

33,7 34,6 35,6 36,6 37,8 38,1 38,9 40,3 41,8 43,5 44,8 45,5

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2005 2006 2007 2008 2009 2010
No Regulado B Regulado ® Otros ® Termo Hidro

Fuente: XM

("= La demanda de energia nacional tuvo un crecimiento de 2,7% en 2010 con respecto al 2009, resultado )
de la recuperacion econémica y de la mayor demanda del sector industrial.
» La generacion de energia crecid 1,6% en 2010 debido al incremento en la demanda y a mayores
exportaciones a Ecuador.
\_" La UPME proyecta que la demanda crezca en 2.13% en 2011 llegando a 57.344 GWh (escenario medio).)
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Demanda de Energia per Cépita vs. PIB per Capita

81 T r oo S A B
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PIB per capita — Miles de Délares

Fuentes: World Factbook — CIA. Cifras de PIB per capita disponibles con corte a 2009 y
demanda de energia per capita con corte a 2007.

Capacidad instalada (GW)

Energeéetico Colombiano

Perspectivas positivas de la industria para los préximos afios

Demanda de Energia (TWh)

Demanda Electricidad

—&— Crecimiento PIB

—a— Crecimiento demandade

Electricidad
v

50

40

TWh

30

20

10

0

2014*

2009 2010 2011  2012*  2013* 2015*

(*) Estimado. Fuentes: XM. UPME ultimas proyecciones (Julio de 2011) y
proyecciones del DANE

18.2 18.2
16.9 17.0
16.1 16.3
14.8 15.2
14.1
135
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: XM. UPME Ultima Proyeccién (Noviembre 2010)
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6,5%
6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
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emgesacm

@gunda compafiia de generacion m
Colombia en términos de capacidad instalada
con 2.914 MW (20% de la participacion del

sistema del pais con corte a junio 30 de
2011).

» Segunda compafia de distribucibn en
Colombia, medida por generacion total de
energia con 5.510 GWh producidos con corte
a junio 30 de 2011 (20% de participacion de
mercado) .

»11.305 GWh producidos en 2010,

representando un 20% de participacion de
mercado.

presentaciénendesacolombiari

Emgesa?

Activo estratégico en el sector de generaciéon de energia en Colombia

Participacién de Mercado por Capacidad Instalada

(MW) - SIN
Otros
15% Emgesa
Chivor 19%
6%
Gecelca
8%
EPM
Colinver 26%
11%

Isagen
15%

Total SIN:
15,446 MW

/

Fuente: XM. Con corte a junio 30 de 2011

(

Termo Termo
5% 15%

Hidro

95%

-

Energia Producida ' Capacidad Instalada

\

Hidro
85%

Fuente: XM. Fuente: XM.

Con corte a junio 30 de 2011 Con corte a junio 30 de 2011



E‘ de Generacion

L
endesa Portafolio de generacion diversificado
h |
: I
: I
= : I
Fk(;i‘ér’ca ena @ I I
s . |
3 1
Ny I :
*:‘]b I

| I
) : i
,f : e :

g A T g
f r‘{/) /I Plantas Menores :
¢ Guavio ] I El Charquito Tequendama I
E’: 1213 MW : =20 MW =20 MW :

]

s l : E
> efmozips @ I Limonar La Junca :

Pagua G} — I . .
60T MW 18 MW 20 MW i
= Minor [ ) I F
118 MW Capacidad I )
Total | La Tinta San Antonio X
=—Betania [ Instalada P =20 MW * 20 MW 1
541 MW P |
AR 2,914 MW* D R L

El Quimbo
400 MW : el | :
I El Quimbo : Ly
: : =400 MW : |
:_ .......................................... EEsssaine e
| Térmicas= 444 MW (15%) T T T 0 :
: Termozipa Cartagena :
o I = 236 MW = 208 MW |
* Con corte a junio 30 de 2011 e e e |
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E!

endesa Mezcla 6ptima de contratos y ventas spot que minimiza el margen de volatilidad

Modelo Gestion de Riesgo

Escenarios mdltiples de
margenes variables que
consideran diferentes
escenarios hidrolégicos
posibles

Margen Variable

-X%

- » Nivel de
Nivel Optimo de Contratacion Contratacion
con metodologia max-min

26,000
22,000

18,000 1
14,000

10,000
6,000
2,000

-2,000

Ventas por Tipo (GWh)
® Contratos *Mercado Spot
16,368 16,807

o 14,817
5,199 3871

2008 2009 2010 IS 2011

*Las ventas en el mercado Spot incluyen ventas AGC

Demanda Contratada (2011-2014)*
% Nivel de Contratacion

120% 1,000
- 900
v
100% L 800
£ 80% - 700 -
8 - 600 =
= o
£ 60% 500
<
S - 400
(J [
X 40% L 300
20% - 200
100
0% 0
— — i — — - o~ (V] o~ o~ o o~ [32] o m on o o < < <t < < <
Q = > 1 Q. > [} — > = Q. > [ = > 1 Q. > [J] = > = [oN >
s 2 g > 9g 2 5 g g >3 82 5 g g >29g2 g g g >g%8

*Segun objetivos de la Politica Comercial
Con corte a junio 30 de 2011

s Energia Contratada GWh

presentacionendesacolombiari

e=fll== % nivel de contratacion
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endesa

Principales Clientes Mercado Mayorista

(1S 2011)

(% de ventas al mercado mayorista en términos de GWh)

EMSA Otros
CENS EDEQ 1,0 1,0%
2,0%__1,1%

\\

Genercauca

24%cE0C
24% N
EEC
2 6%

Total: 3.636 GWh
50.3% del total de ventas

* Con corte a junio 30 de 2011

presentacionendesacolombiari

Emgesa

Sélida base de clientes en ventas por contratos

Principales Clientes Mercado no Regulado

(1S 2011)

(% de ventas al mercado no regulado en términos de GWh)

Cemex carrefour
4,8%

,8% .
/ Triple A
4,6% EAAB
4,6%

Ecopetrol
3,4%

7 Hilanderias

Universal
___ _Brinsa

2,6%

2,3%
Familia
2,1%

Total: 1.444 GWh
20.0% del total de ventas

12



E“ Emgesa

endesa Efectividad de las politicas comerciales demostrada con mejores margenes durante IS 2011

Resultados Financieros y Margenes
(miles de millones de pesos)

$1.929 $1.887 $1.805,66 50
$1.511 49 59,09 ’ » El alto componente de ventas por contratos,
61,5% contribuye a estabilizar el margen sin limitar
$929 $1.107 $1.113 $1.201 las oportunidades de negociacion en el

mercado spot.

2008 2009 2010 UDM Junio
2011
Ingresos Operacionales BN EBITDA Ajustado
Utilidad Neta @ Margen EDITDA Ajustado |ng resos Operacionales IS 2011

@mm— Margen Neto

Ingreso
Variable

e

Spot
21%

»|ngresos operacionales estables y mejora en em Contratos
margen EBITDA en 2010, a pesar de baja MNR
generacion, incremento en los costos de 17%
combustibles y bajos precios del mercado spot.

*En IS de 2011 margen EBITDA ha incrementado
por mejora en resultados operativos, dada la
reduccion en gasto en combustibles, producto de

la mayor generaciéon hidrolégica, y menores ‘C(fs;?a‘t’”ﬁ’lggd
\compras de energia en mercado spot. / Contratos 15%
47%

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos)
presentacionendesacolombiari a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos). 13



E‘ Emgesa

endesa Perfil de amortizaciones conservador
Calendario Amortizaciones de Deuda
(miles de millones de pesos) con corte a junio 2011

EBITDA (2010) ~ $1.1 billones

2

% 737 Vida Media 5.76 Afios
% 70 250 218 Costo Medio ~ 8.55%
S mm W 142 N 10 160 %

@

=

) 56
M_-_._._._. | _—
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

® Bonos Locales Bono Intemacional ™ Bancos Papeles Comerciales

Composicion de Deuda Financiera
(miles de pesos) con corte a junio 2011

PorMoneda Por Clase PorTasa de Interés

Fija
IPC
898.980
379% 1.183.340

Titulos 49%

Locales
1.395.000
57%

presentacionendesacolombiari 14
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endesa

Fortaleza en indicadores financieros bajo condiciones hidroldgicas extremas

Deuda/ EBITDA Ajustado* EBITDA Ajustado* / Gasto Intereses

8,5x 7 X
1,8 x
1,7 x 1.6 x 5,3 X 57X
I l 15x
2008 2009 2010 UDM Junio 2011 2008 2009 2010 UM Junio
2011
Deuda Financiera Neta Apalancamiento Efecto bono
Efecto bono internacional Efecto internacional +
Efecto Reduccion Capital .-y Ello_ve!:iegda reduccién de
r=—— 1 1.642 1 capital

2 I 1393 1 I | p==—=== |
g I [ _ I I 33,1%
s 1084 1.141 | : 27.0% 30,1% |
2 - I 21.8%
=

2008 2009 2010 Jun-11 2008 2009 2010 Jun-11

presentaciénendesacolombiari

Deuda Fin./Activos

® Deuda Fin./Patrimonio

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos)
ala utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos). 15



Codensa?

Compaiiia lider en el sector de distribucidén de energia eléctrica en Colombia

Ep———— R N R

mucho mds que energia

= Principal compafia de distribucidon en
Colombia, con una demanda de energia
cumulada a junio de 2011 de 6.674 GWh en
su area de influencia (24% del mercado).

= Mas de 42.200 Km de red de media y baja
tension en Colombia.

= Mas de 2,4 millones de clientes que
representan el 24% de la demanda nacional
(a junio 30 de 2011), posicionando a Codensa

3,50%

2,50%

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

Crecimiento 12meses (%)

como la mayor compafiia de distribucion por
QUmero de clientes en Colombia*. /

*Estimado por Codensa

presentaciénendesacolombiari

0,00%

/ Crecimiento Demanda Energia \

3,00% -

2,81%

e Crecimiento demanda area Codensa

e Crecimiento demanda nacional

oct-10
nov-10
dic-10
ene-11
feb-11

mar-11

abr-11
Imay-11
jun-11

Fuente: XM. Con corte a 30 de junio de 2011

Millones de Clientes

\_

2,5 7
2,5 1
2,4
24
2,3
2,3
2,2 1
2,2

2008 2009

/_ Crecimiento Numero de Clientes \

2010 jun-11 /

Fuente: XM. Con corte a junio 30 de 2011
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endesa
DPTO DE CUNDINAMARCA

) PAOUIFA RIONE CAD CAPRARAP|
£ [BOGOTA CHIGUMOU)
£ ZONA NORTE
DEPARTAMENTO
ZONA CENTRO /CENTRAL DEL NORTE

CARRETERA CENTAAL DE DCCIDENTE .,
‘s0coTA konns -

| VILLETA

COD. SUBESTACION

BOGOTA TUNIA

DEPARTAMENTO
FONA SABANA

Distribucidén

Amplia cobertura en el negocio de distribucién

Cobertura

Transformadores de
Potencia

Red de Media y Baja
Tension

Area de Servicio

Subestaciones

*Con corte a junio 30 de 2011

AR ARBELAEZ

AT ALTO DEL TRIGO
CB CUCUNUEB A
CE PATIOS
CF CHOCONTA
cJ CAJICA
34 CAPELLANIA
N cY CACIQUE
EB EL BOSQUE
ER EL ROSAL
FC SAN FRANCISCO
GA GACHANCIPA
1A CHIA
JU JURATEN A
LE LIBERIA
LD LA DORADA
., . . LE LA ESPERANZA
presentacionendesacolombiari LM  LaPaLma

2883235233

LA VIRGEN
MESITAS

MOVIL FUSA
NELSON ALONSO
CORZO NUEVA
NEMOCON
NAMAY

COTA

EL PENON
PORTONES

LA PUNTA
QUIFILE

QUINTA PEREZ
CAFPARRAPI
RADIO SANTA FE
SINDAMANOY
SAN GABRIEL
SUBACHOQUE

€Eis55sad23d2qn84¢e

SALINAS

SOPO

SANTA ROSA
SUESCA
SANTANDERCITO
SAN CAYETANC
TOCANCIPA
TABIO
SABANILLA
TERRAZAS
TAUSA

VIOTA

LA PITALA
VILLAGOMEZ
VIANI

VILLAPIN ZON
LA UNION

Area de Bogota y 103
municipios en tres
Departamentos diferentes

AT: 213 Unidades - 7.807 MVA f
MT: 93 Unidades - 351 MVA

42.247 Km

14.087 Km?

121 SSEE de Potencia y 65.47
Centros de Distribucion

17
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Demanda de energia creciente en el area de influencia de Codensa

Demanda de Energia en el Area de Codensa

(GWh)
c 1.189 '1.536
5 4277 4,058 6.674
2008 2009 2010 jun-11
B OtraDemanday Pérdidas Peajes a comercializadores B Ventas de Energia
4 )

» La demanda por el uso de la red de Codensa por otras compafiias de comercializacion alcanzo
los 2.118 GWh (32% de la demanda total).

= A junio de 2011 el 90% de las ventas fueron favorecidas por energia adquirida mediante contratos
en afos previos, asegurando estabilidad en los precios.

J

presentaciénendesacolombiari 18




E\ Péerdidas

endesa Lainversion se ha enfocado en mantener niveles 6ptimos de pérdidas

indice de Pérdidas TAM

22,30
19,50

13,50
11,30
|
I 0,30 1020 970 g4 890 870 gog 813 819 798

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 IS 2011

Fuente: Codensa

( » Codensa ha reinventado sus estrategias de control de pérdidas mediante la seleccion de cIientesD
través de la macro medicion, el seguimiento intensivo a focos de hurto, mejoras en equipos y tiempo
de la operacién y procesos de actualizacion tecnolégica para monitoreo de clientes, para contrarrestar
la tecnificacion del hurto y la imposibilidad de aplicar sanciones.

» Los planes de control de pérdidas han mejorando la efectividad de las inspecciones y han logrado el

\ guiebre de la tendencia hacia niveles de 7,98% para Junio de 2011 )

presentacionendesacolombiari 19




"
L]

Codensa

Crecimiento en ingresos operacionales y estabilidad en méargenes

Evolucion de Ingresos Operacionales
(miles de millones de pesos)

” $2.772 $2.787 $2.858
_37,3% 6,5% 35.3%
34,4%
17.1% 18,3% 0 '
0 17.2% 16,1%
$948 1.012 $984 $984
$507 . $480 $460
2008 2009 2010 UDM Junio 2011
BN |ngresos Operacionales EBITDA Ajustado Utilidad Neta

Margen EBITDA Ajustado Margen Neto

"Las ventas a clientes residenciales vy
comerciales representaron mas del 80% de
los ingresos operacionales

presentaciénendesacolombiari

»Durante IS de 2011 los ingresos
operacionales crecieron en linea con la
dinamica de la demanda del area de Codensa
"En el mismo periodo, el margen EBITDA
disminuyo6 debido a las mayores
compensaciones por calidad del servicio
(costos variables) por efectos de la ola
invernal extendida durante el primer semestre
de 2011 y a mayores restricciones (costos
asociados a las compras de energia),
incluidas en la tarifa.

Composiciéon de las Ventas
Acumuladas a junio 2011 (%)

Comercial

26%

Residencial
58%

Industria
10%
Pubhco
Ahunbrado
Publico

3%
20




E‘ Codensa

endesa Perfil de deuda conservador

Calendario Amortizaciones de Deuda
(miles de millones de pesos) con corte a junio 2011

EBITDA (2010) ~ $984 Mil Millones

392 Vida Media 4.39 Afos
Costo Medio 8.31%

241 250

145
80 ® Bonos Locales

- l c
.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Composicién de Deuda Financiera
(miles de pesos) con corte a junio 2011

Por Moneda Por Clase Por Tasa de Interés

Bonos
Locales
1.141

100%

presentacionendesacolombiari 21



E“ Codensa

endesa Alta calidad crediticia y perfil de riesgo conservador consistentes con la calificacion local AAA
Deuda/ EBITDA Ajustado* EBITDA Ajustado* / Intereses
L7X 1,4% 14 9,5 9,9 X 106
J . I’ | 1’2 | 7’2 | I I I
2008 2009 2010 UDM Junio 2011 2008 2009 2010 UDl\z/loJllimo
Deuda Financiera Neta Apalancamiento _
Pago deuda sin
rollover
g 52,9% Y I
S 1270 460%  AB8% L a23%!
0 1.034
g 991 29,4% 26,4% 25,3% : 23,206 :
111
% : . | I I I 1
2008 2009 2010 jun-11 2008 2009 2010 Jun-11
B Deuda Fin./ Activos Deuda Fin./ Patrimonio

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos

administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de

., — los ingresos operativos).
presentaciénendesacolombiari g P )
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“ Estrategia?

Modelo de negocio y objetivos

Tres Componentes, un Objetivo

Crecimiento

1,5 MM nuevos clientes
+15.000 Gwh distribuidos
+1.500 MW generados

“Ser el grupo empresarial mas admirado de Colombia
y el mas grande en energia eléctrica en el afio 2018”

Competitividad Sostenibilidad

Gestion Ambiental
Fundacion Endesa
Desarrollo RRHH
Estandares de Emision
Convencion de Estocolmo

Optimizacion de Procesos
Mejora en Disponibilidad
Mejora en Calidad
Plan Zenith
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E“ Expansion

endesa Proyecto Hidroeléctrico El Quimbo

e En junio de 2008, el Gobierno asigné a Emgesa el cargo por confiabilidad asociado a la
construccion de la Planta Hidroeléctrica EI Quimbo:

— Embalse unipropdsito, localizado en el Rio Magdalena, ubicado a 2 km de Betania.
— Capacidad instalada: 400 MW (Francis, 2x200).

— Generacion anual promedio esperada: 2.216 GWh (60% factor de carga).

— Obligacion de energia en firme:

Dic. 2014- Dic.2015- Dic. 2016- Dic. 2017- Dic. 2033-
Nov.2015 Nov. 2016 Nov. 2017 Nov. 2018 Nov. 2034

Obligacién Energia en 400,00 852,33 1.350,00 1.650,00 1.650,00 1.650,00
Firme (GWh / afio)

Precio US$ / MWh 13.998 13.998 13.998 13.998 13.998 13.998

Millones de Doélares 5.599 11.931 18.897 23.097 23.097 23.097

— Vida util estimada: 50 afios.

— Area total del proyecto: 8.586 Ha. (6 municipios).
— Periodo de construccion: Oct.2010 — Dic.2014.
— Inversién estimada: US$ 837 millones.

— Compensacion Ambiental y Social

v Restauracién de 11.079 Ha en ecosistemas forestales tropicales, considerados
estratégicos en la politica ambiental nacional para restauracion de flora y fauna

v' Emgesa desea tener el 100% de la poblacién reubicada con una calidad de vida
equivalente o mejor que la que tenian antes de la reubicacion

e Junto con Betania, El Quimbo proveera cerca del 8% de la demanda de energia Colombiana

La construccién de El Quimbo esta alineada con el propdsito central y la estrategia de crecimiento de Emgesa:
“Aportar la energia para impulsar el desarrollo y el bienestar de Colombia, de nuestros clientes

y de las personas a quienes llegamos”




E‘ Estrategia de Financiacion de El Quimbo

Asegurar los recursos para el proyecto de la forma mas eficiente

Objetivos del Plan Financiero Instrumentos Analizados
Certeza en la disponibilidad de los fondos Agencias de Crédito a la Exportacion (ECAS)
Minimizar la exposicion cambiaria Agencias Multilaterales and Bilaterales
Mantener la calificacion local AAA e internacional en Préstamos con bancos locales e
Grado de Inversion internacionales
Mantener distribucion de dividendos a los accionistas Bonos en el mercado internacional de

oL : : capitales local e internacional
Minimizar los costos financieros

Estrategia de Financiacion El Quimbo

Prefinanciamiento Financiacion Estructural
(oct 2010 - ene2011) 2011 - 2014
A TS Financiacion hasta por el 80% del valor del proyecto
intercompaiiia con Financiacion en el balance de la compafiia
Codensa Emision de bonos en los mercados locales e internacionales
Préstamos de corto Facilidades de Liquidez
plazo con bancos

Lineas comprometidas con bancos locales:
locales

Disponible por 4 afos; plazos a 5, 7 y 10 afios (4-afos periodo de gracia)
Facilidad de préstamos intercompafiia con Codensa hasta por USD$300 millones
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E“ en Cifras

endesa

1905 personas trabajando para el proyecto a cierre de julio de 2011
$31.700 millones de pesos invertidos en la region
120 familias de la vereda La Escalereta con acuerdo de reasentamiento

38 proyectos aprobados por un monto superior a los $10.600 millones,
incluidos en planes de desarrollo municipales beneficiando a mas de 80.000
personas

Mas de 5.000 atenciones realizadas en las oficinas de Gigante y Garzén
desde 2009

Cerca de 600 reuniones realizadas con comunidades y autoridades desde
el 2007

Entrada al Tinel de Desviacion
presentacionendesacolombiari 26



Desarrollos Recientes de El Quimbo

Ejecucion integral del proyecto segln cronograma

= La comunidad de Domingo Arias de Paicol, conformada por 9 familias, fue reasentada en su totalidad

= A cierre del mes de julio, se han invertido méas de $31.700 millones en la region con el fin de dinamizar la
economia del departamento, en lo referente a servicios y compras locales.

= Con corte a julio de 2011, 173 personas trabajan como mano de obra no calificada (100% fue contratado
en el area de influencia), 836 corresponden a mano de obra semicalificada (90% contratado en el area de
influencia) y 896 como mano de obra calificada (42% contratado en el area de influencia

= Constitucion de una fiducia para aprobar proyectos previstos en los planes de desarrollo municipales para
cumplir con el compromiso de aporte por una sola vez de $16.500 millones.

Gestion Social

* En junio de 2011 el Ministerio de Ambiente, Vivienda y Desarrollo Territorial y la CAM (Corporacion
Auténoma Regional del Alto Magdalena) impusieron medidas preventivas a actividades del proyecto.
. Emgesa adopté estas medidas como oportunidades de mejora continua, implementando correctivos
Gestion necesarios para mejorar las actividades que fueron suspendidas transitoriamente por las entidades.
Ambiental = Con una inversion superior a los $970 m@llones se realizara un estudio relac_iqnado con comunidades_de
peces en el Rio Magdalena, el cual facilitara un adecuado proceso de decision durante la construccion
del embalse.

= Durante julio de 2011, se logré un hito del proyecto al unir los dos frentes de excavacién subterranea
ventana 1y ventana 2, del tinel de desvio. Este importante mejora condiciones de construccion del tunel,

Avance de
Obras — Tunel garantizando la desviacion del Rio Magdalena en enero de 2012

= Adicionalmente, se ha trabajado en la construccion de vias de acceso, campamentos, lineas de energia,

de Desviacion ST GRS,
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E“ Endesa

endesa Fuerte crecimiento organico en Ameérica Latina

1.403 MW
Fermisos
medio-
ambiertales
aprobados

1.868 VW

Fermisas
medio-
ambiertales
BN proceso

Brasil
300 MWy

Brasil
8.8471 VMW 512 My
Previos a |a Colombia
presentacion 490
e los

RErmiSas
rmedia-
amhbientales

Chile
Brasil i
Colombia ] & M

1,501 hey K7 bR

Fromacidn Conceptual Pre-factibilidsd Factibilidad Ingenietis Ingenieris

hasica detallada
140 MW 4.583 MW 1.468 MW 3.382 MW
2.239 MW 300 MW

[- Solido pipeline de proyectos de generacion en desarrollo (mas de 12 GW) ]
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E“ Colombia

endesa Portafolio de proyectos en estudio para mantener posicion de liderazgo en Colombia
Fermisos
trhedio-
amhientales
aprobados
Fermisos
rmedio-
amhbientales en
Arocesa
.
Guaicaramo
1.457 MW
Freviosala
presentacian
da |as P
0
permisos [ Campohermoso Eﬁ.ﬁmﬂ ]
rmedio- 178 MY .
armbientales . hapasi
Hidrauli - oo
: idraulica Fromaocion Conceptual Fre-factibilidad Factibilidad Ingenieria ngeniera
T&rmica hasica detallada
448 W 467 W
Renowables
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F! 2011

endesa Metas concretas para alcanzar los objetivos de la organizacion

Plan de Accion para 2011

* G: Maximizar ingresos de cargo por confiabilidad
* G: Optimizar disponibilidad de centrales de generacién

« D: Mejorar calidad del servicio en distribucion (NIEPI y TIEPI)

Operacional

* D: Mejorar control de pérdidas en Bogota y Cundinamarca

« G: Avanzar en la construcciéon de El Quimbo dentro del cronograma

G + D: Mantener senda positiva en resultados financieros

G: Obtener financiacion para El Quimbo de manera oportuna y optima

G: Refinanciacion vencimientos de Emgesa

G + D: Distribuir dividendos provenientes de la utilidad oct-dic 2010

G + D: Minimizar el gasto financiero mediante gestion activa de pasivos financieros

G + D: Mantener AAA local en Emgesa y Codensa y grado de inversion en Emgesa

G + D: Internacionalizacion de la Oficina de Relacidon con Inversionistas

presentacionendesacolombiari
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Equipo de Relacién con Inversionistas

inversionistas@emgesa.com.co
rinversionistas@codensa.com.co

Juan Manuel Pardo
Gerente Financiero
+57 12190414
jmpardo@endesacolombia.com.co

Carolina Bermudez
Subgerente de Finanzas
+57 1 601 5751
cbermudez@endesacolombia.com.co

Patricia Moreno
Jefe Division Gestion Deuda y Relacién con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext: 3502
mmorenom@endesacolombia.com.co

Lina Maria Contreras
Profesional Experto Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 6015564
lcontrerasm@endesacolombia.com.co

Para obtener informacion adicional visite nuestras paginas web:
www.emgesa.com.co / www.codensa.com.co
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" condicionesdeuso

« Esta presentacion contiene una
actualizacion de cifras relevantes del Grupo
Endesa en Colombia y sus compaiiias
Emgesa S.A. E.S.P. ("Emgesa”) y Codensa
S.A. E.S.P. (“Codensa”). Ambas compaiias
son emisoras de titulos de renta fija en el
mercado de capitales colombiano.

« Emgesa ha sido autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia
para emitir bonos ordinarios en Colombia
mediante la Resoluciéon No. 833 de fecha
enero 16 de 2009 y a emitir papeles
comerciales en  Colombia  mediante
Resolucién No. 1954 de fecha diciembre 17
de 2009.

presentaciénendesacolombiari

« De igual forma, Codensa ha sido autorizada

por la Superintendencia Financiera de
Colombia para emitir bonos ordinarios en
Colombia mediante Resolucion No. 194 de
enero 29 de 2010.

Los estados financieros de Emgesa y Codensa
con corte a septiembre 30 de 2010 y diciembre
31 de 2010, han sido auditados por Deloitte &
Touche Ltda. y han sido aprobados en las
Asambleas Generales de Accionistas de cada
compaiiia.

La presentacion incluye estados financieros de
periodos intermedios no auditados.
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endesa

Balance General
Cifras en miles de millones de pesos 2009 2010 Junio 2010  Junio 2011

(Enero 2011)
E;?J‘i’;)%dad’ Plantay 4,934 4,910 4.867 4,952
Anticipos de
imporrenta y
8.183 7.581 7.698 8.336 +8.3% B proveedores Quimbo

Emisiones bono

Obligaciones Financieras - - - - internacional +
1.860 1.751 1.828 2509 aneles comerciales—

vencimiento bonos
Betania nov/2011 =

$34 mil millones

-Impuesto al Patrimonio +
Sobretasa del 25% (GAAP

Obligaciones Financieras $647 mil millones
de Largo Plazo 1.630 1.390 1.630 1.844 +13,2% Iy
2.240 2.648 2.433 3.243 +33,3%
Colombiano): disminucién
cuenta de revalorizacion de |
patrimonio y aumento de

1ra cuota Mayo 2011 =

y _ $24.606 mm (pagado)
* Incluye la causacion de los intereses por pagar a la fecha de corte 2da cuota Sept. 2011 =

$24.606 mm (estimado)
- Dividendos por pagar
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endesa

Estado de Resultados

% variacion
[IS"10vs IS’ 11

Cifras en miles de millones de pesos 2009 2010 Junio 2010 Junio 2011

Ingresos Operacionales $1.929 $1.886 $979 $ 897

EBITDA Ajustado’ 1.107 1,112 517 605 +17%

Gastos Financieros 201 138 69 74 +8,4%

Utilidad Operacional 952 971 439 533 +21,5%

Utilidad Neta 538 572 264 313 +18,7%

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual
se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

presentacionendesacolombiari 35



n

Estado de Resultados - Margenes
Cifras en miles de millones de pesos 2009 2010 Junio 2010 Junio 2011

Ingresos Operacionales $1.929 $1.886 $979 $ 897
EBITDA Ajustado’ 57,38% 58,96% 52,81% 67,45%

Gastos Financieros 10,42% 7,32% 7,05% 8,36%

Utilidad Operacional 49,35% 51,42% 44,84% 59,42%

Utilidad Neta 27,89% 30,33% 29,97% 34,89%

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se
estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).
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Obligaciones Financieras Vigentes con Corte a Junio 30 de 2011

Instrumentos Locales

Miles de millones de Pesos

Instrumentos Locales Tasa de Colocacién Vencimiento Monto Vida Media
) ) IPC + 6.29% ) $ 180
Bonos Betania Serie B7: IPC + 6.29% Noviembre 10, 2011 0,36
IPC + 1.80% $ 60
isio IPC + 5.04% $ 210
Bonos Tercera Emision Serie A7: IPC + 5.04% > Febrero 23, 2015 3,65
(Primer Lote) IPC + 2.40% $ 40
Bonos Cuarta Emisiéon
(Primera Emision Bajo el Serie B10: IPC + 5.15% IPC + 5.15% Febrero 20, 2017 $ 170 5,65
Programa)
Bonos Quinta Emision Serie A5: DTF TA + 1.47% DTF TA + 1.47% Febrero 11, 2014 $ 49 2,62
(Segunda Emisiéon Bajo el Serie B10: IPC + 5.78% IPC + 5.78% Febrero 11, 2019 $ 160 7,62
Programa) Serie B15: IPC + 6.09% IPC + 6.09% Febrero 11, 2024 $56 12,63
Bonos Sexta Emisién Serie E-5: 9.27% 9,27% Julio 2, 2014 $92 3,01
(Tercera Emisién Bajo el Serie B-9: IPC + 5.90% IPC + 5.90% Julio 2, 2018 $ 218 7,01
Programa) Serie B-12: IPC + 6.10% IPC + 6.10% Julio 2, 2021 $90 10,01
Papeles Comerciales Serie E-353: 4.20% EA 4,20% Noviembre 7,2011 $70 0,36
Total $ 1.395 4,71

Bono Internacional

Tasa de Colocacion

Vencimiento Monto

Vida Media

Bono 144A/Reg S 8.75% 8.75% Enero 25, 2021 $ 737 9,58
Total $ 737 9,58
Club Deal
Prestamista Vencimiento Tasa Vida Media Monto
Bancolombia Agosto, 2012 DTE TA + 2,80% 1,121 $23
Bancolombia Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,786 $74
BBVA Colombia Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,786 $83
Davivienda Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,786 $32
Santander Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,786 $94
Total 0,81 $305

presentaciénendesacolombiari
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E‘ codensa

endesa

Balance General
cires enmies demilones e pesos 2009 2010 Junio 2010 Junio 2011 Pago de cividendos
<y

Obligaciones Financieras
S Larao Plaog 1114 N 1139 1.341 1.106 A7,6%
Colombiano): disminucién

Pasivos Totales 2.346 2,546 2423 2.224
cuenta de revalorizacion de |
tri i umento d
Patrimonio Total 3.151 2.748 2.851 2.701 m Esernfgznpzlypaagmafr; (; 120

mil millones

1ra cuota Mayo 2011 =
$ 15.870 mm (pagado)
2da cuota Sept. 2011 =
$16.208 mm (estimado)

Amortizacién Deuda

Financiera (Bonos) =
$309 mil millones

-Impuesto al Patrimonio +
Sobretasa del 25% (GAAP

* Incluye la causacion del principal y los intereses a la fecha de corte
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endesa

Estado de Resultados

Cifras en miles de millones de pesos 2009 2010 Junio 2010 Junio 2011

Ingresos Operacionales $2.772 $2.787 $1.369 $1.439 +5,1%

EBITDA Ajustado” 1.012 984 475 476 +0,2%

Gastos Financieros 114 104 52 45 -12,8%

Utilidad Operativa 769 742 355 351 -1,1%

Utilidad Neta 507 480 230 210 -8,9%

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad
operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).
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Estado de Resultados — Margenes

Cifras en miles de millones de pesos 2009 2010 Junio 2010 Junio 2011

Ingresos Operacionales $2.772 $2.787 $1.369 $1.439
EBITDA Ajustado” 36,51% 35,31% 34,70% 33,08%
Gastos Financieros 4,11% 3,73% 3,80% 3,12%

Utilidad Operativa 27,714% 26,62% 25,93% 24,39%

Utilidad Neta 18,29% 17,22% 16,80% 14.59%

* El EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad
operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).
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Obligaciones Financieras Vigentes con Corte Junio 30 de 2011
Millones de Pesos

Tasa de colocacion Vencimiento Monto Vida Media
Bonos Primera Emision Serie A10: IPC + 6.34% IPC + 6.34% Marzo 11, 2014 $ 250 2,70
Serie A10: IPC + 5.30% IPC + 5.30% Marzo 14, 2017 $ 147 571
Bonos Segunda Emision Serie A10: IPC + 5.30% IPC + 5.60% Marzo 14, 2017 $ 245 5,71
Serie B5: DTF TA + 2.40% DTF TA + 2.40% Marzo 14, 2012 $34 0,71
Serie A5: IPC + 5.99% IPC + 5.99% Diciembre 11, 2013 $76 2,45
Bonos Tercera Emision Serie B5: DTF + 2.58% DTF TA + 2.58% Diciembre 11, 2013 $ 86 2,45
Serie A10: IPC + 5.55% IPC + 5.55% Diciembre 11, 2018 $ 80 7,45
Bonos Cuarta Emision Serie B3: IPC + 2.98% IPC + 2.98% Febrero 17, 2013 $80 1,64
(Primer Tramo Programa) Serie B6: IPC + 3.92% IPC + 3.92% Febrero 17, 2016 $ 145 4,64
Total $1.141 4,14
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Total Codensa $1.141

codensa
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endesa
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Generacion competencia
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- Actividades donde Opera Emgesa
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Eléctrica en Colombia

Marco regulatorio transparente y pro mercado

e La reforma del sector energético colombiano es vista como un

benchmark para otros mercados emergentes que desean incorporar
reformas amigables al mercado en la regulacién del sector de servicios

publicos y asi atraer inversién privada

e Transparencia, perspectiva de crecimiento, sefiales claras al mercado y

un nuevo esquema de cargo por confiabilidad, posicionan al sector
energético colombiano como uno de los mas atractivos entre sus pares

latinoamericanos

Las politicas macroeconOmicas estables y perspectivas de crecimiento,

junto con la reforma del sector han generado un creciente interés
warte de inversionistas estratégicos Y financieros de talla mundial

Ministerio de Minas y Energia

T (MME)
"Rk 1 REPUBLICA DE COLOMBIA
/ MINISTERIO DE MINAS Y ENERGIA

Comision de Regulacion de
Energiay Gas (CREG)
CR=6
-

Comision de Regulacién
de Energia y Gas

Unidad de Planeacion Minero
Energética (UPME)

Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios I.!Eﬂ‘le

superservicios

Consejo Nacional de
Operacion
(CNO)

i

Administrador y Operador
del Sistema (XM)

@
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“ Mercado Eléctrico

Estructura del Mercado

Generadores

Precio Spot

Mercado Mayorista

| |

Contratos Bilateral es / Contratos Bilateral es /
Precio Spot Precio Spot

Distribucion /

Mercado No Comercializacion

Regulado

Tarifa Regulada

Mercado Regulado
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E\ y Despacho

endesa
El sector eléctrico colombiano sigue las bases del modelo de Reino Unido y Chile

Modelo de Precio y Despacho

Estructura del Mercado .
Combustible

Mercado Spot

— Con un dia de anticipacién, los generadores ofrecen
proveer energia a una tarifa determinada por cada
bloque por horay el cupo se llena con la tarifa mas
baja que coincida con la demanda esperada.

Demnada (Mwh)

— Todos los generadores que son despachado a esa
hora reciben la tarifa mas alta cotizada por el
generador menos eficiente despachado.

Costo Marginal=
Precio Spot ~

e Contratos Libremente Negociados

— Los generadores pueden libremente adoptar
contratos negociados con clientes no regulados o
con distribuidores o compariias de negociacion

Costos Variables ( USD/Mwh)
Combustible Gasolina

Ciclo Combinado

Ciclo Combinado
Gas de la costa

Gas del interior

— Como en el mercado Spot, todos los generadores
gue son despachados en esa hora reciben la tarifa
Resultado de Generacion de las Plantas mas alta cotizada por el generador menos eficiente
(MWh) despachado

Hidro

v

Despacho Plantas Back Up ® Pago cargo por confiabilidad

— El método compensa a cada planta de generacién
' | eléctrica por su compromiso en firme de proveer

Ingresos del Pago por Confiabilidad generacion de energia al SIN durante periodos de
| \ | escases con el fin de evitar racionamientos de

| Spread Recibido | | energia

(Precio Spot Price — Costo Variable)

— Motiva nuevas inversiones en plantas de

L o generacion
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E“ Distribucidn

endesa

Sector de Distribucién de Energia Colombiano

Costo . .
Unitario Generacion Transmision Distribucion Comercializacion Pérdidas Restricciones

Cargo por uso C = Costo por Factura
Consumo promedio facturado

$/ Kwh = Inversién + AOM (Administracién. & Mantenimiento)
Demanda

Costo Fijo Cuf oy = ¢cf o

Generacion: Costo de las compras de energia

Transmision: Costo del uso del sistema de interconexién para transmision de energia
Distribucion: Costo del uso del sistema local de distribucion y del sistema de transmision regional
Comercializacién: Costo de la intermediacion entre el usuario final y los comercializadores
Pérdidas: Pérdidas reconocidas, incluyendo costos de las plantas para administrar las pérdidas
Restricciones: Costo de las restricciones y servicios asociados a la generacién

Costo Unitario: Costo unitario, parte costo variable

Costo Fijo: Costo fijo de comercializacion
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Spot
Caida constante en el precio spot y tendencia creciente en los precios de los contratos

Evolucion Precio Promedio Spot y Precio Promedio de los Contratos

— Precio Spot — Precio Contratos Mercado No Regulado

Precio Contratos Mercado Regulado
210
190 4 A INYa 2011 Precio spot diario
Max $129 / KWh
Min $ 60/ KWh
170 / V V \ Promedio $ 90/ KWh
S 150
'Y
’gg 130 \ /
O ] \ [\
110
/ A 97,11
90 - _/\ /A) 7 \\
70 i 80,69
50 1 1 I I I I I 1 1 1 1 1 1 1 1 I I I I I I I I I 1 1 1 1 1
0 OO O O O O O 0O O O OO 0O 0O O O O O O 0O O oo oo o O d d dA dA « d
@ QRLYLIIPLLPQQR QA A daddaddd g dd g d
O c Q9 5 5 >Cc S DB 2 Y Q 55 >Cc S QB 2 9 S Q55 >cC
S8 P=s<$E3°" 2802388 Ps<223°"F2Fo28d3S8S¢s=s<32A

Fuente: XM. Precios promedio mensaules.

Con corte a junio 30 de 2011
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Volumen Embalses de Emgesa

Hidroeléctricas de Emgesa
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E“ Asigandas

endesa Distribucién de las Obligaciones de Energia en Firme (OEF) asignada
Obligacion de Energia en Firme Emgesa (GWh / Afio)

Dic. 2011-Nov. 2012 Dic. 2012-Nov. 2013 Dic. 2013-Nov. 2014 Dic. 2014-Nov. 2015

Guavio 4.422 4.553 4.031
Pagua 4.364 4.494 3.979
Betania 1.333 1.373 1.215
Cartagena 1.325 1.364 1.208
Termozipa 1.826 1.881 1.665
Quimbo 400

Precio US$ / MWh 13,85 14,4 14,4 13,998

Participacion por agente en la OEF (GWh / Afio)

TOTAL
TOTAL 73 282 GWh/afio
TOTAL 69 258 GWh/afio TOTAL
65 813 GWh/afio EMGESA 65 826 GWh/afio

EMGESA 19%
TOTAL
55 696 GWh/afio EMEESA 19% e
20% 18%

EMGESA
21% EPM EPM
17% 21%
EPM
18%

2009-2010 2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014
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