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g Enel y Endesa en el mundo

Jugador integrado activo en los sectores de electricidad y gas

Rusia
o ‘
irlanda
Slovakia
Canada Francia Hungria
omania
Italia Bulgaria
a Grecia
Portugal 3!: m‘ Albania
- . —

Marruecos
E = ‘
Mexico

Guatemala

Costa Rica
Panama Colombia

» Capacidad instalada 97.336 MW

- Presencia en 40 paises alrededor del mundo
Llega a 61 millones de clientes

Chile

o LI Argentina Capacidad instalada de 40.099 MW
" .. Presente en 10 paises

Mas de 25 millones de clientes

Resultados Endesa Colombia 2011


http://www.enelgreenpower.com/en-GB/
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Endesa 2012-2016

Consolidacion Liderazgo en América Latina

mucho mds que energia

Oportunidades

de crecimiento Generacion: 1.1 GW en capacidad adicional (Bocamina Il 370 MW, Quimbo
organico 400 MW, Talara 183 MW, Casalaco 144 MW) e incremento de la cartera de

L proyectos
Optimizacion - . ) ; )
de caja Distribucion: 1.8 millones de nuevos clientes en el periodo
Optimizar revisiones tarifarias
Optimizacion Busqueda de un nuevo modelo regulatorio en Argentina

estructura

i Capturar oportunidades de optimizacion de la estructura societaria actual

Plan Zenith y sinergias, excelencia operacional

Excelencia Optimizacion de caja: Inversiones selectivas “just in time”
operativa

Inversiones Capex EBITDA 2012-2016
~€10 .7 Bill _ ~€ 8.3 Bill
~€ 7.4 Bill
29% ~€ 7.0 Bill
4,60
> 3,60 3,90
71%
BEspafia & Portugal Latam
2012-20160

2012 2014 2016
B Crecimiento ™ Mantenimientol@

| Consolidar actual posicion de liderazgo
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Endesa en Colombia?

Activo relevante para el Grupo Endesa a nivel global
EBITDA Endesa 2011
€7.265 MM

Espairia,
Portugal
y otros

América Latina

EBITDA Distribucién Latam
€1.402 MM

EBITDA Generacion Latam

€1.748 MM

Brasil EBITDA LATAM
13% Generacion y Transmision € 1.875 MM
Distribucion €1.402 MM
Otros € -36 MM
Colombia .
Chile S Brasil COlzc;r;;obla
49% emgesa e 49%

—e bt g e

En 2011 Colombia generd 25%
del EBITDA de Endesa

Argentina

Argentina Peril
7% 14%

-2% 10%

Latinoaméricay 11% del EBITDA

consolidado del Grupo Endesa

Resultados Endesa Colombia 2011
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Emgesa

Solidez operativa, eficienciay diversificacion

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Histérico de Generacion Emgesa (GWh)

Disponibilidad: 12915 1680
: 2.092
0 0 | 901 | 971 11.305 B Em] 3,5%
88,72% (+4,6%) Erom 8%

Confiabilidad, eficiencia y cumplimiento 12.414 11.688 11.630
. 10.273 . 96,2%
en los mantenimientos.

2008 2009 2010 2011
Hidro mTérmica

Participacion de las Centrales en Generaciéon 2011

Participacion de Mercado Pagua
en capacidad instalada: 31%

19,7%

Betania
22%

‘ Menores 6%

Termozipa 2%

Participacion de Mercado
en generacion:

20,8%

Guavio

37% Cartagena 2%

Resultados Endesa Colombia 2011
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............. OEF* 2015 - 2016

eeeeeeeeeeeeeeeeee

Eficienciay competitividad que respalda ingresos futuros

Asignaciones de OEF de Emgesa

14.500 $250

14.000

13.306 $200 _

13.500 o
= Q
2 13.000 $150 5
< - Pendiente =
% Asignacion -

12.500 o
m $100 g
@ >

12.000 =

$50
11.500
11.000 . $0

2010-2011 2011-2012 2012-2013 L 2013-2014: 2014-2015 2015-2016

N OEF GWh/ afio Ingresos (mm USD)
*OEF: Obligaciones de Energia en Firme para Cargo por Confiabilidad

El 28 de diciembre de 2011 Emgesa fue asignada

con 14.188 GWh/afo de OEF para el periodo 2015-2016

Resultados Endesa Colombia 2011 8
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Emgesa

Mix 6ptimo de ventas en contratos y spot para controlar volatilidad del margen

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Ventas de Energia Emgesa
(GWh)

Precio de Bolsa 2011

Spot Max diario $131/ KWh
30% Min diario $ 35/ KWh
Ventas Totales 2011 Mercado . Promedio diario $74 / KWh
15.112 GWh Regulado
51%
(+2% vs.2010) ;
Mercado
No
Regulado
19%

*Ventas en el mercado spot incluyen AGC

Ventas a través de contratos: /0%

Politica comercial aporta estabilidad en los ingresos y flujo de caja en escenarios
hidroldégicos extremos

Resultados Endesa Colombia 2011
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4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%

0,00%

Area Codensa

Tendencia positiva en crecimiento de la demanda gracias a recuperacién econémica

Demanda Nacional vs. Codensa TAM

2,93%
1,84%
=== Nemanda area Codensa === D emanda Nacional

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
O O O o O o o o O O O d d ™A A «HA =" d d A A <« -
U B B B B S A B B B 7 B B
VO 5 = >N c 5 0 o> 0 00 5 =5 > c 5 0 afbn > o0
c o © 2 @ 5 =2 5 Q 8 = ¢ o ® 2 @ 3 =D 0 & °o =
O - E © g = @ © 2 ° § L g ® c = @ » © ¢ ©

Mayor dinamismo en demanda por peajes de comercializadores

gracias a la reactivacion del ciclo economico

Resultados Endesa Colombia 2011
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Crecimiento sostenido en la energia transportada por las redes de Codensa

Demanda de Energia en Area de Codensa

(GWh)

12.861 12.898 @ 13.224 @ 13612

% 4.373 4.277 4.058 4.301
2008 2009 2010 2011

®\Ventas Peajes Comercializadores M Otros Peajes, pérdidas, consumaos propios y otros

Ventas respaldadas con contratos: 95%

Ubicacién estratégica de la red permite asegurar una

solida base de ingresos por peajes de otros comercializadores

Resultados Endesa Colombia 2011 11



emgesacm

Codensa

Crecimiento sostenido en numero de clientes

Crecimiento de la demanda de Codensa

Superior a la demanda del pais

66.424 clientes incorporados en 2011

Necesidades crecientes de potencia instalada para los préximos cinco afos
(mayores al 70% del crecimiento de los ultimos 10 afos)

Crecimiento Numero de Clientes Distribucién Distribucion por tipo de Clientes
2008 - 2011 2011
n
Q
L :
2 Comercial
O 26%
(8}
©
§ Industrial
o Residencial 12%
= 56%
Publico 3%
2008 2009 2010 2011 Alumbrado
[ Codensa Sy o
Fuente: Codensa £ EEC Publico 3%

Con corte a diciembre 31 de 2011

Crecimiento importante: cerca de 700.000 nuevos clientes al 2018

Inversion en expansidn, modernizacion y construccidn de nuevas subestaciones para
atender oportunamente y con calidad el crecimiento previsto de Bogota y Cundinamarca

Resultados Endesa Colombia 2011 12



Reinvencion estrategias de control de pérdidas e hitos operativos

indice de Pérdidas de Energia

2230
19,50 Meta Dic.
8,11%
I 101130 4030 1020 g7 570 1 a1
I I I I I I I 1111

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Codensa

Niveles minimos historicos del indice de pérdidas a diciembre de 2011

Resultados Endesa Colombia 2011 13
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Codensa

Implementacion de campafas para continuar mejorando el recaudo y la morosidad

aaaaaaaaaaaaaaaaaa

Evolucidon Indice de Morosidad del Servicio Eléctrico*
Sin Alumbrado Publico

30,95%

25,99% 23.11%
70 20.77%

2008 2009 2010 2011

Mantencién del indice de morosidad debajo del 21% gracias al aumento de plazos,

estabilizacion de operacion comercial rural y recuperacion de cartera empresarial

*El Indice de Morosidad del Servicio Eléctrico mide el porcentaje que representa la cartera vencida acumulada (mayor a 30 dias de mora) de la facturacion
promedio de los Ultimos doce meses por concepto de energia y peajes, Unicamente. No se incluye el servicio de alumbrado publico de Bogota, D.C.

Resultados Endesa Colombia 2011 14
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Codensa

Impacto de Alta Hidrologia sobre la Calidad del Servicio

i —

Indicadores de Calidad TAM

20,0 1 mNIEPI  ~ TIEPI 17,8
13,7
150 | 13,5 12,4 14,2 12,3
9.8 10,8
10,0 -+
5‘0 | I I I
) 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |

Fuente: Codensa

TIEPI: Tiempo de Interrupcion Equivalente de la Potencia Instalada en media tensién (MT)
NIEPI: Numero de interrupciones equivalente de la potencia instalada en media tension (MT)

Incremento de 62% en precipitaciones durante 2011, afect6 la calidad del servicio

Inversion de $ 67.000 millones en 2011 para mejorar la calidad del servicio y
adopcion de un Plan de Choque de Calidad para mitigar impacto de ola invernal

Resultados Endesa Colombia 2011 15
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g Codensa

Importantes iniciativas en el pais

Inversiones técnicas de Codensa en 2011 por $244.297 millones, de los

cuales, alrededor de $47.000 millones corresponden a subestaciones

f Capacidad de 120 MVA h
Subestacién Florida Aeropuerto el Dorado y localidad de Engativa
L Inversidon 2011: $7.821 millones ($15.069 millones en total) )
4 N
5 N Proyecto de 459 MVA - 500/115kV
royecto Nueva Demanda futura de Bogota y Cundinamarca
Esperanza ., ,
Inversion 2011: $7.483 millones. )
é ., ., . N
SUlEsE a6 Es Se termind la ampliacion de las subestaciones conectadas al
Torcay Noreste Sistema de Transmision Nacional
\Inversic’)n 2011: $25.035 millones. )
Modernizacion de la subestacion para mejorar la calidad y
Subestacion confiabilidad del servicio y atender los nuevos proyectos de la

Centro Urbano zona. Suspendida por reclamaciones de la comunidad.
Inversion 2011: $6.506 millones.

Resultados Endesa Colombia 2011 16
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¥ Vans eléctricas para transporte del personal

¥ Incentivos regulatorios movilidad eléctrica

¥ Reduccion Arancelaria Permanente
Vehiculos Eléctricos

“  Proyecto Movilidad Eléctrica — Colciencias

“ Corredor Verde

Eléctrica

Importantes iniciativas en el pais

Firmas MoU con Sofasa Renault, Motorysa,
Auteco

Incorporacion de 12 motos eléctricas y vans
comerciales en operaciones comerciales
Inicio programa e-bike to work

Puntos de recarga

Resultados Endesa Colombia 2011
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en Colombia

Cifras agregadas para Codensay Emgesa

Endesa en Colombia 2011**
Ingresos EBITDA

Emgesa emgesa E:- Emgesa

0
39% Generacion: 56
$4,9 Bn p . $2.2 Bn

FitchRatings
STANDARD BUGCHEGTIF-l=1=1=Ry]=1=1=F Codensa

Codensa L &POOR’S J 44%

61% — /
FitchRatings Local: AAA / F1+

Activos - /

Patrimonio

mucho mds que energia

Codensa Distribucion:

$13,5Bn 0

61%

Uno de los jugadores mas relevantes del sector eléctrico por tamafio y solidez, con

flexibilidad financiera y amplio acceso a los mercados

* Calificaciones ratificadas en febrero de 2012

Resultados Endesa Colombia 2011 ** Corresponde a la suma de las cifras auditadas de Codensa y Emgesa al 31 de diciembre de 2011 18
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Emgesa

Efectividad de las politicas comerciales en los resultados financieros

Resultados Financieros y Margenes

: ) Ingresos Operacionales
(miles de millones de pesos) 9 P

2011
1.929 1.887
—— 70 Variable
1511 BLEVD o 50.0% Contratos
$1.256 MNR
$929 $1.107 $1.113 16%
30,3% 35,2%
$ 668
Cargo por
Contratos Conf
| : 47% 15%
2008 2009 2010 2011
Ingresos Operacionales I EB|TDA Ajustado Otros 0%
Utilidad Neta Margen EDITDA Ajustado
Margen Neto

Disminucién compras de energia por altos Margen estable a pesar de los bajos

precios de negociacion en el mercado
spot

niveles de generacion propiay menores
compras de combustibles

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacidon y amortizacién (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad
operacional (la cual se estima de sustraer el costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011 19
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mucho mds que energia

Deuda/ EBITDA Ajustado*

Emgesa

Fortaleza en indicadores financieros bajo condiciones hidroldgicas extremas

EBITDA Ajustado* / Gasto Intereses

8,5X 8,7X
1’7 | 5 3 | ’ I l
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Deuda Financiera Neta Apalancamiento Efecto bono
internacional + El
Efecto inversion Quimbo + Tx
_E|_Ql£m20 ; Patrimonio
: | P B
B L 27,0% . ey |
g 19 3% 21 90/ P I
g
Deuda Fin/ Activos B Deuda Fin /Patrimonio

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de

ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011
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350.000

300.000

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

Emgesa

70.478

2008

Resultados Endesa Colombia 2011

Crecimiento de las inversiones en linea con el avance de los proyectos

Inversiones
(millones de pesos)

117.394

76.666 50.462

2009 2010

290.406

211.774

2011

Quimbo
m Mantenimiento

21
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Emgesa

Perfil de amortizaciones conservador

Calendario Amortizaciones de Deuda
(miles de millones de pesos) con corte a diciembre de 2011

EBITDA (2011) ~ $1.3 billones

(%2}

o

[}

& mBonos Locales Bono Internacional  mBancos Papeles Comerciales
S

(2}

@ Refinanciado con la

=2 bancalocal en abril de 737
£ 2012

[}

K ——

8 250 218
S

i

|

i - l i B -
. H =
i

i

2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Composicion de Deuda Financiera
(miles de pesos) con corte a diciembre de 2011

Por Moneda Instrumento

Bancos

Bonos Locales
1.085.000

51%

* Calculado con el IPC y DTF vigentes al 31 de diciembre de 2011

Monto Total 2,1 bill
Vida Media 6.05 Afios
Costo Medio* 8,97%
56
[
2022 2023 2024

Tasa de Interés

22
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Codensa

Crecimiento en ingresos operacionales y estabilidad en margenes

Evolucion de Ingresos Operacionales Composicion de las Ventas
(miles de millones de pesos) Acumuladas a diciembre 2011 (%)
$2.537 $2.772 $2.787
37,3% : 35,3%
32,7%
17,1% , 17,2%
15,3% .
Comercial
26%
$948 : $984 $977
Industrial
$435 Residencial 12%
56%
2008 2009 2010 2011 Puablico 3%
Alumbrado
N |ngresos Operacionales EBITDA Ajustado Utilidad Neta Publico 3%

——Margen EBITDA Ajustado = Margen Neto

Mayores compras de energia, restricciones en
el sistema de transmision a nivel nacional y

Ventas a clientes residenciales y
comerciales: 82% de ingresos

mayores costos de mantenimiento de las redes

como resultado de la ola invernal operacionales

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de
ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011 23
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Codensa

Alta calidad crediticiay perfil de riesgo conservador consistentes con la calificacion local AAA

Deuda/ EBITDA Ajustado* EBITDA Ajustado* / Intereses
1,7x 14X 14x Loy 11,4 x
I I ’ B l—l I
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Deuda Financiera Neta Apalancamiento

mucho mds que energia

Pago deuda sin

§ 1.270 ) rollover

Q 1.034 Cain Operativa 92, %% 46,0% 8ok - '43,'3%':

° Lo 9 :

§ a6 I 650 1 29,4% 26,4% 25,3% ' 21 9% :

2 L -— e - -

B 11 1 0
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011

BDeuda Fin./ Activos Deuda Fin./ Patrimonio

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacién (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo
de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011 24
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Codensa

Inversién concentrada en crecimiento de demanda, calidad del servicio y pérdidas

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Proyectos de Inversion 2011
(Miles de millones de pesos)

4-2%/56 1.705 1.505
% 1% 1%
208'3032 Demanda
® Calidad
97.512
46.781 40% B Seguridad

19% .
Requisitos Legales o Contrac.

B Sistemas Técnicos
® Medio Ambiente

71.454
290 W Estratégicos

Inversiones técnicas por $244.297 millones orientados a la sostenibilidad y

crecimiento del negocio de distribucion

Resultados Endesa Colombia 2011 25
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" Codensa

A L.

mucho mds que energia

Perfil de deuda conservador

Calendario Amortizaciones de Deuda
(miles de millones de pesos) con corte a diciembre de 2011

EBITDA (2011) ~ $977 Mil Millones

mBonos Locales 391.500

N . Monto Total 1,1 bill
mortizados

en marzo de ; P A
2012 con 241.000 250.000 Vida Media 3.64 Aios
recursos Costo Medio* 9,04%
propios 145.000 °

[ aarog | . 80.000

=

2011 P12 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Composicion de Deuda Financiera
(miles de pesos) con corte a diciembre de 2011
Por Moneda Por Clase Por Tasa de Interés

Bonos
Locales
1.141

100%

* Calculado con el IPC y DTF vigentes al 31 de diciembre de 2011

Resultados Endesa Colombia 2011 26
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de Cundinamarca 2011

Desempefio financiero sobresaliente a partir de control mayoritario de DECSA

Ingresos Totales EBITDA**
—>

- 388 39.2 521

253 321 279 263
l 15,4
AR B R - H N

2008 2009 2010 2011 2008 2009* 2010 2011

Miles de millones de pesos

Indicador de Pérdidas (%) Utilidad Operacional y Neta
2 44 46
—> 2
= U1 n
S (7)
2008 2009* 2010 2011 = 2008 2009*** 2010 2011
B Utilidad Operacional Utilidad Neta

*A partir de marzo de 2009 Codensa participa en la EEC a traves de DECSA (49%), y gestiona la compafiia mediante un Contrato de Asistencia Técnica.

** EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo
de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

** os datos de 2009 incluyen gastos relacionados con ajustes y correcciones por la toma de control por un total de $76.221 millones para contingencias, planes de retiro voluntario, pensiones de
jubilacion y ajustes de provision de cartera.

Resultados Endesa Colombia 2011 27



emgesacm

mucho mds que energia

1. ¢Quiéen es Enel y Endesa?

2. Resultados 2011

Perspectivas 2012

4. Preguntas
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Tres Componentes, un Objetivo

*Proyecto ElI Quimbo
*Repotenciacion Cadena Salaco
*Movilidad Eléctrica

«Seqguridad Laboral

* Proyectos sostenibles

*Plan de Calidad

3

SOSTENIBILIDAD

2 =

COMPETITIVIDAD

¥

Resultados Endesa Colombia 2011 29



mucho mds que energia

¢

CRECIMIENTO

——

Confiabilidad

Aportara significativamente a la autosuficiencia energética de Colombia,

abasteciendo junto con Betania, el 3% de la demanda de energia del Pais.

Desarrollo economico y social del departamento

El Quimbo esta en linea con la agenda de competitividad y el mapa de
oportunidades del departamento del Huila.(empleo, piscicultura, turismo) .

30

Resultados Endesa Colombia 2011
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Subastas de Mesas de Licencia
energia Concertacion Ambiental

Planificacion
energeética.

Inclusion de 30 - Aspectos
acuerdos en la tecnicos.
Licencia

Ambiental. © Aspectos

sociales
* (3000 personas).

Mas de 3000
MW de
capacidad
Instalada para
el pais.

Proyectos que

apoyan el - Aspectos
Desarrollo local . ambientales
(11.079 ha).

US$ 143 millones

Resultados Endesa Colombia 2011 31
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g El Quimbo

Principales Compromisos de la Gestion Social

Compensaciones correspondientes para cada grupo
identificado en el censo (mas de 3.000 personas)

] !

Grupos poblacionales no
propietarios residentes o no
residentes 1.272 personas

] !

Reasentamiento y acompanamiento Restitucion de empleo

Propietarios, poseedores y poblacion
vulnerablel.764 personas

para restituir su actividad productiva. (actividad econémica)

US$143 millones para la gestion socioambiental.
17% del presupuesto del Proyecto.
Censos avalados por autoridades y elevados a escritura publica.

Resultados Endesa Colombia 2011 32
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Socioecondmicos

mmmmmmmmmmmmmmmmmm

* Realizados entre agosto de 2009 y
enero de 2010.

« Tiempo amplio de exposicion ante
comunidades, con el fin de solicitar las
verificaciones correspondientes.

« Avalados por autoridades locales y
personeros de los municipios del AID.

Elevados a escritura publica.

Resultados Endesa Colombia 2011
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,_f,__mf; Poblacidon Residente

i

1

CRECIMIENTO

Reasentamiento Colectivo:

*Acuerdo con cerca de 150 familias de las
comunidades La Escalereta y Balseadero.

*Definidos predios de su nuevo lugar de
asentamiento, en predios adquiridos por la
Compaiiia (cerca de 1.100 hectéareas).

*Sorteo de parcelas donde desarrollaran su
actividad productiva.

Reasentamiento Individual:
*Definicion de oferta inmobiliaria por parte de la
Compaiiia para quienes optan por reasentarse
individualmente.

Reasentamiento individual de 9 familias de la
comunidad Domingo Arias.

Resultados Endesa Colombia 2011
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Poblacidon No Residente

Mas de 700 personas

aproximadamente han firmado un acta de acuerdo
con esta medida de compensacion, representados
principalmente en mineros, paleros, jornaleros,
pescadores, transportadores, entre otras.

Cercade 570 personas

ya estudiando en la Escuela para el Desarrollo
Sostenible, impulsada en alianza estratégica con el
SENA.

Metodologia a utilizar:

aprender haciendo la cual tendra una intensidad de
300 horas desarrolladas por modulos de formacién
técnicos.

Durante el periodo de formacion Emgesa entregara
mensualmente un auxilio por valor de $ 500.000
con el fin de garantizar el ingreso economico
durante los dias que deban asistir a la formacion.

Resultados Endesa Colombia 2011
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g ,,,,, N Mesas de Concertacion

Resultados Endesa Colombia 2011

Durante el afiio 2009 adelantadas mesas de
concertacion con participacion de gobierno

departamental, local y representantes de la
comunidad.

Primer Proyecto Hidroeléctrico que se construye,
en incluir estos 30 acuerdos en la Licencia

Ambiental.

Las Mesas de Concertacion representaron cerca
de 20 millones de dolares mas para la region.

36
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g Mesas de Concertacion

Resultados Endesa Colombia 2011

Algunos acuerdos:
-Constitucién fiducia por $16.500 millones

para proyectos de desarrollo local.

-Construccion de 6 puertos en el embalse.

*Suministro de un ferry.

*Programas de titulacion de predios.
*Convenio con FEDEGAN para mejoramiento
genético.

*Viaducto que comunique Garzén y Agrado.
*Cofinanciacion programas de vivienda.
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_____________ Ambiental

1

CRECIMIENTO

- Plan de inversion del 1% del valor del Proyecto.

- Plan de Restauracion 11.079 hectareas en bosque seco
Tropical — Conectividad elementos bioticos.

» Actualizacion de los Esquemas de Ordenamiento Territorial (EOT).

- Traslado de la fauna — nuevo habitat para su recepcion.

- Caracterizacion ictica del rio Magdalena (tramo Puerto Seco a colas
del Embalse).
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Rio Magdalena

mucho mds que energia

Imagenes Proceso Desvio Rio Magdalena
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Rio Magdalena

Imagenes Proceso Desvio Rio Magdalena

1

CRECIMIENTO
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Rio Magdalena

mucho mds que energia

Imagenes Proceso Desvio Rio Magdalena

1

CRECIMIENTO

Resultados Endesa Colombia 2011



emgesacm

del Proyecto

Construccion Casa de Maquinas
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del Proyecto

Construccion Tuneles de Carga
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del Proyecto

Principales Compromisos de la Gestion Social y Ambiental

1

CRECIMIENTO
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Incremento de 115 MW con un inversién reducida

Sistema Rio Bogota (715 MW)

Embalse de Mufia
| Volumen Util = 13.97 Hm3

A\ [ e ]
Ny

[N

>Estacién Y I 74
Bombeo 4/ § 4

=

Canal de Valvula El Rodeo
descarga [ ]

Comperta = Repotenciacion de las plantas
Alchachin Véiwla Pefes Blancas menores para llegar a una

Bocatoma
Canoas

N Cadena P :
Bocatoma PR a(seonoaMevg)ua pOtenCIa de 260 MW
(O —— ~
lhENOR_CHﬁQUWO B I o
R M~ LN e = Periodo estimado de ejecucién
\ Y. ~ \
N e NS S S Y ' del proyecto es de 30 meses
N\ CAP:19,4 MW CAP:19,4 MW Bocatoma ™
S | ~ ~ \ \
S N \ = Aprovechamiento excedente de
S \ Bocatoma™, Central La Guacy : : z
S é AR SR aguas con una inversion
= NN . .
S MENOR EL LIMONAR AN | | estimada de USD$29 millones
~ - CAP:19,4 MW \(\ \‘ Q\ Y]

e‘ | MENOR LA PNTA
Centrales  “WENORLAJUNCAVS g fCAP184MW \

menores (115 Am'g"KMW~ X )|
MW) e
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A= L.

mucho mds que energia

Cartera de proyectos de generacion

Campohermoso

Oporapa

Tipo: Hidro Tipo: Hidro

Ubicacién: Ubicacion:

Rio Magdalena Rio Lengupa
Capacidad instalada: Capacidad instalada:

271 MW 178 MW

- Estado Actual del
. i Estado Actual del
Guaicaramo Proyecto: Sumapaz Proyecto:
Contratacién estudio :

Tipo: Hidro prefactibilidad Tipo: Hidro ESt“d'%SﬁiS/r;gi%'b"'dad
(marzo/2012)
Ubicacién: Ubicacion:
Cuenca media del Rio Upia Rio Sumapaz
Capacidad instalada: Capacidad instalada:
467 MW 156,2 MW
Estado Actual del Estado Actual del
Proyecto: Proyecto:
Factibilidad avanzada Simultdneamente estudio de
finalizada y en ejecucion factibilidad técnica y estudio
estudio de impacto de impacto ambiental
ambiental (abril/2012) (septiembre/2012)

A ello se suma la medicion del recurso edlico a lo largo del territorio nacional
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Colombia Panama

Oportunidad de crecimiento significativo y sostenible en la region

Colombia LW 1 ‘

SO v SAN BUAS ‘ Sincelejo LS

OUN 4~ San oA A 1 SN R4 CRECIMIENTO
2 ;&gixclho \ N \_  SUCRE
chomers Cuidad de o S

Panama ~Ranama

.Colon {

Construccion desde 2013 y funcionamiento a partir de 2016
Capacidad de 300 MW (posible ampliacién futura 600 MW).

El desarrollo e inversion en el proyecto lo realizara la empresa ICP (Interconexion
Colombia Panama S.A. - Socios ISAy ETESA).

La remuneracion de la linea se harda mediante una subasta de los derechos
financieros de acceso a la capacidad de la linea (DFACI)

Participacion en subastas de actos de concurrencia para vender energia y potencia
a largo plazo

El valor estimado de la inversion esta alrededor de USD$ 400 millones

Resultados Endesa Colombia 2011
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Eléctrica

Pioneros en el desarrollo de la traccion eléctrica en el pais- Perspectivas 2012

______________________________________________________________________________________

“ Conformacion de un piloto de 250 Vehiculos
RENAULT.

,a‘ a .

_____________________________________________________________________________________

“ Programa 50 taxis eléctricos.
Alcaldia Mayor de Bogota

______________________________________________________________________________________

“ Instalacion de puntos de carga domiciliarios.
Sedes de Endesa, Renault y Motorysa.

“ Desarrollo de piloto 34 motos eléctricas

" Programa pruebas primer bus eléctrico en AUTECO para la operacion de Endesa .

América Latina. BYD, Fundacion Clinton.

e e e e e s —— e ————————

Resultados Endesa Colombia 2011 48



emgesacm 2012

Mejora continua en calidad del servicio

2

COMPETITIVIDAD
TAM SAIDI
Comparacion ITAD 2011 Vs 2012 1000
900
Reduccion 800
del 21.7% T

600
. 500
Reduccion 400

'''''' del 28% 300
200
2011 100
0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

NT 1 NT 2_3 2012 2011 2010

SAIDI : System Average Interruption Duration Index

Instalacion 282 equipos de operar bajo carga

Principales Telecontrol de Equipos que incluye cambio de plataforma de centros
Actuaciones 2012 de control y telecontrol y recuperaciéon de 358 equipos

Construccién de 10 anillos (34.5 kV)
Reposicién de Infraestructura 50 circuitos

49
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Laboral

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Prioridad a nivel de grupo con una vision integral

3

IF Global SOSTENIBILIDAD

8,0 -
7,0 1
6,0 - 5,89 14
5,0 1
4,0
3,0 1
2,0 - 1,87
1,0 1
0,0

3,49

Cierre 2011 Enero 2012 Febrero 2012 Marzo 2012

IF =Indicador de Frecuencia= Numero de accidentes computables acumulados x 1.000.000
Total horas hombre trabajadas acumuladas

Cultura de seguridad y salud laboral en empresas contratistas.

- Certificacion de competencias en trabajo en alturay norma del sector
Principales eléctrico.

Actuaciones 2012 Innovacion tecnoldgica en seguridad y salud laboral:

IPAL movil.

Implementacion de camaras de video (IPAL 100)

Resultados Endesa Colombia 2011 S0
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Sostenibles

mucho mds que energia

Compromiso con proyectos sostenibles parala comunidad y el medio ambiente

K)
SOSTENIBILIDAD

460 hectareas en municipio de Soacha (Salto del Tequendama — Cerro Manjur)
Siembra de 10.000 arboles en septiembre 2011

Primeras empresas del sector en custodiar un bosque, en predios propios, como
sumidero de Carbono.
-Proyecto de investigacion/ biodiversidad
-Proyecto social: Guardabosques
-Acceso a Certificado de Incentivo Forestal de conservacion / reforestacion
-Proyecto Reduccion emisiones por deforestacion y degradacion -REDD

Bosques

Endesa

Capacitacion a jovenes de estratos 1y 2 en técnicas de distribucion y
comercializacion de energia eléctrica para futura vinculacion laboral al sector.
Diplomados Universidad Distrital y formaciéon complementaria

31 joévenes diplomados y 37 en proceso de formacion

-Certificar como Técnicos SENA a los estudiantes diplomados.
- Lograr vinculacion laboral de los jévenes.
- Iniciar proyecto en Cundinamarca.

N
Escuelas sin posibilidades de electrificacion a mediano plazo
Luces Conqliciones fl’sicafs adecuadas para in§talacién de péneles solares
Predio donde funciona la escuela legalizado
para Energia solar + internet y computadores + capacitacion docente
Aprender -Diagndstico y reconocimiento de escuelas en la Alta Guajira

-Complementar diagndstico y reconocimiento de escuelas en Cundinamarca
- Inicio del proyecto
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Endesa en Colombia

Compaifiias sélidas operativa y financieramente, con el respaldo de Endesay Enel

Resultados operativos y financieros positivos y estabilidad en flujos de caja
gue ratifican la solidez y calificacion AAA/ F1+ local y de grado de inversion
internacional

Potencial de crecimiento en regiones aledafnas en nuestros negocios de
generacion y distribucion

Pioneros en proyectos de movilidad electrica y comercializacion de energia
iIdentificando nuevos mercados potenciales

Compromiso con el desarrollo sostenible de los proyectos en marcha y con
las comunidades involucradas

15 anos en Colombia comprometidos con el crecimiento del pais y de su gente

Resultados Endesa Colombia 2011
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g Contactenos

Equipo de Relaciéon con Inversionistas

inversionistas@emgesa.com.co
rinversionistas@codensa.com.co

Juan Manuel Pardo Gomez
Gerente Financiero
+57 1219 0414
jmpardo@endesacolombia.com.co

Carolina Bermudez Rueda
Subgerente de Finanzas
+57 1 601 5751
cbhermudez@endesacolombia.com.co

Patricia Moreno Moyano
Jefe Division Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext. 3502
mmorenom@endesacolombia.com.co

Lina Maria Contreras Mora
Profesional Experto Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 6015564
Icontrerasm@endesacolombia.com.co

Para obtener informacion adicional visite nuestras paginas web:
www.emgesa.com.co / www.codensa.com.co

Resultados Endesa Colombia 2011 53



emgesam

Esta presentacion contiene una actualizacion
de los datos mas relevantes sobre el Grupo
Endesa y sus empresas en Colombia Emgesa
S.A. E.S.P. ("Emgesa”) y Codensa S.A. E.S.P.
(“Codensa”). Tanto Emgesa como Codensa
son emisores de valores en el mercado de
capitales colombiano.

Actualmente Emgesa cuenta con autorizacion
para emitir y colocar bonos ordinarios de
acuerdo con la Resolucién No. 833 del 16 de
junio de 2009 de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y papeles
comerciales de acuerdo con la Resolucion No.
1954 del 17 de diciembre de 2009.

Resultados Endesa Colombia 2011

Condiciones de Uso

Asi mismo Codensa cuenta con autorizacion
para emitir y colocar bonos ordinarios de
acuerdo con la Resolucién No. 194 del 29 de
enero de 2010 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los Estados Financieros de Emgesa y Codensa
con corte al 31 de diciembre de 2011, 2010 y
2009 han sido auditados por el Revisor Fiscal y
aprobados por las Asambleas de Accionistas
respectivas.
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Anexos
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B en Colombia?

Estructura accionaria de Emgesa

Grupo Controlante Solido y Confiable

m«
) t Z Enel

Enel Energy Europe S.R.L(Italia)
92.1%

E:‘ encdesa

Endesa S.A. (Espafia)

llOO%
21.6%
EM endesa
América Latina
endesa chile Endesa Latam (Espafia)
™ co l 60.6%
Empresa Nacional de ° . ENEFG/A
Electricidad S.A. (Endesa Chile) +————  @NEISIS
Eq ) ) Otros Accionistas
l 26.9% endesa Empresa de Energia de Bogota Minoritarios
U A S Enersis S.A. (Chile)
‘ X } }
' Econdmico: 21.6% Econ6mico: 26.9% 1
! Voto: 25.1% Voto: 31.3% ! Econémico: 51.5% Econémico: 0.005%
| . [ Voto: 43.6% Voto: 0.006%
| Grupo Endesa Poder Econornlco: 48.5% |
N Poder Votacion: 56.4% /

_________________________________ . | |

emgesacm
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emgesacm

i —

26.66%

en Colombia?

Estructura accionaria de Codensa
Grupo Controlante Sélido y Confiable

S\/4
& Enel

Enel Energy Europe S.R.L(Italia)
92.1%
EM endesa
Endesa S.A. (Espafia)
llOO%

Eﬂ endesa

América Latina

Endesa Latam (Espafia)

Otros Accionistas

Minoritarios

Resultados Endesa Colombia 2011

EMPRESA D€ ENERGIA DE CUNDINAMARCA 5.4, E.5.F,

99.08% leo.a%
GRUPQO ENERSIS : H ENEHG/A
Chilectra (Chile) enersis
12.5% £
eNesa
Il l 9.35% l Enersis S.A. (Chile) Empresa de Energia de Bogotéa
Econémico: Econdmico: Econémico: l l
1
26.6% 9.35% 12.5% ! Econémico: 51.5% Econémico: 0.02%
Voto: 31.4% Voto: 11.02% Voto: 14.7% ! Voto: 42.8% Voto: 0.024%
Grupo Endesa Poder Econémico: 48.5% !
. Poder votacion: 57.14% ! | |
__________________ [oo---=-=--T-------
I l 51%
0,
49% 82.3%
e > e
mucho mds que energia A
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mucho mds que energia

Emgesa 2011

\
|
[
'

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

POTENCIA INSTALADA 2.914 MW

GENERACION 12.092 GWh

VENTAS 15.112 GWh

CLIENTES NO REGULADOS 787

CALIFICACION DE RIESGO AAA/F1+
LOCAL BBB - (Internacional)

RESULTADO NETO Col$668 mil millones

DEUDA FINANCIERA Col$2,1 billones

ACTIVO TOTAL Col$8,3 billones

No. 2 en Colombia
20% del sistema

No. 2 en Colombia
21% de la Generacion

17 % de la demanda del SIN

16% del mercado

Col$1,8 billones en bonos vigentes

Favorable politica de contratacion y
aprovechamiento condiciones hidricas

Apalancamiento del 39,1% (deuda/
patrimonio)

Balance solido

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de

ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011
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A L.

mucho mds que energia

Balance General

% variacion

Cifras en miles de millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2010 vs 2011
el | . Prefinanciacion
Temporales Bono Internacional
enero/2011
X 4,934 491 .
+ Emisiéon bono
internacion_al por
Activos Totales 8.049 8.183 7.781 8.266 S it

papeles comerciales
nov / 2011 por $70.000

. . millones
O_b“ga(_:mnes 1.557 1.860 1.751 2 247 +28.3% - vencimiento bonos
Financieras Totales* ' Betania nov / 2011 por

$240.000 millones
Obligaciones Financ. 1.125 1.630 1.390 1.822
de Largo Plazo

Pasivos Totales 2.279 2.240 2.648 2.823

eIncluye la causacion de los intereses por pagar a la fecha de corte

-Emisién Bono Internacional
en pesos por $736.760
millones

Resultados Endesa Colombia 2011 39
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Estado de Resultados

% variacion
2010vs 2011

Cifras en miles de millones de pesos 2008 2009 2010 2011

Ingresos
1.511 | |
Operacionales $ $1.929 $1.886 $1.899 +0,68%

EBITDA Ajustado’ 929 1.107 1.112 1.256 +12,95%

Gastos Financieros 183 201 138 142 +2.90%

Utilidad Operacional 790 952 971 1.104 +13,70%

Utilidad Neta 454 538 572 668 +16,78%

« EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacidn y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el costo de
ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).
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Resultados Financieros Emgesa

Estado de Resultados - Margenes

Cifras en miles de millones de pesos

Ingresos Operacionales

EBITDA Ajustado’

Gastos Financieros

Utilidad Operacional

Utilidad Neta

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacién (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el

2008

$1.511

61,48%

12,11%

52,28%

30,05%

costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011

2009

$1.929

57,38%

10,42%

49,35%

27,89%

2010

$ 1.886

58,96%

7,32%

51,42%

30,33%

2011

$1.899

66,14%

7,48%

58,14%

35,18%
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Obligaciones Financieras Vigentes con Corte a Diciembre 31 de 2011

Miles de millones de Pesos
Instrumentos Locales

Instrumentos Locales 5 Tasa de Colocacion Vencimiento Vida Media
Bonos Tercera Emisiéon (Primer IPC + 5.04%
ision (Pri Serie A7: IPC + 5.04% Febrero 23, 2015 o 3,15
Lote) IPC + 2.40%
Bonos Cuarta Emisiéon
(Primera Emisioén Bajo el Serie B10: IPC + 5.15% IPC + 5.15% Febrero 20, 2017 $ 170 5,15
Programa)
Bonos Quinta Emisién Serie A5: DTF TA + 1.47% DTF TA + 1.47% Febrero 11, 2014 $ 49 2,12
(Segunda Emisién Bajo el Serie B10: IPC + 5.78% IPC + 5.78% Febrero 11, 2019 $ 160 7,12
Programa) Serie B15: IPC + 6.09% IPC + 6.09% Febrero 11, 2024 $ 56 12,13
Bonos Sexta Emision Serie E-5: 9.27% 9,27% Julio 2, 2014 $92 2,51
(Tercera Emisién Bajo el Serie B-9: IPC + 5.90% IPC + 5.90% Julio 2, 2018 $ 218 6,51
Programa) Serie B-12: IPC + 6.10% IPC + 6.10% Julio 2, 2021 $ 90 9,51
Total $1.085 5,61

Bono Internacional

Tasa de Colocaciéon Vencimiento Monto Vida Media
Bono 144A/Reg S 8.75% 8.75% Enero 25, 2021 $ 737 9,08
Total $737 9,08

Club Deal

......................................... Prestamista ___________Vencimiento ______Vida Media _____Monto
Bancolombia Agdosto, 2012 DTF TA + 2,80% 0,62 $23
Bancolombia Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,28 $74

BBV A Colombia Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,28 $83
Davivienda Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,28 $32
Santander Abril, 2012 DTF TA + 2,80% 0,28 $94

Total 0,30 $305
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Activos Pasivo + Patrimonio
Obligaciones
Financieras
CP
5%
Otros 4 Otros
Propiedad Aclt_lgl)os ~_ Pasivos
Plantay Patrimonio Corrientes
Equipo 0
66%
61% 6%

\Eflif/ttla\:g _ Opligac_iones
5% Financieras
LP
_ Otros 22%
Acéttlt\e/;)s pasivos LP
1%

6%

El tamafio de los activos y el patrimonio de EMGESA ratifican la solidez de |la

Companfia luego de llevar a cabo una reducciéon de capital en mayo de 2010 e incluir
dentro de su balance la financiacion del proyecto Quimbo
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Emgesa

Mix 6ptimo de ventas en contratos y spot para controlar volatilidad del margen

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

Ventas de Energia Emgesa Mercado No Regulado
(Gwh) 2.905 GWh
28%

Contratos m*Spot

16.368 16.807 14.817 15.112
/
| 5.199 4.847 3.871 4.568
68% 1% 74° 70% Mercado Mayorista
° ’ T~ 7.639 GWh
11.169 11.960 10.946 10544 i
2008 2009 2010 2011

*Ventas en el mercado spot incluyen AGC

Ventas a través de contratos: /0%

Politica comercial aporta estabilidad en los ingresos y flujo de caja en escenarios
hidroldégicos extremos
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Precios Contratos

mucho mds que energia

Volatilidad y tendencia a la baja en precio spot por lluvias y estabilidad en precio de contratos

Precio de Bolsa 2011

Evolucion Mensual Precio Bolsay Contratos Promedio Max diario $131/ KWh
Min diario $ 35/ KWh
Promedio diario $74/ KWh
130 A —— Precio Bolsa —— Precio Contratos 1222
! - 122
N 110 + - 120
s ) )
& 90 - ‘ d("v\‘ ‘ l - 118
N 55,2
| - 116
70 -
- 114
50 -
- 112
30 : : : : : : : : : : : : : : —L 110

01/01/2011
31/01/2011
01/03/2011
31/03/2011
30/04/2011
30/05/2011
29/06/2011
29/07/2011
28/08/2011
27/09/2011
27/10/2011
26/11/2011
26/12/2011
25/10/2011
24/11/2011
24/12/2011

Fuente: XM. Precios diarios

Venta por contratos aporto estabilidad a los ingresos a pesar de los bajos precios de la

energia en bolsa por el escenario de alta hidrologia en 2011
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Generalidades del Proyecto

" Embalse uniproposito en el Rio Magdalena, ubicado a 2
km de Betania

" Capacidad instalada: 400 MW (Francis, 2x200)

= 2.216 GWh de generacion anual promedio esperada (60%
factor de carga)

= Areatotal del proyecto: 8.586 Ha. (6 municipios)

* Periodo de construccion: Oct. 2010 — Dic.2014

" Inversion estimada: US$ 837 millones

= USD$430 MM de Cargo por Confiabilidad asignado entre

2014 — 2034
= Compensacion Ambiental y Social: :
° Restauracion de 11.079 Ha en ecosistemas forestales E.ni'?; ‘
tropicales sa
* 100% de la poblacién reubicada con calidad de vida S’"“’”““’;&?‘:ﬁt 7
equivalente o mejor o

La construccion de El Quimbo esté alineada con el propdsito

central y la estrategia de crecimiento de Emgesa

66
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Construccion y terminacion del tunel de desvio.

Construccion dique auxiliar.
Programas de reasentamiento y desarrollo
de programas sociales y ambientales.

Presa, vertedero, descarga de fondo,
Casa de maquinas, llenado del embalse.
En diciembre, operacion comercial.

2014
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Legales

Contractuales

Agrupar en 2 grandes
contratos la mayoria
de obras a contratar

Penalizaciones
contractuales por
incumplimiento de
hitos claves

Pdlizas contratistas
(cumplimiento, manejo de
anticipo, estabilidad de obra,
salarios, prestaciones e
indemnizaciones, correcta
ejecucion de obras, y RC
extracontractual)

Pdlizas de Seguros

Proyecto

(CAR, RC, ALOP,
Transporte, Terrorismo)

Gestion de Riesgos de El Quimbo

Contingencias
Matriz de riesgos y
esquemas de garantias
y seguros

Prevision en de rubro
de contingencias en
el presupuesto por
US$102 MM :

Presupuesto
Probabilistico
(@Risk) para
variaciones en
cantidades y
precios

Matriz de
identificacion
valoraciéon de
riesgos técnicos,
naturales,
contractuales y
sociales

Identificacidn, gestion activa y transferencia de riesgos

Socioambientales

Comunidades y areas
afectadas

Propender por el
desarrollo responsable
del proyecto en todos
sus ambitos: social,
ambiental y técnico.

Mesas de concertacion
con las comunidades y
autoridades ambientales,
previo al inicio del
proyecto

Censo Socioeconémico

Claridad en definiciones
en licencia ambiental

Cumplimiento estricto a
licencias y normas
socioambientales en
ejecucion del proyecto.

Acatamiento medidas
preventivas autoridades
ambientales

o
Financieros
Disponibilidad de
recursosy tasade
cambio
_/

Asegurar disponibilidad
de recursos para el
proyecto, manteniendo
el AAA

Lineas comprometidas
2011-2014 por $360.000
con bancalocal

Bono Internacional
$646.760 MM

Lineainterco con
Codensa por US$300 MM

Optimizar fuentes de
Financiamiento

Minimizar exposicion
cambiaria mediante
coberturas financieras
parariesgo en USD de
contratos (Equipos,
Seguros y otros)
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Vol. no utiliza

H‘Iﬁh
“*-:?swﬂe""‘
El Quimbo 400 MW ’
3"’":‘?1
2.078 GWhlano

Vol. no utiliza

Betania
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561,2 msnm

240 MW
2.303 GWhiario
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Codensa 2011

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

A L.

mucho mds que energia

No. 1 en Colombia

ENERGIA
DISTRIBUIDA 13.612 GWh 24% del mercado

No. 1 en Colombia*
CLIENTES
- 2.495.789 22,6% de la Demanda Nacional

INGRESOS
OPERACIONALES

wok - = (-0,7%) Mayor valor de compras
$977 mil millones de energia via restricciones

Crecimiento sostenido
de resultados

$2,9 billones (+ 7,14%) Crecimiento en ventas

RESULTADO NETO $455 mil millones

ACTIVO TOTAL $5,2 billones Balance sélido

CALIFICACION DE

RIESGO AAA / F1+ $1,1 billones

en valores vigentes

*EBITDA calculado adicionando a la utilidad operacional (P&G) las depreciaciones (costo de ventas y gastos de administracion) y amortizaciones
(costo de ventas y gastos de administracion).
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Codensa

A

mucho mds que energia

Balance General

% variacion

2009 2010 2011 2010 vs 2011 Mayores

Caja e Inversiones - +59.8% inversiones
360 914 307 491 070 temporales para
P iedad. Plant dividendos en
ropiedad, Planta
Eq u'?p e 4 3253 3.287 3.325 3.377 operacionce de
T factoring
Obligaciones Financieras
Obligaciones Financieras .
de Largo Plazo 1.367 1.114 1.139 1.106 -2,9%
Patrimonio Total 3.084 3.151 2.748 2636 w -Menor utilidad

Incluye la causacion del principal y los intereses a la fecha de corte

Cifras en miles de millones de pesos 2008

Amortizacion
Deuda Financiera
(Bonos) sin
rollover= $200 mil
millones
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g Codensa

Estado de Resultados

Cifras en miles de millones de pesos 2008 2009 2010 2011 zzol\cl)a\:isajc()jfl

Ingresos
Operacionales

$ 2.537 $2.772 $2.787 $2.986 +7,14%

EBITDA Ajustado * 948 1.012 984 977 -0,71%

Gastos Financieros 139 114 104 88 -15,34%

Utilidad Operativa 748 769 742 723 -2,56%

Utilidad Neta 435 507 480 455 -5,21%

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el
costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011 12



emgesacm

Codensa

Estado de Resultados — Margenes

Cifras en miles de millones de pesos

Ingresos
Operacionales

EBITDA Ajustado *

Gastos Financieros

Utilidad Operativa

Utilidad Neta

* EI EBITDA ajustado se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el
costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).

Resultados Endesa Colombia 2011

2008

$ 2.537

37,37%

5,48%

29,48%

17,15%

2009

$2.772

36,51%

4,11%

27,74%

18,29%

2010

$2.787

35,31%

3,73%

26,62%

17,22%

2011

$2.986

32,72%

2,95%

24,21%

15,24%
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Codensa

Obligaciones Financieras Vigentes con Corte Diciembre 31 de 2011
Millones de Pesos

Tasa de colocacién Vencimiento Vida Media

Serie A10: IPC + 5.30% IPC + 5.30% Marzo 14, 2017 $ 147 521

Bonos Segunda Emision Serie A10: IPC + 5.30% IPC + 5.60% Marzo 14, 2017 $ 245 5,21
Serie B5: DTF TA + 2.40% DTF TA + 2.40% Marzo 14, 2012 $34 0,20

Serie A5: IPC + 5.99% IPC + 5.99% Diciembre 11, 2013 $76 1,95

Bonos Tercera Emision Serie B5: DTF + 2.58% DTF TA + 2.58% Diciembre 11, 2013 $ 86 1,95
Serie A10: IPC + 5.55% IPC + 5.55% Diciembre 11, 2018 $80 6,95

Bonos Cuarta Emision Serie B3: IPC + 2.98% IPC + 2.98% Febrero 17, 2013 $80 1,13
(Primer Tramo Programa) Serie B6: IPC + 3.92% IPC + 3.92% Febrero 17, 2016 $ 145 4,13
Total $1.141 3,64

Total Codensa $1.141

Resultados Endesa Colombia 2011 4
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Activos Pasivo + Patrimonio

Obligaciones

Financieras
CP 1%

: Otros .
Propiedad Activos LP ) ) \ Otros Pasivos
Plantay 19% Patrimonio Corrientes

Equipo 65% 51% 21%

Efectivo e
Inversiones

[0)
Otros 9%
_____activos

corr;;Ttes Otros pasivos
LP 6%

Obligaciones
Financieras
LP 21%

La composicion del balance de CODENSA refleja los resultados de su estrategia

encaminada a mantener la solidez financiera, concentrandose en el negocio de la
energia

Resultados Endesa Colombia 2011
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Demanda Total Acumulada Demanda Regulada Acumulada

Enero a Diciembre 2011 Enero a Diciembre 2011
Total Demanda Nacional Total Regulada Nacional
57.178 GWh 39.292 GWh

43.566
26% | 13.612
24%
Area Pais B Area Codensa ¥ Regulada Resto Pais Regulada Codensa

CODENSA ha mantenido una participacion de liderazgo, con el 24%

de la demanda total y el 22% de la demanda en el mercado regulado
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