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Disclaimer

Grupo Enel

Adopcion NIIF

Las cifras de los Estados Financieros de esta presentacion con corte a Diciembre 31, 2016 fueron preparadas en
pesos colombianos bajo la normatividad NIIF que oficialmente aplica en el pais desde Enero de 2015.

La tasa de cambio promedio de Enero-Diciembtre 2016 fue de $3,050.98 COP/USD vy la tasa de cambio de corte
del 31 de Diciembre, 2016 fue de $3,000.71 COP/USD.
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Hechos relevantes 2016

EBITDA agregado de COP$3.393 MM (Dx:+13.8% and Gx:+15.0%) debido al mayor volumen de ventas
a precios mas altos en Emgesa, y a mayores tarifas reguladas de distribucion, y de venta al por menor
para Codensa.

CAPEX agregado de COP$901 MM, menor en 50.2% comparado con el afio 2015, como resultado de
las principales inversiones en la terminacion del proyecto Quimbo durante el 2015. Crecimiento en las
inversiones centrado en el negocio de distribucion.

Emgesa fue la compaiiia de generacion # 1 en términos de utilidad neta durante 2016, con una
participacion de mercado del 22,7% de la generacion del Sistema Interconectado Nacional (SIN).

Finalizacion de la fusion entre Codensay EEC a partir del 1 de octubre de 2016: accionistas y
clientes se beneficiaran de eficiencias operacionales y comerciales y mayores economias de escala.
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Actualizacion en la Regulacion - Colombia

*CREG Resolution No. 176 / 2016 — Metodologia de remuneracion de los negocios de
distribucién
v'Publicado por la CREG en donde se define los términos de la nueva metodologia de
remuneracion para el negocio de distribucion (en consulta).
v'Base de activos: punto de partida de la base de activos a diciembre de 2016, reducciéon
parcial de la vida atil, cambios en la depreciacion reconocida.
o Plan de inversion: limite maximo del 8% de la base bruta de activos; Cambios de plan de
inversion permitidos cada 2 anos; Las inversiones en medicion inteligente no reconocidas
en tarifa. WACC para activos de distribucion = 12,1%
o Pérdidas: hasta 16% en baja tension sujeto al cumplimiento del plan de inversion.
o Calidad: Punto de partida basado en SAIDI y SAIFI de 2015. Reduccion anual del 8%.
v’ Se espera que la reglamentacion final se emita durante el primer trimestre de 2017

Distribucion

= Resolucion de la CREG N° 199/2016 - Integracion del mercado Codensay ECC.

* Documento CREG 115/2016
v'Con base en las proyecciones de demanda realizadas por la UPME en octubre, se concluye
gue una subasta de OEF no debe llevarse a cabo para garantizar la fiabilidad del suministro
de energia durante el periodo 2019-2020.
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Cifras Operacionales
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Cifras financieras para Emgesa (COP$ miles de millones)
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Cifras financieras para Codensa (COP$ miles de millones)
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Resultados Colombia: EBITDA a Utilidad Neta (COP$ miles de millones)
$3.393
$2.829
-$ 564
-$ 601
$1.296
-$ 893
EBITDA D&A EBIT Resultado Impuestos Utilidad Neta Pais
Financiero
2016 3.393 -564 2.829 -601 -893 1.296
Cambio A/A 14.5% 33.4% 11.0% 113.1% 3.4% 7 5%
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Emgesa- Flujo de Caja (COP$ miles de millones)
$1.971
-$47 -$475
-$417
$1.032 -$166
$866 -$87 $795
-$16
EBITDA r K.de Trabajo Impuestos Gasto FFO CAPEX FCF CAPEX Dividendos CF
Pagados Financiero Mantenimiento Expansién Netos

Las cifras presentadas corresponden al sistema contable de causacion
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Codensa- Flujo de caja (COP$ miles de millones)
+$ 51

-$ 371

$1.379
$134 $925
-$417
$ 508 -$ 226
l
-$ 435 -$ 153

EBITDA r K.de Trabajo Impuestos Gasto FFO CAPEX FCF CAPEX Dividendos CF

Pagados Financiero Mantenimiento Expansion Netos

Las cifras presentadas corresponden al sistema contable de causacion
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Generacion

Distribucion
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Conclusiones

Resultados operativos positivos para Codensay Emgesa durante 2016, debido a mayores precios
de energia por el aumento en los niveles de PPI, mayor produccién neta y niumero de clientes, lo que
compenso los aumentos de costos.

Impacto importante en la utilidad neta debido a mayor gasto financiero neto como resultado de
aumento del IPC y el inicio de las operaciones comerciales de El Quimbo.

Record en ejecucion de CAPEX centrada en proyectos del negocio de distribuciéon
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Equipo Relacion con Inversionistas
IR.Emgesa@enel.com
Emisor OF [ @ n IR.Codensa@enel.com
BvC/rPe
Daniele Caprini
o 5na o e s bondnd deloovres Aok b1 s vl s emisr CFO

daniele.caprini@enel.com

Leonardo Lopez Vergara
Finance and Insurance Officer
leonardo.lopez@enel.com

Carolina BermUdez Rueda
Deputy Finance Officer
carolina.bermudez@enel.com

Alejandra Mendez Chaves
Investor Relations and Financing
+57 1 601 5564
alejandra.mendez@enel.com

Ana Cristina Garavito Parra
Investor Relations and Financing
+57 1 6016000
ana.garavito@enel.com

Cristian Mauricio Gacha
Investor Relations and Financing
+57 1 601 5559
cristian.gacha@enel.com
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Resumen de resultados operativos y financieros (COP$ miles de millones)

Ingresos

EBITDA

CAPEX

Produccién
Neta (GWh)

Ventas de
Energia (GWh)

Clientes (mn)
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Generacion Distribucion Total

2015 2016 % 2015 2016 % 2015 2016 %
3.268 3.514 75 3.711 4.189 12.9 6.979 7.703 10.4
1.725 1.791 15.0 1.238 1.379 13,8 2963 3.170 14.5
1.355 258 -80.9 454 643 415 1.809 901 -50.2
13,741 14,975 9.0 - 13,741 14,975 9.0
16,886 18,015 6.7 15,090 14,646 | -2.94 .

i . 3.15 3.25 3.1 3.15 3.3 3.1

Grupo Enel

N

Codensa
Clients: 3.25 mn
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Colombia

Demanda de Energia Precio Spot Generacion Ventas_lfivt\elfnergla
Codensa (%) (COP$/MWh) (Twh) (Twh)
o, 2015 2015
2015 2,2% +9 o 2015
2016 -
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3% 2% 0% 2% 3% 100150200250 300 350

Capacidad de Generaciéon Neta (MW)

Hidro Oil-Gas / Carb6én Capacidad Total

Ebitda Generacién
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Ebitda Distribucion
(COP$ miles de millones)

2015 1.238

N
2016

1.380
200 800 1.400 2.000

Generacion Neta
Total (GWh)
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Estructura de la Deuda, liquidez y perfil crediticio - Emgesa + Codensa

Ocupado

Disponible

Emisién Bonos Locales AAA (cl)
Codensa  Deudalinternacional L.P. S AAA(Ch)
Emisién Bonos Locales AAA (cl)

Incluye efectivo y equivalentes mayores a 90 dias

codensa emgesa

Grupo Enel
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Perfil Vencimiento

Grupo Enel

Vida Media de la Deuda (Afi0s) Perfil de Deuda (COP$ Miles de Millones)

3.087,5

301,4 258,8

2017 2018 2019 2020 en adelante
2015 2016

EEMGESA B CODENSA

u CODENSA m EMGESA
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Disclaimer

Grupo Enel

Adopcion NIIF

Las cifras de los Estados Financieros de esta presentacion con corte a Diciembre 31, 2016 fueron preparadas en
pesos colombianos bajo la normatividad NIIF que oficialmente aplica en el pais desde Enero de 2015.

La tasa de cambio promedio de Enero-Diciembtre 2016 fue de $3,050.98 COP/USD vy la tasa de cambio de corte
del 31 de Diciembre, 2016 fue de $3,000.71 COP/USD.
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“Este documento es propiedad de EMGESA y CODENSA (las “Compafiias”) en consecuencia no podra ser divulgado ni hecho publico sin el consentimiento previo y por escrito de las Compafias-

Su contenido es meramente informativo por lo que no tiene naturaleza contractual ni puede hacerse uso del mismo como parte de o para interpretar contrato alguno.

Las Compafiias no asumen ninguna responsabilidad por la informacién contenida en este documento, ni constituye garantia alguna implicita o explicita sobre la imparcialidad, precision , plenitud o correccion de la

informacién o de las opiniones y afirmaciones que se recogen. Tampoco asume responsabilidad alguna por los dafios y/o pérdidas que pudieran causarse sobre el uso de esta informacion.

Las Compafiias no garantizan que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco las Compaiiias ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de actualizar tales
estimaciones, previsiones y objetivos que pudieran derivarse de este documento excepto que otra cosa sea requerida por ley”.
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