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Hechos Destacados Grupo Enel

EBITDA agregado alcanzo USD$557 MM (Dx:+13,3% and Gx:+30,9%) explicado por un significativo
crecimiento en ingresos (Dx:+13,2% and Gx:+49,0%).

CAPEX agregado cerr6 en USD$116 MM, cayendo 53% comparado con el 1S 2015, lo anterior como
respuesta a la finalizacion del proyecto El Quimbo en 2015 compensado por un aumento en el CAPEX de
distribucion.

Proceso de implementacion de fusion entre Codensay la EEC estaria cerrado para el 4T 2016:
Codensa absorbera la operacion de la EEC, alcanzando mas de 3 millones de clientes.

Cierre de un crédito denominado en pesos por 4 afios amortizable entre Bank of Tokyo y Codensa
el pasado mes de junio, equivalente a USD$ 55 millones.

En junio 2016 Codensa obtuvo el premio de Responsabilidad Social Emrpresarial de ANDESCO por
la exitosa implementacion de la politica de proteccion al cliente la cual se ha desarrollado por 15
afnos.
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Regulacion — Actualizacion del periodo Grupo Enel

=Resoluciéon CREG No. 051/2016
v’ Termina el incentivo de reducir el consumo de electricidad que fue promovido por la
Resolucién 029 emitida en marzo de 2016, modificando temporalmente la metodologia de
facturacion.

Distribucion

=Anulacion de resoluciones CREG implementadas durante el Fendmeno del Nifio:
v'Resolucion CREG No. 052/2016: Desecha la Res. CREG No. 178 of 2015, en la que se
incrementaba el precio de escasez desde COP $300 kWh to COP $ 477 kWh para las plantas
térmicas.
v'Resolucion CREG No. 053/2016: Anula la Res. CREG No. 044 of 2016, la cual obligaba a los
generadores declarar la capacidad maxima de generacion, permitiendo que las compaiiias
administrar sus recursos hidricos eficientemente.
v'Resolucion CREG No. 054/2016: ofrece nuevas alternativas a las compafiias generadoras
para pagar la ejecucion de garantias por CxC.
=Resolucién No. 0710 (Mayo 6, 2016) — Ministerio de Medio Ambiente y Desarrollo
v Proteccién de paramos y fronteras. La resolucion establece los limites para el paramo de
Chingaza y prohibe cualquier actividad econémica en sus fronteras.
v’ Efecto potencial de nuevas plantas hidroeléctricas en el uso del agua.

Generacion




Generacion

Distribucion

codensa emgesa

Resultados 152016

Cifras Operacionales Grapes el
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Visién general del pais (US$ mn) W
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Generacion Distribucion Total

1S 15 1S 16 % @ || 1S 15 1S 16 % || 1S 15 1S 16 %
Ingresos 421 628 49 569 644 13 990 1,272 28
EBITDA 261 341 31 191 216 13 451 557 23
CAPEX 205 21 -90 43 96 123 248 116 -53
Produccion 6,647 7,190 8 - - - 6,647 7,190 8
neta (GWh)
Ventas Energia 8,026 8,701 8 7,324 7,272 0.7 ; ; :
(GWh)
Clientes (mn) - - - 2.82 291 3 2.82 291 3

1. Comparacion entre periodos es hecha usando la TRM promedio del 1H 2016 igual a 3.121,86 COP/USD solo para fines informativos. Datos originales en Pesos Colombianos.

2. Porcentajes de cambio calculados sobre las cifras en COP.

Grupo Enel

N

Codensa
Clientes: 2.9 mn
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Cifras financieras para Emgesa (US$ mn1)
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Grupo Enel

EBITDA

Ingresos
Bl + 49% ]
421 028
1S 2015 1S 2016
Utilidad Neta
,7 +1.5% —‘
137 139

1S 2015 1S 2016

1. Comparacion entre periodos es hecha usando la TRM promedio del 1H 2016 igual a 3.121,86 COP/USD solo para fines informativos. Datos originales en Pesos Colombianos.

Porcentajes de cambio calculados sobre las cifras en COP.

0
/7 +30.9% —\

261

341

1S 2015 1S 2016

Deuda Neta?

1 + 8.6% ]
1.263 1.372

FY 2015 1S 2016
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Cifras financieras para Codensa (US$ mn1)

Ingresos
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Grupo Enel

EBITDA

— 0

969

1S 2015 1S 2016

Utilidad Neta

(0}
,7 +16.4% —\

/5

1S 2015

Porcentajes de cambio calculados sobre las cifras en COP.

1S 2016

1. Comparacion entre periodos es hecha usando la TRM promedio del 1H 2016 igual a 3.121,86 COP/USD solo para fines informativos. Datos originales en Pesos Colombianos.

0
/7 +13.3% —\

191 216

1S 2015 1S 2016

Deuda Neta?

1 + 54.9% Bl
413

266

FY 2015 1S 2016
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Resultados Colombia: EBITDA a Utilidad Neta (US$ mn1) Grupo Enel
$ 557
$ 485
-$72
-$ 94
-$ 161
EBITDA D&A EBIT Resultado Impuestos Utilidad Neta Pais
Financiero
1S 15 451 -64 388 -39 -136 213
Cambio A/A +23% +12% +25% +141% +18% 7%

1. Comparacion entre periodos es hecha usando la TRM promedio del 1H 2016 igual a 3.121,86 COP/USD solo para fines informativos. Datos originales en Pesos Colombianos
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Emgesa — Flujo de Caja (US$ mn) Grupo Enel

$ 341 $31

-$129

-$76

-$165 -81,39
EBITDA r K. de Trabajo Impuestos Gasto FFO CAPEX FCF CAPEX Dividendos CF
Pagados Financiero Mantenimiento Expansién Netos

FX: $3,121.86 COP/ USD

Las cifras presentadas corresponden al sistema contable de causacion
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Codensa- Flujo de Caja (US$ mn)
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Grupo Enel

$216 -$ 62
-$ 90
-$19
’ $ 45 -$44
_ o
-$ 49
-$ 87 -$ 135
EBITDA r K. de Trabajo Impuestos Gasto FFO CAPEX FCF CAPEX Dividendos CF
Pagados Financiero Mantenimiento Expansion Netos

Las cifras presentadas corresponden al sistema contable de causacion

FX: $3,121,86 COP/ USD
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Deuda Financiera (US$ mn)

Deuda Bruta y Neta (US$ mn)

] +9.5% Bl
- 1,365 1,495
NS
(&)
©
(D)
o
D FY 2015 1S 2016
B Net Debt ®m Cash
Deuda Bruta y Neta(US$ mn)
] +18.3% B
- 478
O 404
'O 66
B 138
=
B2
a8 FY2015 1S 2016

B Net Debt ®m Cash

(1) 100% del principal y pago de intereses cubierto a pesos mediante instrumentos derivados.
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Grupo Enel

Perfil de la deuda bruta por Moneda

10.7%

100,00% 95,40%

FY 2015 1S 2016

ECOP ®PEN (1)
Perfil de la deuda bruta por Moneda

12.01%

100,00% 100,00%

FY 2015 1S 2016

mCOP
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Conclusiones Fm——

Resultados operacionales positivos para Codensay Emgesa durante el 1H 2016, explicado por
mayores precios de la energia derivado del incremento en el IPP, un aumento en la produccion neta e
incremento en los clientes; compensando el aumento considerable en los costos de operacion.

Importante impacto en la utilidad neta debido a mayor gasto financiero resultado de un mayor nivel
de IPC y el inicio de operacion de El Quimbo

Ejecucion de CAPEX enfocada en proyectos de distribucion




Equipo Relacion con Inversionistas codensa emgesa

Grupo Enel

IR.Emgesa@enel.com
IR.Codensa@enel.com

Emisor @ . Daniele Caprini
BvC/re m CFO i

daniele.caprini@enel.com

€l Reconodmento Emisores- IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombla S.A
no es una certificacion sabre la bondad de los valores Inscritos ni sobre Ia solvencla del emisar

Leonardo Lopez Vergara
Gerente Finanzas y Seguros
leonardo.lopez@enel.com

Carolina Bermudez Rueda
Subgerente Finanzas y Seguros
carolina.bermudez@enel.com

Maria Patricia Moreno Moyano
Jefe Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext: 3502
maria.moreno@enel.com

Alejandra Mendez Chaves
Profesional Experto Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 5564
alejandra.mendez@enel.com

Cristian Mauricio Gacha
Profesional Senior Finanzas y Seguros
+57 1 601 5559
cristian.gacha@enel.com
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Anexos Operacionales 1S 2016

Grupo Enel
Contexto del Negocio 1S 2016 v/s 1S 2015
B . G i6 Venta de Energia Ebitda Generacion Ebitda Distribucion
Demgggsndse;%rgla (ngg/'&\s)v%t) "y (TWh) (US$ mn) (US$ mn)
1S 2015 261 152015 191
1S 2015 204 1S 2015 62 1S 2015 1S 2015 7,3
Colombia 1S 2016 - 216
1S 2016 0,9% 1S 2016 143 1S 2016 1s 2016 7,3 152018 4 ‘ ‘ ‘ ‘
| : : : ‘ : (‘) 260 460 0 100 200 300
0% 1% 2% 3% 0 50 100 150 200 0 5 10
: ., Generacion Neta
Capacidad de Generacion Neta (MW
Total (GWh)
Hidro Oil-Gas / Carb6n Capacidad Total Ene-Jun/16
p
2.919
1.848
301
493
218
820
592
7.191
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Anexos Financieros 1S 2016
Estructura de la Deuda, liquidez y perfil crediticio - Emgesa + Codensa

Liguidez (US$ mn) Ocupado Disponible

Lineas de credito comprometidas S T
Efectivoy Equivalentest 94 na..............._____ 194
Lineas no Comprometidas 1923 °86 1337
Total Liquidez 2117 86 1531

Emisién Bonos Locales AAA (cl)
Codensa  Deudalinternacional L.P. S AAA(Ch)
Emisiéon Bonos Locales AAA (cl)

Incluye efectivo y equivalentes mayores a 90 dias
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Perfil Vencimiento

Vida Media de la Deuda (Afios)

5,4 5,1
3,6 3,5
1S 2015 1S 2016

H Codensa Emgesa

Perfil de Deuda (US$ Mn)
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Grupo Enel

117,9

s 0.0 [ ——

2016

1.174,6
253,9
116,8 1343 ggg 89,7
2017 2018 2019 en
Adelante
B Emgesa Codensa
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Aviso Legal

Adopcion IFRS
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Grupo Enel

Las cifras de los estados financieros usadas en esta presentacion a Junio 30, 2016 fueron preparadas en Pesos

Colombianos bajo IFRS oficialmente aplicado a Colombia desde Enero de 2015 .

La TRM promedio para el periodo Enero-Junio 2016 fue $3,121.86 COP/USD y la TRM al 30 de junio de 2016 fue

$2,919.15 COP/USD.
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Grupo Enel

“Este documento es propiedad de EMGESA y CODENSA (las “Compafiias”) en consecuencia no podra ser divulgado ni hecho publico sin el consentimiento previo y por escrito de las Compafias-

Su contenido es meramente informativo por lo que no tiene naturaleza contractual ni puede hacerse uso del mismo como parte de o para interpretar contrato alguno.

Las Compafiias no asumen ninguna responsabilidad por la informacién contenida en este documento, ni constituye garantia alguna implicita o explicita sobre la imparcialidad, precision , plenitud o correccion de la

informacién o de las opiniones y afirmaciones que se recogen. Tampoco asume responsabilidad alguna por los dafios y/o pérdidas que pudieran causarse sobre el uso de esta informacion.

Las Compafiias no garantizan que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco las Compaiiias ni ninguna de sus filiales tienen la intencion de actualizar tales
estimaciones, previsiones y objetivos que pudieran derivarse de este documento excepto que otra cosa sea requerida por ley”.
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