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Lideres en el sector energético en el mundo+ clale)

codensa - emgesa

1 Operador? privado de
red

Operador Privado #1 de \
proyectos renovables?®

73 mn clientes finales

43.4 GW capacidad?

46.4 GW capacidad*

Compafiia mas grande
en base de clientes a
nivel mundial®

6.2 GW capacidad

70.4 GW capacidad®

OO

Cifras con corte al 31 de Diciembre de 2018.

Por nimero de Clientes. Operadores de Propiedad Publica no incluidos.

Por capacidad instalada. Incluye Capacidad Administrada por 4.2 GW

Incluye Energia Nuclear

Incluye Clientes de los Mercados de Energia y Gas Regulados y no Regulados. 3

agrwnE



Estructura Societaria Emgesa

CCl
Enel S.p.A

51,8%

48.5%

Participacién econémica:48,5%
Derecho de Voto: 56,4%

CCI
Enel Américas

..: GrupoEnergiaBogota
Grupo Energia Bogota
(Colombia)

!

Participacién econémica:
51.5%
Derecho de voto: 43.6%

Otros Accionistas
Minoritarios

!

Participacién econémica:

0.1%
Derecho de Voto: 0,1%

CricCl

emgesa

} ¢ _94,95%
Sociedad Portuaria Central

Fundacién Enel
Cartagena S.A. u !

enel

codensa - emgesa



Estructura Societaria Codensa clale)
calc]

Enel S.p.A

51,8%

CCl

0,
48.3% Enel Américas
..: GrupoknergiaBogota
Grupo Energia Bogota Otros Accionistas
(Colombia) Minoritarios
v
Participacion econémica : 48,3% l l
Derecho de Voto : 56.7% Participacién econémica : Participacién Econémica :
51.3% 0.4%

Derecho de Voto : 42,8% Derecho de Voto : 0.5%

I
calcl
codensa

v 100% v 100%
\ Enel X Colombia S.A.S.

\ Inversora Codensa S.A.S. ‘

v 4,9%

Sociedad Portuaria Central ‘
Cartagena S.A.




Colombia para el Grupo Enel calel

codensa - emgesa

En 2018 Colombia fue el tercer pais contribuidor de EBITDA en LATAM para el grupo
Enel aportando el 23% del EBITDA de la region.

EBITDA Generacion LATAM

EBITDA Distribucion LATAM

EUR $2.497 MM

EUR $1.921 MM

, Argentina Argentina
Peru 8% Peri 98%
12% 10%

Blrg;oil |
Colombia 21%
#2 en LATAM
EUR $406 MM

Brasil
Chile N 48%
40% l

Colombia 24%

#2 en LATAM
EUR $595 MM

Colombia

(1). Datos 31 de Diciembre de 2018. E U R$1 . OO 1 M M
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¢, Quién es Emgesa?

Activo estratégico en el sector de energia eléctrica en Colombia

1ra Compaiia en capacidad
instalada y 2da en generacion
en Colombia

Participacion de mercado por
capacidad instalada:

20,44%
Capacidad total del SIN

Participacion de mercado por
generacion:

ZAORSY

(1) SIN: Sistema Interconectado Nacional .Fuente: XM. Datos a Diciembre 31 de 2018

20,25%

Total Capacity SIN @
17.312,53 MW

20,44%

Total Generation SIN (V)
68.943 GW/h

(1) SIN: National Interconnected System
Source: XM. As of December 31, 2018

uEPM

u |sagen

mEmgesa

u GECELCA

EEPSA

u Celsia
Gensa
AES Chivor
Otros

BEPM

Blsagen

BEmgesa

BGECELCA

BEPSA

B Celsia
Gensa
AES Chivor
Otros



¢, Quién es Emgesa?

Portafolio de generacion diversificado en 3 cuencas hidrograficas diferentes

Cartagena @
184 MW
Guavio /3
1.250 MW (@)

Termozipa
224 MW

Pagua /4
600 MW QQ)
Minor /6}

297 MW ™

e

o ()

*A Diciembre de 2018

Hidro
_ 3,093 MW
Capacidad 88,3%
Instalada
3.501 MW*
Termo
408 MW

11,65%

Guavio \/\J
1,250 M

Pagua
600 MW

Menor —
Filo de
Agua

Termozipa
224 MW

CiCl

codensa - emgesa

El Quimbo | Betania
396 MW 540 MW
Paraiso La Guaca
276 MW 324 MW
Charquito Tequendama
19,4 MW 56,8 MW
Laguneta Limonar
18 MW 18 MW
Dario Valencia Salto Il
150 MW 35 MW
Cartagena
184 MW



¢, Quien es Emgesa?
Excelencia en resultados operativos

Generacion Emgesa (GWh)

14765
14135

2017 2018

Ventas Emgesa (GWh)

18156

2017 2018

Nl

codensa - emgesa

-4,9% en 2018

20,4% de generacion del SIN

91,2% Disponibilidad plantas
$116/kWh Precio spot prom. mercado

84.8% de las ventas a través de
contratos

72,1% ventas de contratos al MM



¢, Quien es Codensa? clalel

Lider del sector de distribucion y comercializacion de energia en Colombia codensa - emgesa
C o (\ " Participacidn de la Demanda Nacional (%)
A Diciembre 2018

codensa

2da Companfia de distribucion
de energia en Colombia

21,5%

de la demanda nacional y

22,3%

de la demanda regulada del pais Demanda Total SIN®
atendida en 2018 69.122 GWh

(1) SIN: Sistema Interconectado Nacional
Fuente: XM. Cifras 2018



¢, Quiéen es Codensa?

Amplia cobertura en redes de media y baja tension en Bogota y Cundinamarca

B Cundinamarca y Sabana

. Bogotéa

Bl \ecta y Tolima
Boyaca

Lineas Aéreas de

Trasmision

Subestaciones

Trasformadores de
Potencia

Trasformadores de
Distribucidn

Alimentadores MT

Red MT + BT

A Diciembre de 2018

CCl

codensa - emgesa

Tension 115Kv: 1.200 Km
Tension 57.5 Kv: 119 Km

167 SSEE de Potenciay
86.639 Centros de Distribucion

AT : 251 Unidades - 10.477 MVA
MT : 184 Unidades - 818 MVA

88.657 Unidades - 10.643 MVA

Urbanos 797 - 10.483 Km
Rurales 332 - 18.735Km

Aérea 64.173 Km
Subterranea 7.018 Km



¢, Quién es Codensa? clalel

Eficiencia operativa y crecimiento en la base de clientes codensa - amgesa
Tasa de Crecimiento de la Demanda de Energia 12M
3,50% (GWh)
3,00%
2,50% +21.5% de la demanda nacional
2,00%
1,50% — 98.163 nuevos clientes respecto al cierre
1,00% de 2017

0,50%

0,00%
dic.-17 ene.-18 feb.-18 mar.-18 abr.-18 may.-18 jun.-18 jul.-18 ago.-18 sep.-18 oct.-18 nov.-18 dic.-18

= Crecimiento Demanda Nacional 12 meses === Crecimiento Demanda OR Codensa 12 meses

Demanda de Energia Codensa (GWh) +1.7% de energia comercializada por
incremento en + 2,9% de clientes, ademas
de cambios en los habitos de consumo
de los hogares.

+1,7 % 15.269

7.74% indice de pérdidas

15.013

2017 2018
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Resultados Financieros calel
Emgesa — Crecimiento de ingresos operacionales y margenes

codensa - emgesa

Resultados Financieros y Margenes
(Miles de millones de pesos) 56,28% Margen EBITDA

27,29% Margen N
$3.718 ,29% Margen Neto

$3.425
$2.045 $2.095
$ 887 $1.020

2017 2018

W Ingresos operacionales  mEbitda mUtilidad neta

*EBITDA se calcula adicionando la depreciacion y amortizacion (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el
costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).



Resultados Financieros calel
Codensa — Crecimiento de ingresos operacionales y estabilidad en margenes codensa - emgesa

Resultados Financieros y Margenes
(Miles de millones de pesos)

30.7% Margen EBITDA

$5.060
12.3% Margen Neto

$ 4.542

$1.550 $1.557 <EEI»
$ 623 $ 609
2017 2018

W Ingresos operacionales  mEbitda mUtilidad neta

*EBITDA se calcula adicionando la depreciacion y amortizacién (incluidas en el costo de ventas y gastos administrativos) a la utilidad operacional (la cual se estima de sustraer el
costo de ventas y los gastos administrativos de los ingresos operativos).



Resultados Financieros
Deuda Financiera — Emgesa y Codensa

Costo Promedio de Deuda

10,1% 9,9%

8,6%
7,9% 0
I I I I 0 I79/o ]

2016 2017 2018

mEmgesa ®Codensa

Deuda Neta (COP$ miles de Millones)

$3.637 $3.431
$2.900
$1.422
$915 $1.149 I
2016 2017 2018

mEmgesa ®Codensa

(1) Porcentaje de la deuda en tasa fija.

clalel

codensa - emgesa

Vida Media (afios)

5,00
4,30
3,69 3,82
3,28
2,85

2016 2017 2018

mEmgesa mCodensa

Fijo + Cobertura/ Total Deuda (1)

64%

60%
27%  28% 28% 28%
2016 2017 2018

mEmgesa ®Codensa



Equipo IR

IR.Colombia@enel.com

Michele Di Murro
CFO

Leonardo Lopez Vergara
Gerente de Administracion y Finanzas
_+57 1 6016060 Ext: 5411
Leonardo.lopez@enel.com

Alejandra Mendez Chaves
Jefe Gestion de Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext 3052
Alejandra.mendez@enel.com

Ana Cristina Garavito

Profesional Experto Gestién Deuda y Relacién con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext 3637
Ana.garavito@enel.com

Natalia Andrea Bautista Pefa
Profesional Experto Gestion Deuda y Relacion con Inversionistas
+57 1 601 6060 Ext 3014
Natalia.bautista@enel.com

Para obtener informacion adicional visite nuestra pagina web:
www.enel.com.co

enel
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mailto:atriana@endesacolombia.com.co
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“Este documento es propiedad de ENEL, en consecuencia no podra ser divulgado ni hecho publico sin el consentimiento previo y por escrito de CODENSA.
Su contenido es meramente informativo por lo que no tiene naturaleza contractual ni puede hacerse uso del mismo como parte de o para interpretar contrato alguno.

CODENSA no asume ninguna responsabilidad por la informacién contenida en este documento, ni constituye garantia alguna implicita o explicita sobre la imparcialidad, precision ,
plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que se recogen. Tampoco asume responsabilidad alguna por los dafios y/o pérdidas que pudieran causarse
sobre el uso de esta informacion.

CODENSA no garantiza que las perspectivas contenidas en este documento se cumpliran en sus términos. Tampoco ENEL ni ninguna de sus filiales tienen la intenciéon de
actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos que pudieran derivarse de este documento excepto que otra cosa sea requerida por ley”.
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