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Codensa S.A. ESP (en adelante la “Compafiia’) informa que el 28 de diciembre de 2017 la
Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Resolucién No. 1893 (en adelante “la
Resolucion”), mediante la cual se aprobaron las siguientes modificaciones al Programa de
Emision y Colocacion de bonos ordinarios de la Compaiiia:

1. Inclusién de Papeles Comerciales dentro del Programa de emision y colocacién de bonos
ordinarios de la compaiiia, su inscripcién en el RNVE y su oferta publica.

2. Incorporacién de los cambios derivados de la aplicacion del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto
2555 de 2010, en lo que se refiere a la modalidad utilizada para la emisién de los valores,
el Plan de amortizacién de los valores y la posibilidad de publicacion de la tasa de interés
ofrecida de forma separada al aviso de oferta.

La Compaifiia se notificé personalmente de la Resolucién el 3 de enero de 2018 y la misma
quedo ejecutoriada el 18 de enero de 2018.

En consecuencia, se publica a continuacién la Adenda No. 5 al Prospecto del Programa de

Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios de la Compaifiia, mediante la cual quedan
implementadas las modificaciones relacionadas anteriormente.
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Adenda No. 5 al Prospecto de Informacion del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
CODENSA S.A. ESP

Objeto:

La presente Adenda No. 5 tiene por objeto modificar el Prospecto de Informacion del Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios de Codensa S.A. ESP (el “Prospecto”) con el fin de:

1. Incluir los Papeles Comerciales en el Programa de Emisién y Colocacién de Bonos vigente
para la compaiiia.

2. Incorporar los cambios derivados de la aplicacion del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de
2010, en lo que se refiere a la modalidad utilizada para la emisién de los valores, el Plan de
amortizacién de los valores y la posibilidad de publicacion de la tasa de interés ofrecida de
forma separada al aviso de oferta.

Los terminos de la presente Adenda No.5 tendran el mismo significado del Prospecto, salvo que
expresamente se disponga lo contrario.

Modificaciones:

A continuacién se indican las modificaciones al Prospecto, de conformidad con lo establecido en el
objeto de la presente Adenda No. 5. Los textos modificados o adicionados se encuentran subrayados
para mayor claridad.

1. En la Portada del Prospecto se deberan efectuar las siguientes modificaciones:

a. En el encabezado:

Programa de Emision y Colocacion de
Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales
Cupo Global de hasta $1.510.000.000.000

Codensa S.A ESP

Carrera 13A Numero 93-66, Bogota D.C.
N.I.T. 830.037.248-0

b. En la informacion de la portada Prospecto se realizaran las siguientes modificaciones:

Destinatarios.............ccco........ Los Bonos Ordinarios y _los Papeles Comerciales tendran como destinatarios al
publico en general, incluidos los fondos de pensiones y cesantias

Clasede Valor...................... Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales.

Modalidad para la emisién dgﬂ Estandarizada, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto
losiMVElones 2555 de 2010.




Ndmero de Valores................

El que resulte de dividir el monto efectivamente colocado del Tramo respectivo sobre
el Valor Nominal de cada Valor.

Serie A: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable
DTF

Serie B: Bonos o Papeles Comerciales en Pesos y con tasa variable IPC

Serie C: Bonos o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija
Serie D: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Délares y con tasa fija
Serie E: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija

Serie F: Bonos o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable
IBR

Plazo de Redencion

Para los Bonos: Entre uno (1) y veinticinco (25) afios a partir de la Fecha de Emisién

Para los Papeles Comerciales: Superior a quince (15) dias e inferior a un (1) afio
contados a partir de la Fecha de Emision.

Inversion Minima

Un (1) Valor.

Tasa Maxima de
Rentabilidad
Ofrecida

Sera determinada por el Emisor para las diferentes subseries de cada Tramo y Lote
0 Lotes en que se divida el mismo, bien sea en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente, o el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores en los
boletines que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores
o sistema de negociacién, previa mencion expresa en el Aviso de Oferta Publica.

Derechos que incorporan
los Valores

Percibir los intereses y el reembolso de su capital, todo de conformidad con 10s
términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto y en el Aviso de Oferta
Publica correspondiente.

Comisiones y gastos
CONEXos

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni otros gastos conexos para la
suscripcion primaria de los Valores.

Calificacién de los Valores:

Bonos: AAA por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores

Papeles Comerciales: F1+ por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de

Valores

Plazo para Ofertar lag
Emisiones de los Valores. .. ..

Tres (3) afios contados a partir de la fecha de ejecutoria del acto que haya ordenado
la inscripcién y/o la autorizacién de la Oferta Publica. Este plazo podra renovarse
antes del vencimiento, previa autorizacién por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Representante Legal de

Tenedores de los Bonos

Itath Asset Management Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

2. En el numeral 1.1 “Autorizaciones de los érganos competentes del emisor y de autoridades
administrativas, impartidas al emisor para la emisién y colocacion” efectuar la siguiente adicién al

final:

(%]




La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 19 de enero de 2017 aprobd la inclusion de papeles
comerciales en el Programa de Emisién y Colocacion de Bonos vigente de la Compaiiia, asi como

modificar el reglamento del Programa para incorporar los papeles comerciales, segun consta en el
Acta No. 253.

La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 22 de junio de 2017 aprobo las modificaciones
propuestas al reglamento con el fin de incorporar los papeles comerciales como valor susceptible de
ser_emitido v colocado bajo el Programa e incorporar lo previsto en el Paragrafo 8 del Articulo
6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, permitiendo la publicacion de la tasa de interés ofrecida de forma

separada al aviso de oferta, en los boletines que para tal efecto tenga establecida la Bolsa de Valores
o el Sistema de Negociacién, seglin consta en el Acta No. 260.

La Junta Directiva de Codensa en su sesién del 20 de septiembre de 2017 aprobo las modificaciones
al reglamento del Programa con el fin de incorporar los lineamientos definidos en el Decreto 1178
del 11 de Julio de 2017, en lo que se refiere a: i) Modificacién para que el plazo de los papeles
Comerciales sea contado a partir de la “fecha de emision”, ii) Incorporacién de la mencién a que la
modalidad utilizada para la emisién de los valores es la “Estandarizada’ v iii) Modificacion del texto
para incorporar lo dispuesto en el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010. segun
consta en el acta No. 263.

La inclusién de los Papeles Comerciales en el Programa de Emisién y Colocacién, su inscripcidon en
el Registro Nacional de Valores y Emisores, su oferta publica y los cambios derivados de la
aplicacién del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, fueron autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Resolucién No. 1893 del 28 de diciembre de
2017.

3. En el numeral 1.3 sobre “Personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el
contenido del prospecto” quedara asi:

Las personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del presente
prospecto de colocacion son:

° Leonardo Lépez
Gerente de Finanzas y Seguros
o Daniel Alberto Correa Londofio

Jefe Division Gestién Deuda y Relacion con Inversionistas
Y las personas que estos designen.

4. En el numeral 1.5 sobre “Interés econémico directo o indirecto de los colocadores” quedara asi;

Los agentes colocadores designados por el Emisor para la colocacion de los tramos en gue se
divida el Programa no tendran ningun interés econémico directo que dependa del éxito de la
colocacién de los Valores.

5. En el numeral 1.6. sobre “Advertencias™ efectuar la siguiente modificacion al primer parrafo:

No existe ninguna autorizacion previa para participar en la oferta de los Valores objeto del presente
prospecto.

6. El encabezado de la Tabla de Contenido se modificara asi:



Este prospecto describe las condiciones generales de los Valores que forman parte del Programa
de Emision y Colocacién. Para cada Tramo emitido bajo el Programa, el inversionista debera
consultar los Avisos de Oferta Publica respectivos. El inversionista no debera asumir que la
informacion contenida en este prospecto corresponde a una fecha diferente a la de la portada del

mismo.

El presente prospecto no constituye una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor o los
Agentes Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los Valores sobre los que trata el mismo.

7. En la Tabla de Contenido se modifican los siguientes numerales

4.1. Caracteristicas Generales de los Bonos y Papeles Comerciales, Condiciones y Reglas del Programa
de Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales de Codensa S.A. E.S.P.
4.1.2.  Derechos que Incorporan los Valores

4.1.4. Numero de Valores a emitir

4.1.10. Caracteristicas Generales de los Valores del Programa

4.1.10.6 Plan de Amortizacion del Capital

4.1.12. Fecha de Emision y Fecha de Suscripcién de los Valores.

4.1.14. Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Valores

4.1.15. Objetivos econémicos y financieros del Programa

4.1.17. Régimen Fiscal aplicable a los Valores

4.1.20. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de Valores

4.1.23.1 Calificacion inicial otorgada a los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

4.2.1.  Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores, Plazo de Colocacion de los Tramos y Plazo de

Vigencia de las Ofertas

4.2.3. Medios para formular la Oferta Publica de los Valores
4.2.4. Destinatarios de las Ofertas Publicas de los Valores
4.2.5.4 Procedimiento Operativo y Administrativo para Recibir Valores de Emisiones anteriores como pago

de los Valores del Programa

4.2.5.5 Procedimiento Legal para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de los Valores del

Programa
6.1 Reporte de Calificacion Inicial del Programa
6.1.1. _ Reporte de Calificacién Inicial de los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

8. Alos términos definidos en el “Glosario” se efectuaran las siguientes modificaciones:

Valores Elegibles...............cueun.......

Son los Valores emitidos por Codensa, bien sea bajo el presente Programa o
bajo emisiones anteriores, que se encuentren vigentes al momento de realizar
la oferta publica de los Nuevos Valores, y que el Emisor a voluntad propia
defina como elegibles para ser recibidos como parte de pago de los Nuevos
Valores de la correspondiente oferta.

Fecha de Suscripcion.......................

Corresponde a la fecha en que sea colocado y pagado integramente cada
Valor.

IRSMeHRD i sy

Para efectos del Programa corresponde al instructivo operativo que mediante
Boletin Normativo emita la BVC en su calidad de Administrador del sistema
de Subasta y del sistema de Cumplimiento a través del Mercado Electrénico
Colombiano (MEC), para efectos de la adjudicacion de los Valores de cada
uno de los Lotes del Programa, y el cumplimiento de las operaciones
resultantes.

Dlevs MAOEES /viviiciiiniiiiic

Para efectos de este prospecto, se entiende como Nuevos Valores aquellos
Valores emitidos y ofrecidos bajo el Programa y para los cuales el Emisor
defina en su respectivo Aviso de Oferta Publica que su adquisicién en la




oferta primaria puede realizarse por los inversionistas bien sea en efectivo o
en Valores Elegibles.

Oferta de Intencion .........cceevvevean.n.

Para efectos del presente prospecto, son aquellas ofertas no vinculantes
presentados por los inversionistas que estén potencialmente interesados en
participar en la adquisicion de los Nuevos Valores, acogiéndose al
mecanismo de pago con Valores Elegibles.

Plazo de Colocacion.........ccoveenn.....

Lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Piblica correspondiente
para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo. Dicho plazo en ningln
caso se extenderd mas alla del plazo para Ofertar las Emisiones de los
Valores que hacen parte del Programa,

Precio de Ejercicio...........c...ornisvannis

Es el precio que pagara el Emisor por cada Valor en el caso que de que haga
uso de la opcion de prepago, expresado como porcentaje (prima o descuento)
sobre su valor nominal.

Precio Elegible......cccvevereererirennnn.

Para efectos del presente prospecto, es el Precio Sucio al cual el Emisor esta
dispuesto a recibir los Valores Elegibles como parte de pago por los Nuevos
Valores.

| B e Al VO U s o e

Para efectos del presente prospecto, corresponde a la sumatoria del valor
presente de todos los flujos restantes de los Valores Elegibles, a la Fecha de
Suscripeion de los Nuevos Valores, expresado en términos porcentuales con
tres decimales.

Tasa Maxima de Rentabilidad

VTR R e

Sera la que determine el Emisor para cada subserie que ofrezca, sujetandose
a los méximos establecido por la Junta Directiva, bien sea en cada Aviso de
Oferta Publica correspondiente o el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta
de los Valores en los boletines que para el efecto se tengan establecidos en
la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacién, previa mencién
expresa en el Aviso de Oferta Piiblica.

R e i siivontins

Corresponde a cada Emision de Valores que se realice dentro del presente
Programa de Emisién y Colocacion, la cual se efectuard, en uno o varios
Lotes, con cargo al cupo global del Programa; en consecuencia, cada Tramo
podrd tener caracteristicas financieras faciales diferentes, las cuales se
definirdn en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a de cada Tramo.

9. Al "Glosario” se le efectuarén las siguientes adiciones

Decreto 2555 de 2010 ....ccveenennnn..

Se refiere al Decreto 2555 de julio 15 de 2010, expedido por el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico de la Republica de Colombia, por el cual se
recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero, asegurador
y del mercado de valores, y que dicta otras disposiciones.

Papeles Comerciales ........................

Son pagarés ofrecidos publicamente, emitidos serial o masivamente en el
mercado de valores, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
y en la Bolsa de Valores de Colombia, que seran emitidos por el Emisor y
colocados a través de Oferta Pablica en los términos del presente

Prospecto de Informacién. El plazo de redencién de los papeles comerciales
es superior a quince (15) dias e inferior a un (1) afio, contado a partir de la
fecha de emision.

Tenedores de Valores.......coe.........

Seran los Inversionistas que adquieran bien sea los Bonos o los Papeles
Comerciales del Programa.




10. A los términos a los que se refiere el numeral 3 sobre “Resumen” se realizan las siguientes

modificaciones:

Valores..... B o s

Modalidad para la emisién de los

Naloress

Bonos Ordinarios Codensa y/o Papeles Comerciales Codensa (“Bonos Ordinarios”,
“Papeles Comerciales™ o los “Bonos™ o los “Valores”, cada uno un “Bono” 6 un “Papel
Comercial” 0 un “Valor™).

Estandarizada, de conformidad con lo previsto en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555
de 2010.

Series...... O isiisisssisinrin

Denominacion ............coeevovveesvneennns

VMalor Nominal ..o

Plazo para Ofertar las Emisiones de ..
los Valores

Periodicidad de Pago de Intereses.......

El Programa consta de seis (6) Series, asi:

Serie A: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos ¥ con tasa
variable DTF.

Serie B: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos ¥ con tasa
variable IPC.

Serie C: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija.
Serie D: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Délares ¥y con tasa
fija.

Serie E: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija.
Serie F: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa
variable IBR.

Los Valores podrin ser denominados en moneda legal colombiana, en UVR o en
Dolares.

Los Valores se emitiran en denominaciones de diez millones ($10.000.000) de Pesos
cada uno para cada Serie denominada en Pesos, cien mil (100.000) UVR cada uno para
las denominadas en UVR y cinco mil (US$5.000) Délares cada uno para los
denominados en Délares.

Equivalente al valor de un (1) Bono o un (1) Papel Comercial.

Los Valores de la Serie A, Serie B y Serie F devengarén intereses a las Tasas de
Referencia DTF, IPC e IBR respectivamente. Los Valores Serie C devengaran intereses
a una tasa fija en UVR y serdn pagaderos en moneda legal colombiana. Los Valores
Serie D devengaran intereses a una tasa fija en Délares y serdn pagaderos en moneda
legal colombiana. Los Valores Serie E devengaran intereses a una tasa fija.

Los Bonos se redimirén en plazos entre uno (1) y veinticinco (25) afios a partir de la
Fecha de Emision de cada Tramo. Los Papeles Comerciales se redimirdn en plazos
superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) afio contados a partir de la Fecha de
Emision.

El Plazo de Colocacién serd el lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo, a partir de la Fecha
de Emisién de cada Tramo. Dicho plazo en ningun caso se extendera mas alla del plazo
para Ofertar las Emisiones de los Valores que hacen parte del Programa.

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores sera de tres (3) afios contados a partir
de la fecha de ejecutoria del acto que haya ordenado la inscripeion y/o la autorizacion
de la Oferta Publica. Este plazo podré renovarse antes del vencimiento, previa
autorizacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Oferta Pablica de los Papeles Comerciales serd con sujecién a las disposiciones que
para tal efecto contiene el articulo 6.6.1.1.2 Decreto 2555 v las demds normas que lo

adicionen o modifiquen. Cada una de las Emisiones de Papeles Comerciales se realizara

sin posibilidad de prérroga de su plazo. El Emisor indicard en el respectivo Aviso de
Oferta Piblica que se trata de emisiones de Papeles Comerciales sin posibilidades de

rotacién ni de prérroga al Vencimiento de los Valores.

Para los Bonos los intereses se pagardn bajo la modalidad mes vencido, trimestre
vencido, semestre vencido y/o afio vencido, segin se determine en el correspondiente
Aviso de Oferta Publica. Para los Papeles Comerciales los intereses se pagaran bajo las
modalidades Periodo Vencido (PV), Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV) o




Destinatarios de la Oferta.....................

EStructuracion..........ooceeeeeveeeesvseensen,

CRlMICHGION. it e eesears

Tramo S e A

Semestre Vencido (SV) segin se determine en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica.

Los Valores tendrin como destinatarios al publico en general, incluidos los fondos de
pensiones y cesantias,

Codensa S.A. E.S.P. estructuré el Programa de Emision y Colocacién de los Valores en
los términos de Ia Resolucién 400 de 1995, hoy Decreto 2555 de 2010.

Los Bonos han sido calificados AAA por Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad
Calificadora de Valores, Calificacién que considera emisiones con la mas alta calidad
crediticia. Los factores de riesgo son practicamente inexistentes.

Los Papeles Comerciales han sido calificados F1+ por Fitch Ratings Colombia S.A.

Sociedad Calificadora de Valores, Calificacién de corto plazo que significa alta calidad
crediticia. Indica la mds sélida_capacidad de pago oportuno de los COmpromisos

financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch Colombia. esta categoria se asigna a la mejor calidad

crediticia respecto de todo otro riesgo en el pais, v normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las

caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo

“+" a la categoria.

El reporte completo de la Calificacion otorgada a los Valores se presenta en el Anexo
de este prospecto y podra ser consultado en los archivos de la Superintendencia
Financiera de Colombia, asi como en su pagina Web www.superfinanciera.gov.co en el
link de “Informacion Relevante™, y en la pagina Web del Emisor www.codensa.com.co.

Corresponde a cada Emision de Valores que se realice dentro del presente Programa de
Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales. 1a cual se efectuara,
en uno o varios Lotes, con cargo al cupo global del Programa; en consecuencia, cada
Tramo podra tener caracteristicas financieras faciales diferentes, las cuales se definiran
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Tramo.

Es una fraccion o la totalidad de un Tramo emitido dentro del Programa de Emisién y
Colocacién de los Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales, con iguales caracteristicas
financieras faciales.

11. El titulo del numeral 4.1 quedara asi:

4.1. Caracteristicas Generales de los Bonos y Papeles Comerciales, Condiciones ¥ Reglas del
Programa de Emision y Colocacién de Bonos Ordinarios ¥ Papeles Comerciales de Codensa
S.A. ES.P.

12. El numeral 4.1.1. sobre “Clase de Valor Ofrecido” quedara asi:

Los valores objeto del presente Prospecto son Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales de Codensa.
La modalidad para la emision de los Valores es la Estandarizada.

13. El titulo y contenido del numeral 4.1.2. sobre “Derechos que incorporan los Bonos" quedara

asl:

4.1.2 Derechos que Incorporan los Valores

Los Tenedores de los Valores tienen el derecho a percibir los intereses y el reembolso de su capital,
todo de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el presente Prospecto y en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente.




14. El numeral 4.1.3. sobre “Ley de Circulacién” quedara asi:

Los Valores seran emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cual la transferencia
de su titularidad se hara mediante Anotaciones en Cuentas o subcuentas de depésito de los
tenedores en Deceval, de acuerdo con el reglamento de operaciones del Agente Administrador del
Programa. En consecuencia, no hay lugar a reposicion, fraccionamiento o englobe de los Valores

15. Eltitulo y contenido del numeral 4.1.4. sobre “Numero de Bonos a emitir” quedara asi:

4.1.4 Nimero de Valores a emitir

Sera el que resulte de dividir el monto efectivamente colocado del Tramo respectivo sobre el Valor
Nominal de cada Valor.

16. El numeral 4.1.5. sobre “Valor Nominal” quedara asi:

Los Valores tendran un Valor Nominal de diez millones de Pesos ($10.000.000) cada uno para las
Series A, B, E y F, de cien mil (100.000) UVR cada uno para la Serie C y cinco mil (US$5.000)
Délares cada uno para la Serie D.

17. El numeral 4.1.6. sobre “Inversion Minima” quedar3 asi:

Un Valor podra expedirse por cualguier numero entero de Bonos Ordinarios y/lo Papeles
Comerciales. La Inversion Minima sera equivalente al valor de un Bono y/o un Papel Comercial, es
decir, la suma de diez millones de Pesos ($10.000.000) para las Series A, B, E y F, de cien mil
(100.000) UVR para la Serie C y de cinco mil (US$5.000) Délares para la Serie D. En consecuencia,
no podrén realizarse operaciones posteriores de traspaso por debajo de dichos limites. Las
operaciones deberan efectuarse en unidades enteras de Bonos o Papeles Comerciales.

18. El numeral 4.1.7. sobre “Precio de Suscripcion” quedara asi:

El Precio de Suscripcion de los Valores se calculara como el valor presente de sus flujos de intereses
y capital en la Fecha de Suscripcién de la operacion, descontados con la Tasa de Adjudicacién
respectiva, en forma de Tasa Efectiva anual, en la convencién estipulada para cada Tramo.

Las siguientes consideraciones deberan tenerse en cuenta para el calculo del Precio de Suscripcién
de acuerdo a la férmula anterior:

« Para los Valores denominados en Pesos y referidos a la DTF, la Tasa de Adjudicacion se
calculara sumando la DTF trimestre anticipado vigente el dia de la colocacién al Margen
correspondiente a dicha tasa. A este resultado se le calculara su equivalente afo vencido para
determinar la Tasa de Adjudicacién.

« Paralos Valores denominados en IPC, |a Tasa de Adjudicacién se calculara adicionando al IPC
vigente el dia de la colocacién el Margen correspondiente a dicha tasa, asi: ((1+IPC) x (1+
Margen))-1.

e Los Valores denominados en Délares seran pagaderos en Pesos, para lo cual el Precio de
Suscripcion en Pesos se calculara multiplicando el Precio de Suscripcidn en Délares por la TRM
vigente en la Fecha de Suscripcién.

e Los Valores denominados en UVR seran pagaderos en Pesos, para lo cual el Precio de
Suscripcion en Pesos se calculara multiplicando el Precio de Suscripcién en UVR por el valor
de la UVR vigente en la Fecha de Suscripcion.

o Para los Valores denominados en Pesos y referidos a la IBR, la Tasa de Adjudicacién se
calculara sumando la IBR mes vencido (de 28 dias) vigente el dia de la colocacion al Margen




correspondiente a dicha tasa. A este resultado se le calculara su equivalente afio vencido para
determinar la Tasa de Adjudicacién.

19. El numeral 4.1.8. sobre “Cupo Global del Programa de Emision y Colocacion” quedara asi:

El cupo global del Programa de Emisién y Colocacién es de hasta un billén quinientos diez mil
millones de Pesos ($1.510.000.000.000), el cual podra ser aumentado previas las autorizaciones
correspondientes.

El cupo global del Programa de Emision y Colocacion se afectara en el monto de los Valores que se
oferten con cargo a este, expresado en pesos.

Para estos efectos, para el caso de los Valores denominados en UVR y pagaderos en moneda legal
colombiana, se afectara el cupo global del Programa de Emision y Colocacién en la suma que resulte
de multiplicar el Valor Nominal de los Valores de la Serie C ofertados por el valor vigente de la UVR
en la respectiva Fecha de Emision.

Asi mismo, para los Valores denominados en Délares y pagaderos en moneda legal colombiana, se
afectara el cupo global del Programa de Emisioén y Colocacion en la suma que resulte de multiplicar
el Valor Nominal de los Valores de la Serie D ofertados por el valor vigente de la TRM en la respectiva
Fecha de Emision.

20. El primer parrafo del numeral 4.1.9. sobre “Caracteristicas Generales del Programa de
Emision y Colocacion” quedara asi:

El Programa de Emision y Colocacién (en adelante el “Programa”) es el programa mediante el cual

Codensa, estructura con cargo a un cupo global, la realizacién de una o varias Emisiones de Valores,
mediante Oferta Publica, durante un término establecido.

21. El titulo del numeral 4.1.10 quedara asi:

4.1.1. Caracteristicas Generales de los Valores del Programa

22. El numeral 4.1.10.1. sobre “Plazo de Redencion” quedara asi:

Los Bonos se redimiran en plazos entre uno (1) y veinticinco (25) afos contados a partir de la Fecha
de Emision de cada Tramo. Los Papeles Comerciales tendran plazos de redencién superiores a
quince (15) dias e inferiores a un (1) afio contados a partir de la Fecha de Emisién.

El numeral 4.1.10.2. sobre “Series” quedara asi:

Las emisiones de Valores bajo el Programa podran ser ofrecidas a través de cualquiera de las
siguientes seis (6) Series:

= Serie A: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable DTF.

»  Serie B: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable IPC.

e  Serie C: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en UVR y con tasa fija.

e Serie D: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Délares y con tasa fija.

« Serie E: Bonos Ordinarios 0 Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa fija.

e Serie F: Bonos Ordinarios o Papeles Comerciales denominados en Pesos y con tasa variable IBR.

Cada Serie se dividira en subseries de acuerdo al Plazo de Redencion del Valor, de forma tal que la
letra correspondiente a determinada Serie ira acompaiiada del Plazo de Redencion correspondiente.
De esta forma se podra subdividir cualquiera de las Series a ser ofrecidas en cualquier nimero de
subseries segun el plazo, siempre y cuando dicho Plazo de Redencion se encuentre dentro del rango



para Bonos Ordinarios de uno (1) a veinticinco (25) afios contados a partir de la Fecha de Emision Y
para los Papeles Comerciales para plazos superiores a quince (15) dias e inferiores a un (1) afio
contados a partir de |a fecha de emisién. En el caso de los Bonos Ordinarios, el Plazo de Redencién
hara referencia al nimero de afios, mientras gue en el caso de los Papeles Comerciales hara
referencia al nimero de dias. A manera de ejemplo, si en el Aviso de Oferta Publica se desea ofrecer
Bonos de la Serie C a 7 afios, se indicara que la subserie a la que se hace referencia corresponde a
la C7.

23. El numeral 4.1.10.3. sobre “Rendimiento de los Valores” quedara asi:

La Tasa Méaxima de Rentabilidad Ofrecida para las diferentes subseries de cada Tramo y Lote o
Lotes en que se divida el mismo, sera determinada por el Emisor bien sea en el Aviso de Oferta
Pablica correspondiente o el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores en los boletines
que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacion,
previa mencion expresa en el Aviso de Oferta Publica, dentro de los limites fijlados por la Asamblea
General de Accionistas en el reglamento de emision y colocacion, segun consta en el Acta No. 043
de 2 de Junio de 2009 y en la modificacién a dicho reglamento realizada por la Junta Directiva de
Codensa segln consta en el acta No. 155 del 14 de diciembre de 2009. La Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida podra variar para una misma subserie en los diferentes Lotes en que esta se
ofrezca.

Asi mismo, el Emisor informara en cada Aviso de Oferta Pblica la Tasa Cupén para cada una de
las subseries ofrecidas.

La Tasa Cupén sera Unica para cada subserie de un mismo Tramo y se expresara con dos (2)
decimales en una notacién porcentual, es decir de la siguiente manera: 0,00%.

Los Valores ofreceran un rendimiento de acuerdo con la Serie, asi:

Serie A

Los Valores Serie A ofreceran un rendimiento variable ligado a la DTF.

Para efectos del Programa de Emisién y Colocacién, se entiende por DTF la tasa calculada y
divulgada semanalmente por el Banco de la Republica, con base en el promedio ponderado de las
tasas de interés efectivas para captacion a noventa (90) dias de los establecimientos bancarios,
corporaciones financieras y compaiiias de financiamiento comercial. La DTF es una tasa nominal
trimestre anticipado.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine la DTF, ésta sera reemplazada por el indicador
que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal efecto.

Serie B

Los Valores Serie B ofreceran un rendimiento variable ligado a la inflacién.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacion, se entiende por inflacién la variacion neta del
indice de Precios al Consumidor (IPC) certificado por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica, DANE, para los ultimos doce (12) meses, expresado como una Tasa de Interés Efectiva
anual. En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado por el
indicador que el Gobierno establezca y reportado por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie C

Los Valores Serie C ofreceran un rendimiento fijo en UVR (Unidad de Valor Real).

Para efectos del Programa de Emisién y Colocacién, se entiende por UVR la unidad de cuenta que
refleja el poder adquisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la variacion del indice de
precios al consumidor certificada por el DANE, la cual es calculada y difundida por ésta misma de



acuerdo con la metodologia definida en la Resolucién Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de
la Junta Directiva del Banco de la Republica y en las normas que de tiempo en tiempo la modifiguen
o sustituyan.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la UVR, ésta sera reemplazada por la unidad de
medida que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie D

Los Valores Serie D ofreceran un rendimiento fijo en Délares.

Para efectos del Programa de Emisién y Colocacion. se entiende por TRM el indicador econémico
que revela el nivel diario de la tasa de cambio oficial en el mercado spot de divisas colombiano.
Corresponde al promedio aritmético de las tasas promedio ponderadas de compra y venta de Délares
en las operaciones interbancarias y de transferencias, desarrolladas por los intermediarios del
mercado cambiario que se encuentran autorizados en el Estatuto Cambiario. La Superintendencia
Bancaria de Colombia, hoy Superintendencia Financiera de Colombia, tiene la obligacion de calcular
la TRM, divulgarla al mercado y al publico en general, segln lo estipulado en el articulo 80 del
Estatuto Cambiario (Resolucién Externa 8 de mayo de 2000 expedida por la Junta Directiva del
Banco de la Republica) y en el articulo 1° de la Resolucién Externa N° 1 de 1997, emanada de la
Junta Directiva del Banco de la Reptiblica.

En caso de que eventualmente el Gobierno elimine la TRM, ésta sera reemplazada por la unidad de
medida que el Gobierno establezca y sera reportada por la entidad que el Gobierno designe para tal
efecto.

Serie E

Los Valores Serie E seran denominados en Pesos y ofreceran un rendimiento fijo.
Serie F

Los Valores Serie F ofreceran un rendimiento variable ligado al IBR.

Para efectos del Programa de Emision y Colocacion, se entiende por IBR (Indicador Bancario de
Referencia) la tasa de interés de referencia de corto plazo para el plazo de un mes calculada y
divulgada periédicamente por el Banco de la Replblica, con base en las tasas de créditos
interbancarios de los Agentes participantes aprobados por el Comité Rector del IBR. La IBR es una
tasa nominal anual mes vencido (tomando como mes 28 dias calendario), y calculada con base en
360 dias.

En el caso de que eventualmente el Banco de la Republica elimine el IBR, éste sera reemplazado
por el indicador que el Gobierno establezca y sera reportado por la entidad que el Gobierno designe
para tal efecto,

24. El primer parrafo del numeral 4.1.10.4. sobre “Periodicidad y Célculo de los Intereses”
quedara asi:

Para los Bonos los intereses de las Series A, B, C, D y E se pagaran bajo las modalidades mes
vencido, trimestre vencido, semestre vencido y/o afio vencido, segln se determine en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica. Los intereses de la Serie F se pagaran bajo la modalidad
mes vencido. Dichos periodos se contaran a partir de la Fecha de Emision del respectivo Tramo y
hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre ylo afio siguiente, y en adelante, desde el dia de
inicio del respectivo periodo y hasta el mismo dia del mes, trimestre, semestre y/o afio siguiente.
Para los Papeles Comerciales los intereses de las Series A.B.C. D y E se pagaran bajo las
modalidades Periodo Vencido (PV), Mes Vencido (MV), Trimestre Vencido (TV) o Semestre Vencido




(8V) segin se determine en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. . Los intereses de la Serie

F se pagaran bajo la modalidad mes vencido. Dichos periodos se contaran a partir de la Fecha de

Emision del respectivo Tramo y hasta el mismo dia del periodo, mes, trimestre. y/o semestre, y en
adelante, desde el dia de inicio del respectivo periodo y hasta el mismo dia del mes, trimestre y/o
semestre. Se entendera por inicio del respectivo periodo, la Fecha de Emision para el primer pago
de intereses y para los siguientes pagos de intereses, se entendera como fecha de inicio el dia
siguiente a la fecha de terminacion del periodo inmediatamente anterior. En caso que dicho dia no
exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el dltimo dia calendario de dicho
mes. Cuando quiera que el periodo venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice hasta el dia habil siguiente. En caso en que el dia
del Ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, el Emisor pagara los intereses el dia
habil siguiente y reconocera los intereses hasta ese dia. El dia de vencimiento sera habil hasta las
seis de la tarde. Los intereses se calcularan desde el dia siguiente al del inicio del respectivo periodo
y hasta el dia pactado para su pago, empleando para la Serie F la convencién 360/360
correspondiente a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30) dias cada uno,
y para las series A, B, C, D y E alguna de las siguientes convenciones, segun se establezca en el
primer Aviso de Oferta Publica de cada Tramo:
» 360/360: Corresponde a afios de 360 dias, de doce ( 12) meses, con meses de treinta (30) dias
cada uno.
« 365/365: Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponde a cada uno de éstos, excepto para el mes de febrero, al que le
corresponderan veintiocho (28) dias.

« Real/real. Corresponde a afios de 365 6 366 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponda a cada uno de éstos.

25. El tercer parrafo del numeral 4.1.10.4. sobre “Periodicidad y Calculo de los Intereses”
quedara asi:

No habrz lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o capital, salvo por la
mora causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los
pagos de intereses correspondientes en el momento indicado, los Valores devengaran intereses de
mora a la maxima tasa legal permitida.

26. El numeral 4.1.10.5. sobre “Lugar y Forma de Pago del Capital e Intereses” quedara asi:

Los pagos a los tenedores se haran a través de Deceval en los términos sefialados en este
prospecto, y en el contrato de depdsito y administracion del Programa.

En el evento que en la fecha de exigibilidad de la obligacion el Emisor no cuente con los recursos
para satisfacerlas, los Tenedores podréan proceder con las acciones legales correspondientes para
cuyo efecto los Valores cuentan con los privilegios establecidos en la Ley para los titulos valores. De
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010, las acciones para
el cobro de los intereses y del capital de los Valores prescribiran en cuatro (4) afios contados desde
la fecha de su exigibilidad.

27. El numeral 4.1.10.6. sobre “Amortizacion del Capital’ quedara asi:
4.1.10.6 Plan de Amortizacién del Capital

El capital representado en los Bonos Ordinarios y en los Papeles Comerciales sera amortizado de
manera Unica al vencimiento de los mismos. Sin embargo, Codensa podra emitir Bonos con opcién
de prepago, de conformidad con lo sefialado en el presente prospecto.

De acuerdo con el numeral 3.2 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 201 0. el Emisor publicara

un plan de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos de capital




al vencimiento de cada una de las subseries colocadas en el mercado, el dia habil siquiente a la
colocacion de los Valores a través de Informacion Relevante. El plan de amortizacién incluird las
condiciones principales de cada una de las subseries adjudicadas, incluyendo: (i) valor nominal (ii)
la_ tasa de rendimiento (iii) fecha de emision, (iv) fechas en las cuales se realizaran los pago de

intereses (v) fecha del pago del capital de los Valores.

Para el pago de la amortizacién a capital de la Serie C, se multiplicara el nimero de unidades UVR
representadas en cada Valor por el valor de la unidad de UVR del dia pactado para su pago.

Para el pago en Pesos de la amortizacion a capital de la Serie D, se multiplicara el Valor Nominal en
Ddlares representado en cada Valor por la TRM vigente el dia pactado para su pago.

Adicionalmente, y en cumplimiento segin sea el caso con lo dispuesto en el articulo quinto de la
Resolucion 0194 del 29 de enero de 2010, Codensa podra ofrecer a los Tenedores de los Valores la
posibilidad de utilizar los Valores del Programa que hayan adquirido anteriormente como medio de
pago en colocaciones primarias de otras emisiones de Valores del Programa o de otras emisiones
de nuevos valores emitidos por Codensa. En dicho evento, Codensa debera indicar en el respectivo
Aviso de Oferta Publica de dichos valores nuevos susceptibles de ser pagados con Valores (en
adelante referidos como los “Nuevos Valores”), el precio al cual recibira los Valores de los Tenedores
como medio de pago. La oferta de recibir los Valores como medio de pago de otras emisiones de
Codensa, no conlleva para los Tenedores de los Valores obligacion alguna de aceptarla.

En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses y/o de capital correspondiente en el
momento indicado, los Valores devengaran intereses de mora a la maxima tasa legal permitida. De
acuerdo con el articulo 6.4.1.1.39 del Decreto 2555 de 2010 sobre las acciones para el cobro de los
intereses y del capital de los Valores prescribiran en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su
exigibilidad. Adicionalmente, el inversionista podra poner en conocimiento del Emisor todo evento en
que no le sean realizados dichos pagos a través de la Oficina Virtual de Atencién a Accionistas e
Inversionistas en la pagina Web del Emisor (www.codensa.com.co). Dicha solicitud se trasladara al
Comite de Buen Gobierno y Evaluacion, quien estudiara la situacion y propondra a la Junta Directiva
las medidas que sean del caso. Corresponderé a la Junta Directiva la adopcion de dichas medidas.

28. El primer parrafo del numeral 4.1.10.8. sobre “Recompra de los Valores” quedara asi:

Codensa, de acuerdo con su disponibilidad de caja, podra recomprar o readquirir los Bonos y/o
Papeles Comerciales emitidos bajo el Programa en el mercado secundario. La recompra para los
Bonos sélo podra efectuarse transcurrido un (1) afio contado a partir de la Fecha de Emisién de los
Valores y debera realizarse a través de la BVC. Ante dicha recompra operara el fenémeno de
confusion previsto en el articulo 1724 del Cédigo Civil. La oferta de recompra por parte de Emisor no
conlleva para los tenedores de los Valores obligacion alguna de aceptarla.

29. El numeral 4.1.11. sobre “Reglas relativas a la reposicién, fraccionamiento y englobe de los
valores” quedara asi:

Dado que todos los Valores del Programa seran emitidos de forma Desmaterializada, no habra lugar
a reposicion, fraccionamiento o englobe de los mismos.

30. El titulo y el contenido del numeral 4.1.12. quedara asi:

4.1.12. Fecha de Emisién y Fecha de Suscripcién de los Valores.

Para cada Tramo, se entiende como Fecha de Emisién el dia habil siguiente a la fecha de publicacion
del primer Aviso de Oferta Publica de los Valores del primer Lote, de manera que cada Tramo podra
tener una Fecha de Emision diferente. No obstante, en el evento en que se ofrezca méas de un Lote
para un Tramo, todos los Lotes de un mismo Tramo tendran la misma Fecha de Emision.

La Fecha de Suscripcion correspondera a la fecha en que sea colocado y pagado integramente cada
Valor




31. El numeral 4.1.13. sobre “Comisiones y Gastos Conexos” quedara asi:

Los inversionistas no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos para la suscripcién de los
Valores.

32. El numeral 4.1.14. sobre “Bolsa de Valores donde estaran inscritos los Valores” quedara asi:

Los Valores estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. ("BVC").

33. El numeral 4.1.15. sobre “Objetivos econémicos y financieros del Programa” quedara asi:

Codensa destinara el 100% de los recursos que se obtengan de la colocacién de los Bonos
Ordinarios y/o Papeles Comerciales emitidos bajo el Programa, para el desarrollo de los propdsitos
generales de la Compariia tales como, pero sin limitarse a: inversiones de capital, adecuacién de
activos productivos y sustitucion de obligaciones financieras. Para tal efecto, Codensa informara en
el Aviso de Oferta Publica correspondiente a cada Lote, el porcentaje discriminado correspondiente
a la destinacion concreta de los recursos de acuerdo a las actividades anteriormente indicadas,
especificando si mas del 10% de los recursos obtenidos se destinara para pagar pasivos con
compaiiias vinculadas o socios.

La destinacion de los recursos no vulnerara lo previsto en el numeral 2 del articulo 6.6.1.1.1 del
Decreto 2555 de 2010, segtin el cual: “Los recursos obtenidos a través de la colocacién de papeles
comerciales no podran destinarse a la realizacién de actividades propias de los establecimientos de
credito ni a la adquisicion de acciones o bonos convertibles en acciones”.

34. El primer parrafo del numeral 4.1.16. sobre “Medios para Suministrar Informacién de Interés
a los Inversionistas” quedara asi:

La publicacion de los avisos e informaciones que deban comunicarse a los tenedores de los Valores
se hara en los diarios El Tiempo y/o La Reptiblica y/o Portafolio, 6 en el Boletin de Ia BVC, oen la
pagina Web del Emisor bajo el link de inversionistas.

35. El titulo, primer y tltimo parrafo del numeral 4.1.17. quedara asi:

4.1.17. Régimen Fiscal aplicable a los Valores

A la fecha de este Prospecto, los rendimientos financieros de los Bonos se encuentran sometidos a
la retencion en la fuente, de acuerdo con las normas tributarias vigentes y los conceptos de la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales — DIAN. Para estos efectos, cuando un Valor sea
expedido a nombre de dos beneficiarios, estos indicaran la participacién individual en los derechos
del Valor; asi mismo si a ello hubiese lugar, acreditaran que no estan sujetos a la retencién en la
fuente.

Para efectos del Gravamen a los Movimientos Financieros, se debera tener en cuenta que, alafecha
de este Prospecto, y de acuerdo con el Numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se
encuentran exentas de este gravamen la compensacién y liquidacion que se realice a través de
sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal fin
respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o en las bolsas
de productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta
de participantes y los pagos correspondientes a la administracién de valores en los depositos
centralizados de valores,

A la fecha de la Adenda No. 5 del presente Prospecto, aplicaban las mismas consideraciones
anteriores a los Papeles Comerciales.




Los Tenedores de los Valores deberan informarse de los impuestos y gravamenes que le sean
aplicables en fechas posteriores a la de este Prospecto, los cuales correran a cargo de los
Tenedores.

36. El primer parrafo del numeral 4.1.18. sobre “Desmaterializacién Total de la Emisidn” quedara
asi:

La totalidad de los Valores del Programa se emitiran en forma desmaterializada, por lo que los
adquirentes de los Valores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Por la misma razén, no
habra lugar a reposicion, fraccionamiento o englobe de los Valores.

37. El segundo parrafo del numeral 4.1.19. sobre “Administracion del Programa de Emisién y
Colocacion " quedara asi:

El Depéosito Centralizado de Valores de Colombia, Deceval S.A. (en adelante “Deceval”), domiciliado
en Bogota D.C,, en la Calle 24 A No. 59-42 Torre 3 Oficina 501, tendra a su cargo la custodia y
administracion de las emisiones realizadas bajo el Programa conforme a los términos del contrato
de deposito y administracion del Programa suscrito entre Codensa y Deceval. En consecuencia, los
tenedores de los Valores consentiran en el depésito con Deceval, consentimiento que se entendera
dado con la suscripcion de los Valores.

38. El numeral 4.1.19.1 sobre “Macrotitulos” quedara asi:

Registrar el macrotitulo representativo de cada clase de valor de cada Tramo bajo el Programa, que
comprende el registro contable de la Emision, la custodia, administracién y control del titulo global
correspondiente, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de cada Tramo, monto emitido,
colocado, en circulacién, cancelado, por colocar y anulado de los Valores. Cada macrotitulo asi
registrado respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria.

Para estos efectos, el Emisor se compromete a hacer entrega de cada macrotitulo correspondiente
a cada clase de valor de cada Tramo dentro del dia habil anterior a la emision de los Valores del
respectivo Tramo.

39. La ultima vifieta del numeral 4.1.19.2 sobre “Registros y Anotaciones” quedara asi:

« El traspaso de los Valores en caso de solicitud de los tenedores, sélo si dichas operaciones de
traspaso incorporan unidades completas de Valores.

40. La dltima vifieta del numeral 4.1.19.3. sobre “Cobranza” quedara asi:

» Deceval informara a los depositantes directos, al Representante Legal de Tenedores (cuando
sea el caso de Bonos), y a los entes de control al dia habil siguiente al vencimiento del pago de
los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando
quiera que Codensa no provea los recursos, con el fin de que estos ejerciten las acciones a que
haya lugar.

41. El numeral 4.1.19.4. sobre “Informes” quedaré asi:

Remitir informes mensuales al Emisor dentro de los cinco dias habiles siguientes al cierre del mes
sobre:

* Los pagos efectuados a los tenedores legitimos de los Valores durante el mes inmediatamente
anterior.
» Los saldos de cada una de las Emisiones depositadas.

o Las anulaciones efectuadas durante el mes correspondiente, las cuales afectan el limite
circulante de cada una de las Emisiones del Programa.

42. El titulo del numeral 4.1.20. quedara asi:



4.1.20. Derechos y Obligaciones de los Tenedores de Valores

43. El encabezado del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedaré asi:

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los tenedores de los
Valores tienen los siguientes:

44. La segunda vifieta del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedar asi:

Para los Tenedores de Bonos, participar en la Asamblea General de Tenedores de Bonos, por
si o por medio del Representante Legal de Tenedores y votar en ella. De acuerdo con el articulo
6.4.1.1.18 del Decreto 2055 de 2010, modificado por el articulo 5° de la Resolucién 1210 de
1995 de la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia (en
adelante la “Resolucién 1210 de 1995”), la convocatoria para las reuniones de la asamblea se
hara mediante un aviso publicado en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, y
eventualmente en otros periédicos, con no menos de ocho (8) dias habiles de anticipacion para
la primera reunion, cinco (5) dias habiles de anticipacion para la segunda reunion, y tres (3) dias
habiles de anticipacion para la tercera, informando a los Tenedores de Bonos si se trata de una
reunion de primera, segunda o tercera convocatoria, el lugar, la fecha, la hora y el orden del dia
de la asamblea y cualquier otra informacion o advertencia a que haya lugar de acuerdo con lo
previsto en la misma Resolucion. Para la contabilizacion del plazo establecido en esta clausula
no se tomara en consideracion ni el dia de la publicacién de la convocatoria, ni el dia de la
celebracion de la Asamblea.

45. La ultima vifieta del numeral 4.1.20.1. sobre “Derechos” quedara asi:

La informacion que deba comunicarse a los Tenedores de los Valores se publicara mediante
avisos en los diarios El Tiempo y/o La Repblica y/o Portafolio.

46. El numeral 4.1.20.2. sobre “Obligaciones” quedara asi:

Pagar integramente el valor de la suscripcién en la oportunidad establecida en este prospecto
y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Avisar oportunamente al Agente Administrador de la Emision cualquier enajenacion, gravamen
o limitacién al dominio que pueda pesar sobre los Valores adquiridos.

Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, los intereses o el rendimiento de los Valores, importe que debe ser
pagado en la forma legalmente establecida.

Ser o estar representado por un depositante directo que cuente con el servicio de administracion
de valores ante Deceval.

Las demas que emanen de este prospecto o de la Ley.

47. El numeral 4.1.21. sobre “Obligaciones del Emisor” quedara asi:

Seran obligaciones del Emisor las siguientes:

Realizar oportunamente el pago de capital e intereses de los Valores;

Cumplir con todos los deberes de informacion y demas obligaciones que se derivan de la
inscripcién de los Valores en el RNVE.

Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacion que esta requiera sobre la
Emision




e Verificar que la Oferta Publica se encuentre registrada en el RNVE, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 5.2.1.1.3 y siguientes del Decreto 2055 de 2010.

o Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente prospecto y las emanadas del
Decreto 2555 de 2010 y la Resolucién 1210 de 1995 de la Superintendencia de Valores, hoy
Superintendencia Financiera de Colombia y sus normas complementarias.

» Suministrar al Representante Legal de Tenedores la informacion que éste requiera para el
desempeiio de sus funciones y para permitirle inspeccionar en la medida que sea necesario
para el mismo fin, sus libros, documentos y deméas bienes, y asi mismo suministrar la referida
informacién a los Tenedores cuando éstos la soliciten, de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento y en el presente prospecto.

« Pagar la remuneracién al Representante Legal de Tenedores y al Agente Depositario

« Cumplir con las obligaciones asumidas en virtud del contrato de deposito y administracion de
los Valores, entre ellas, la de entregar para su depésito los Macrotitulos en las cuantias
necesarias para atender la expedicion mediante el sistema de anotaciones en cuenta a los
suscriptores que adhieran, y las demas obligaciones que se establezcan en tal contrato.

= Responder con su patrimonio, como prenda general, por el cumplimiento de los compromisos
adquiridos en razon de la emision de los Valores.

» Sufragar los gastos que ocasionen la convocatoria y el funcionamiento de la Asamblea de
Tenedores, cuando a ello hubiere lugar.

48. En el numeral 4.1.23. sobre “Calificacién otorgada al Programa por el cupo inicial de
$600.000 millones” se adicionara el numeral 4.1.23.1 titulado “Calificacién inicial otorgada a
los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa” con el siguiente contenido:

4.1.23.1. Calificacién inicial otorgada a los Papeles Comerciales que hacen parte del Programa

El Comité Técnico de Calificacién de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores
otorgd el 19 de Mayo de 2017 la Calificacion de F1+ a los Papeles Comerciales que hacen parte del
Programa, calificacién de corto plazo que siagnifica alta calidad crediticia. Indica la mas solida
capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones
domeésticas. Bajo la escala de calificaciones domésticas de Fitch Colombia, esta categoria se asigna
a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesqo en el pais normalmente se asigna a los
compromisos financieros emitidos o garantizados por el gobierno. Cuando las caracteristicas de la

emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria.

La Calificacion otorgada refleja, entre otros, los siguientes fundamentos:
e La consolidacién de Codensa como la segunda mayor_distribuidora y comercializadora de

energia en Colombia respecto a la demanda atendida. Durante 2016, la_empresa atendio
alrededor del 22% de la demanda nacional de energia y registré mas de 3.2 millones de clientes
al cierre del afio.

e La naturaleza regulada de los ingresos que se refleja en una predictibilidad alta de generacién

de flujo de caja. La fuente de ingresos mas importante de la empresa deriva de su operacién en
el mercado regulado de energia eléctrica. Este se comporta como un monopolio natural con

tarifas establecidas y con exposicién baja a riesgo de demanda.

o |Incremento Moderado de Apalancamiento, la calificacién incorpora la expectativa de que la
empresa mantendra un perfil crediticio sélido. Fitch anticipa que el plan exigente de inversiones
previsto por la empresa, dirigido a fortalecer su red y calidad del servicio, asi como el incremento
de sus operaciones dentro de su nueva area de influencia, presionara la generacién de flujo de
caja libre en los proximos afios, lo que se reflejaria_en un_incremento _moderado del
apalancamiento. A mediano plazo la agencia espera que el a alancamiento de Condensa se
incremente hasta niveles cercanos a las 2 veces (x), indicador que todavia es consistente dentro
de su categoria de calificacién. Durante los Ultimos 5 afios el apalancamiento de Codensa se
mantuvo estable alrededor de 1,0x, lo que evidencia el perfil crediticio sélido de la empresa.




e Exposicién Moderada a Riesgo Regulatorio: Fitch estima que el riesgo regulatorio al que esta
expuesto Codensa es moderado. Histéricamente las autoridades regulatorias en Colombia han
establecido un marco tarifario justo y balanceado para las comparias v los consumidores.
Ademas, |a fortaleza financiera y operativa de Codensa le brinda capacidad para absorber ciertos
escenarios regulatorios adversos. Las calificaciones consideran el impacto de la revisién de la
metodologia de remuneracion del cargo de distribucion de energia eléctrica, que deberia ser
expedida en el corto plazo.

e Importancia Estratégica para Accionistas: Enel. a través de Enel Ameéricas, participa con 48,3%
de la propiedad accionaria de Codensa y mantiene el control de la compaiiia con 56,7% de las

acciones con derecho a voto. En opinién de Fitch la relacion de Enel con Codensa es positiva

dada la transferencia continua de conocimiento, integracién tecnolégica v practicas comerciales
que aportan a la empresa. Codensa es un activo importante para el garupo Enel y representd 28%

del EBITDA de los activos de distribucion de la empresa en Latinoamérica durante 2016.

49. El titulo y contenido del numeral 4.2.1. quedaré asi:

4.2.1. Plazo para Ofertar las Emisiones de los Valores, Plazo de Colocacion de los Tramos y Plazo
de Vigencia de las Ofertas

Los Valores hacen parte de un Programa de Emisién y Colocacién previsto en el Libro Tercero del

Titulo Segundo de la Parte Sexta del Decreto 2555 de 2010, con el proposito de efectuar con cargo

a un cupo global, varias emisiones de los Valores, mediante Oferta Publica, durante un término
establecido.

Asi mismo, los Valores se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores
(“RNVE”).

El Plazo para Ofertar las Emisiones sera de tres (3) afios contados a partir de la ejecutoria del acto
que haya ordenado la inscripcién en el RNVE y/o la autorizacion de la Oferta Publica. Este plazo
podra renovarse antes del vencimiento, previa autorizacion por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

La Oferta Puablica de los Papeles Comerciales sera con sujecion a las disposiciones que para tal
efecto contiene el articulo 6.6.1.1.2 Decreto 2555 de 2010 y las demas normas gue lo adicionen o
modifiguen. Cada una de las Emisiones de Papeles Comerciales se realizara sin posibilidad de
prérroga de su plazo. El Emisor indicard en el respectivo Aviso de Oferta Publica que se trata de
emisiones de Papeles Comerciales sin posibilidades de rotacién ni de prérroga al Vencimiento de
los Valores.

Cada uno de los Tramos de los Valores que hacen parte del Programa tendra un Plazo de la
Colocacién que sera el lapso que el Emisor indique en el Aviso de Oferta Publica correspondiente
para ofrecer y colocar los Valores de cada Tramo. Dicho plazo en ninglin caso se extendera mas alla
del plazo indicado en parrafo anterior para ofertar las emisiones de los Valores que hacen parte del
Programa.

Cada una de las Ofertas o Lotes de los Valores que hacen parte del Programa tendra el Plazo de
Vigencia que se establezca en el correspondiente Aviso de Oferta Publica. Dicho plazo en ningln
caso se extendera mas alla del Plazo de Colocacion del Tramo al cual corresponde el respectivo
Lote. Para el primer Lote de cada Tramo, el Plazo de Vigencia de la Oferta iniciara el dia habil
siguiente a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta Publica respectivo. Para todos los demas
Lotes, podra iniciar el mismo dia de publicacion del Aviso de Oferta publica, o con posterioridad,
segun lo determine Codensa en dicho Aviso.

50. El numeral 4.2.2. sobre "Modalidad de Oferta” quedara asi:

Los Valores del Programa seran ofrecidos a sus destinatarios mediante Oferta Publica.

51. El titulo y contenido del numeral 4.2.3. quedara as:



4.2.3. Medios para formular la Oferta Publica de los Valores

La publicacion del Aviso de Oferta Publica del primer Lote de cada Tramo se hara en los diarios El
Tiempo y/o La Reptiblica y/o Portafolio. Las publicaciones de los Avisos de Oferta Plblica de los
Lotes posteriores podran realizarse en estos mismos diarios 6 en el Boletin de la BVC.

En los Avisos de Oferta Publica se definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Valores,
expresando la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, la Tasa Cupén, y el Plazo de Redencién
aplicable a cada una de las subseries.

En todo caso, la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida alternativamente podra ser publicada de
forma separada al Aviso de Oferta, el dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los
boletines que para el efecto se tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de
negociacion, de acuerdo al paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

52. El titulo y contenido del numeral 4.2.4. quedara asi:

4.2 4. Destinatarios de las Ofertas Publicas de los Valores

Los Valores tendran como destinatarios al publico en general, incluidos los fondos de pensiones y
cesantias.

53. La segunda vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asi:

» La suscripcion de los Valores se efectuara a través del(los) Agente(s) Colocador(es) que
designe el Emisor para cada uno de los Tramos, entidad(es) que se dara(n) a conocer en el
Aviso de Oferta Publica del primer Lote del Tramo correspondiente.

54. La cuarta vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacién Modalidad
de Oferta” quedara asi:

« El Emisor determinara en el primer Aviso de Oferta Publica de cada Tramo, si los Valores de
dicho Tramo podra aplicar como medio de pago i) inicamente efectivo, 6 ii) efectivo y Valores
de emisiones vigentes de Codensa (sean estos correspondientes a emisiones realizadas bajo
el presente Programa con anterioridad, o a emisiones anteriores del Emisor que se encuentren
inscritas en el RNVE), 6 iii) las dos opciones anteriores. Asi mismo, en el Aviso de Oferta Publica
de cada Lote, dependiendo de lo que haya previsto para el Tramo, el Emisor precisara el medio
de pago para los Valores del correspondiente Lote. En el evento en que el Emisor opte por
recibir como parte de pago Valores de emisiones vigentes de Codensa, se debera observar el
procedimiento operativo y administrativo asi como el procedimiento legal que se establecen en
los numerales 4.2.5.4 y 4.2.5.5 de este prospecto. Asi mismo, los Valores en circulacion del
presente Programa podran ser utilizados por sus tenedores como pago de nuevas emisiones
de Valores del Emisor, en el evento en que éste asi lo acepte en el Aviso de Oferta Publica de
Sus nuevas emisiones.

55. La quinta vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacién Modalidad
de Oferta” quedara asi:

« El mecanismo de colocacion de los Valores sera el de Colocacién al Mejor Esfuerzo.

56. La décima vifieta del numeral 4.2.5. sobre “Reglas generales para la colocacion Modalidad
de Oferta” quedara asi:

» La adjudicacién de los Valores se hara con base en el Valor Nominal de los mismos, sin
consideracion al Precio de Suscripcion.



57. La primera vifieta del numeral 4.2.5.2. sobre “Mecanismo de Subasta” se modificara asi:

El Emisor determinara la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida correspondiente para cada
subserie, tasa maxima a la cual se podran adjudicar los Valores mediante este mecanismo, bien
sea en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, o de forma separada al Aviso de Oferta, el
dia de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los boletines que para el efecto se
tengan establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacion, de acuerdo al
paragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010.

58. La primera vifieta del numeral 4.2.5.3. sobre “Mecanismo de Demanda en Firme” se
modificara asi:

En el correspondiente Aviso de Oferta Publica, o de forma separada al Aviso de Oferta, el dia
de inicio de la Vigencia de la Oferta de los Valores, en los boletines que para el efecto se tengan
establecidos en la respectiva bolsa de valores o sistema de negociacién. de acuerdo al

aragrafo 8 del articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, el Emisor informara la Tasa Maxima
de Rentabilidad Ofrecida para los Valores de cada una de las subseries correspondientes, tasa

a la cual se adjudicaran las demandas.

59. El titulo y contenido del numeral 4.2.5.4. quedaré asi:

4.2.5.4. Procedimiento Operativo y Administrativo para Recibir Valores de Emisiones Anteriores
como pago de los Valores del Programa

En el evento en que el Emisor opte por recibir Valores de emisiones vigentes de Codensa como pago
de los titulos Valores en una nueva Oferta Publica, se debera seguir el siguiente procedimiento
operativo:

El Emisor especificara en el Aviso de Oferta Publica de los Nuevos Valores, cuales de las
emisiones vigentes de Codensa (sean estos correspondientes a emisiones realizadas bajo el
presente Programa con anterioridad, o a emisiones anteriores del Emisor que se encuentren
inscritas en el RNVE) seran susceptibles de ser recibidas como pago de los Nuevos Valores (en
adelante los “Valores Elegibles”), e indicara los términos y condiciones en los cuales dichos
Valores Elegibles seran recibidos, incluyendo el precio sucio al cual serian recibidos como parte
de pago por los Nuevos Valores (el “Precio Elegible”).

La colocacion se debera realizar a través del sistema de adjudicacion de la BVC, para lo cual
dicha entidad divulgara, el dia de publicacion del Aviso de Oferta Publica respectivo, un
Instructivo con ocasién de la colocacién de los Valores que contendra el procedimiento operativo
detallado para la recepcion de los Valores Elegibles como parte de pago de los Nuevos Valores,
y el procedimiento detallado para limitar la negociacion y transferencia de los Valores Elegibles,
asi como la liquidacion, cumplimiento y compensacion de las operaciones producto de la
colocacion de los Nuevos Valores, a través de los mecanismos Y procesos que sean coordinados
por la BVC con Deceval. La elaboracién y divulgacion del Instructivo estara a cargo de la BVC,
quien coordinara con Deceval que todos los procesos alli establecidos para limitar la negociacion
y transferencia de los Valores Elegibles, asi como la liquidacion, compensacion y cumplimiento
de la operacién sean viables. El Instructivo sera publicado por la BVC mediante Boletin
Normativo, siguiendo el procedimiento establecido en la normatividad de la BVC para estos
efectos, incluyendo la publicacion en la pagina web de dicha entidad (www.bvec.com.co) y el
envio del mismo a los afiliados a MEC. En el mismo se incluiran los datos de contacto de las
personas en la BVC, del Emisor y del(los) Agente(s) Colocador(es) que estén autorizadas para
impartir instrucciones relacionadas con la operacion respectiva, asi como resolver inquietudes y
conflictos.

En el Aviso de Oferta Publica de los Nuevos Valores, se indicara el dia y el horario en el que los

tenedores actuales de los Valores Elegibles que puedan estar interesados en participar en la
adjudicacion de los Nuevos Valores ofreciendo como pago sus Valores Elegibles al Precio

20



Elegible, deberan ingresar Ofertas de Intencion en el sistema de la BVC. Dichas Ofertas de
Intencién no comprometeran al inversionista de los Valores Elegibles que las presente a suscribir
ni total ni parcialmente los Nuevos Valores ofrecidos en el Aviso de Oferta Publica. El Instructivo
de la BVC especificara la informacion que deberan ingresar al sistema los interesados en las
Ofertas de Intencion.

Al cierre del horario para recibir las Ofertas de Intencion que haya sido especificado en el Aviso
de Oferta Publica de los Nuevos Valores, la BVC informara a Deceval, a través de los medios
establecidos por dichas entidades para estos efectos, las Ofertas de Intencion.

Con esta informacion, la BVC coordinara el proceso para limitar la negociacién y transferencia
de los Valores Elegibles presentados por sus tenedores actuales en las Ofertas de Intencion, de
acuerdo con el proceso que haya sido establecido en el Instructivo.

El dia indicado en el Aviso de Oferta Publica, se realizara la recepcién de las demandas por los
Nuevos Valores mediante el procedimiento de subasta o de demanda en firme segun lo haya
definido el Emisor en el Aviso de Oferta Publica de manera normal, es decir, con base en los
mismos criterios de adjudicacion establecidos en este prospecto para el caso de colocaciones
pagaderas en efectivo. En la presentacion de las demandas por los Nuevos Valores, los
inversionistas interesados deberan especificamente indicar si, en el evento en que su demanda
resulte adjudicada, realizaran el pago de los Nuevos Valores en efectivo o con Valores Elegibles,
Sélo aquellos inversionistas que hubieren presentado validamente Ofertas de Intencién la fecha
y horario sefialados podran indicar que realizarian el pago con Valores Elegibles.

La adjudicacion de los Nuevos Valores se realizara normalmente, es decir, con base en los
mismos criterios de adjudicacion establecidos en este prospecto para el caso de colocaciones
pagaderas en efectivo. De esta manera, la adjudicacion de los Nuevos Valores se hara con base
en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion a si las demandas han sido presentadas
para ser pagadas en efectivo o con Valores Elegibles.

La BVC como administrador del sistema de adjudicacion, determinaré los criterios con base en
los cuales se realizara el redondeo en la adjudicacion, de manera que se entreguen unidades
enteras de los Nuevos Valores y se reciban unidades enteras de Valores Elegibles, y determinara
la compensacion en efectivo que sea requerida para que el pago del Precio de Suscripcion de
los Nuevos Valores por parte de los inversionistas que ofrecen su pago con Valores Elegibles
sea exacto, en el evento en que la relacién de intercambio para algun(os) inversionista(s) entre
el nimero de Valores Elegibles por Nuevos Valores no resulte en un niimero entero.

Tras la adjudicacién de los Nuevos Valores, la BVC, segun lo establecido en el Instructivo,
coordinara el proceso para levantar las limitaciones a la negociacion y transferencia
anteriormente impuestas a los Valores Elegibles de aquellos inversionistas que no presentaron
demandas por los Nuevos Valores o que presentaron demandas pero no resultaron adjudicados.

El dia del cumplimiento de las operaciones de compra-venta de los Nuevos Valores, la BVC
solicitara a Deceval a través de los medios establecidos por estas dos entidades en el Instructivo;

= El cumplimiento bajo la modalidad de “entrega contra pago” (6 "DVP” por sus siglas en
inglés) de las operaciones de primarias de aquellos inversionistas adjudicados que eligieron
realizar el pago de los Nuevos Valores en efectivo.

— El cumplimiento bajo la modalidad “libre de pago” (“LDP") de las operaciones de los Nuevos
Valores para los inversionistas adjudicados que eligieron realizar el pago de los mismos con
Valores Elegibles, de manera que Deceval entregue simultaneamente a dichos
inversionistas los Nuevos Valores, y al Emisor los Valores Elegibles de dichos inversionistas
utilizados como parte de pago de los Nuevos Valores.

Asi mismo, la BVC instruira el giro de los excedentes en efectivo del Emisor a los inversionistas

mediante el procedimiento establecido en el Instructivo.

En el evento en que sobre los Valores Elegibles recibidos por el Emisor como parte de pago por
los nuevos Valores opere la confusién prevista en el articulo 1724 del Cédigo Civil de
conformidad con lo que se explica en la siguiente seccion 0, el Emisor informara a Deceval para
que proceda a su cancelacion. La cancelacion operara solamente sobre aquellos Valores
Elegibles recibidos por el Emisor, y no sobre la totalidad de la Emisién. Asi mismo, el Emisor
informara al publico en general mediante el mecanismo de reporte de informacién relevante de
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la Superintendencia Financiera de Colombia sobre el nimero y monto de los Valores Elegibles
cancelados. = —

80. El titulo y contenido del numeral 4.2.5.5. quedara asi:

4.2.5.5. Procedimiento Legal para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de
los Valores del Programa

Cuando el Emisor opte por recibir valores de emisiones vigentes de Codensa como pago de los
Nuevos Valores que hacen parte del presente Programa que estén emitidos en el mercado primario
mediante Oferta Publica, se debera tener en cuenta las siguientes consideraciones legales:

e El pago del precio de los Valores nuevos con los Valores Elegibles, se entendera como un pago
en especie que hace el inversionista al Emisor para la adquisicion de los Valores nuevos, siendo
la “especie” los Valores Elegibles que se utilizan como medio para suscribir los Nuevos Valores
en el mercado primario. Para estos efectos, deberan aplicarse las reglas generales para este
tipo de operaciones en la normatividad vigente al momento de la operacion. A la fecha de este
prospecto, la regulacién del mercado de valores Colombiano no contiene disposiciones al
respecto de dicho tipo de operaciones, por lo cual resultan aplicables las reglas generales del
derecho de obligaciones previstas en el Codigo Civil.

e Una vez los tenedores de los Valores Elegibles que hayan voluntariamente decidido participar
en la colocacion de los Valores nuevos, y que hayan sido adjudicados, hayan entregado al
Emisor la cantidad de Valores Elegibles necesarios para cubrir el Precio de Suscripcién de los
Valores nuevos, de acuerdo con el Precio Elegible determinado anteriormente por el Emisor, se
entendera que habran pagado integramente los Valores nuevos.

e Asi mismo, al entregar los Valores Elegibles como pago por los Nuevos Valores, se dara la
sustitucion de la obligacion del Emisor bajo los Valores Elegibles por la nueva obligacion
representada en los Nuevos Valores, extinguiéndose la obligacion primitiva bajo los Valores
Elegibles. Lo anterior constituye una “novacién” en los términos previstos en el articulo 1687 del
Cadigo Civil. La presentacion de la Oferta de Intencidn en el sistema de la BVC de acuerdo a lo
indicado en la tercera vifieta de la seccién sobre el “4.2.5.4. Procedimiento Operativo y
Administrativo para Recibir Valores de Emisiones Anteriores como pago de los Valores del
Programa” por parte de los inversionistas, se entendera como su declaracién expresa e
indudable de que en el evento de ser adjudicados en la colocacién de los Nuevos Valores, su
intencién ha sido novar la obligacién del Emisor bajo los Valores Elegibles entregados por el
inversionista en parte de pago, por la nueva obligacion bajo los Nuevos Valores, cumpliéndose
la condicion establecida en el Articulo 1693 del Cédigo Civil para que haya novacion.

e En el evento en que el Emisor reciba Valores Elegibles como parte de pago por los Nuevos
Valores, concurrira en el mismo Emisor las calidades de acreedor y deudor de dichos valores
recibidos como parte de pago. En relacién con esto, se observara el siguiente procedimiento:

- En el evento en que los Valores Elegibles i) hayan sido emitidos con anterioridad a la Ley
964 de 2005, ¢ ii) hayan sido emitidos con posterioridad a la Ley 964 de 2005 y que en el
respectivo prospecto haya sido establecido que en el caso de su readquisicién operara la
confusidn, conforme el articulo 2 paragrafo 2 de la mencionada ley, se entendera que al
momento de ser recibidos por el Emisor como parte de pago por los Nuevos Valores, operara
sobre los Valores Elegibles recibidos la confusion prevista en el articulo 1724 del Cédigo
Civil. Es decir, que una vez recibidos los Valores Elegibles por el Emisor, conforme las
instrucciones del prospecto, se extingue la deuda asociada a dichos Valores Elegibles. Se
aclara que, en este evento, la extinciéon se dara especificamente respecto de los Valores
Elegibles recibidos por el Emisor como parte de pago, y no sobre los demas Valores
Elegibles que hagan parte de la misma emisién pero que no hayan sido recibidos por el
Emisor como parte de pago. Por lo anterior, no se dara la cancelacion de dicha emision en
el RNVE, a menos que el Emisor haya recibido la totalidad de los Valores en circulacion
correspondientes a la referida emisién.

— En el evento en que los Valores Elegibles hayan sido emitidos con posterioridad a la Ley 964
de 2005 y en el respectivo prospecto no se haya establecido que operare la confusion, dichos
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Valores Elegibles no se extinguiran al momento de ser recibidos por el Emisor como parte
de pago por los nuevos Valores, y continuaran vigentes hasta su vencimiento o hasta que
su cancelacién se haga mediante otro mecanismo previsto en el prospecto respectivo.

61. El numeral 4.2.6. sobre “Mercado Secundario y Metodologia de Valoracion” quedara asi:

Los Valores seran de libre negociacion en la BVC, y los tenedores legitimos de los Valores podran
negociarlos directamente, ¢ a través de ella.

La BVC publicara informacién para la valoracion de los Valores de conformidad con las metodologias
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. No obstante, cada inversionista debera
realizar la valoracion de los Valores segln las normas y el régimen que le apliquen.

62. En el Anexo 6.1 “Reporte de Callificacion Inicial del Programa” se adiciona al final lo siguiente:

6.1.1. Reporte de Calificacion Inicial de los Papeles Comerciales gque hacen parte del
Programa




FitchiRati

Fitch Asigna Calificacion de Corto Plazo ‘F1+{col)’

a Emision de
Fitch Ratings - Bogota - (Mayo 18, 2017): Fitch Ratings asigns la calificacisn nacional do corto
plazo F1+icol’ a los comarciaios que lormaran pare del Programa do Emsidn y Colocacén
o Bonos wigente de SA.ESP . La inclusén do papoles comarciains dentro del

programa refarido 5o ancuenira on rame anie ol guiador local.

Las calicaconss do Codansa
bmbhm#&mmyu}wlrhm*m
ralativamens baj: _1mumdmm°n.IMblhq-n

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Rieago de Negocio Bajo:
hmﬁnqﬁ?&bwacwm--hﬁwmmﬂl&m
gereracion do fluio do caja. La fuanto do mis sportane do la omprsa derva do su

operacicn on ol mercado mguiado do srergia abictrica. Esto so comporta como un monopalic naturs
con tarilas ostablocdas mTﬁq ja a resgo do domanda. Codensa os la sagunda

ﬂhﬁhny_&ﬂn -mﬁh.rwmm-mlht“m
mﬂls.hmﬁﬁmdnﬂinhhmmhﬂ-phynﬁﬂé
mis do 32 milones do clonis o cors dol anc, los cualos mcopoan MEves Suscriplom's
ﬁ“bhiﬂhmmdﬂ&mﬁnﬁ&nﬁmm-ﬁnnwb

Incremento Modermdo de Apaloncamiento:
mm—&c&nwl:hnpnd-‘n&ﬂhmw.uiimpri
crediticc sdlido. Fich antcipa g ol plan axigento do ivarsones prvisto por la empresa, digide 2
fortalocer su rod y calidad dol sowvicio, asi como ol incomento do sus i doniro do su
_nhnd.bLﬁmhmrn‘ﬁndolp&ﬂhﬁuon proximos anos, lo que
6 raflojaria on un incemanto moderado do! apalancamionto, A madiano plaro ia agenca o spera
dm*m-mnﬂ“mnl—2mhllﬁn:!:r
Qe lodavia es consisiente doniro db su calegoria de calficacién. Duranie los Wlimos 5 ancs of
m&cﬁ--mm&MWdﬁl.hbpM-lpﬂ
cmditicic soldo do la empresa.

icion Moderada a i0:

w astima que ol resgo wmcﬁmumw i ez
autoridadas an ia han astablecdo un marco taritaro justo y balancoado para las
compaféas y ios consumidoms. Ademée, ka fortaloza fnanciora y operatva de Codonsa o brinda
Las califcacionos considoran ol mpacto da la rovisitn do la metodologia de mmuneracion dal cange
ﬁﬁm&nﬂabﬁ,_&hﬁnmmﬂhmdmm.ﬂmw
PG YO Quo 50 ancuanira an discusion por los partcipanies del mercado ncorpora una reduccion an la
remuneracitn do |a base do actvos, asi como también promuowe inversionos do capital has para
raposcidn y manienimianto do las wdos.

Importancia Estrategica para Accionistas:

Enel, a ravés do Enwl Améncas, B oon 48.3% do la propedad accionwia de Codonsa y
mantere ol contral do la compania con 56,7% do las acoonos con derecho a vo. En opmion do
Fach la wlacén do Enel con Codensa os postiva dada la transioroncia contirua do conocimianto,
i-'ﬂ&lw?z?-m”mnhmcrmnmm
mportaro o grupo ¥ sentd 28% dol EBITDA do los aclivos do distribucdn de la
mm’ﬂmm-ﬂﬂ.

La Emprosa do Energia de Bogota SA. E.S.P. (EEB), a posar do no bres ol control do Codonsa,
paricipa con 51,.3% db les dorechos econdmicos y 428% db los dorochos de voto. EEB tambén

€ 2017 Faen Flabngs www Schralings. som o0

24



vﬂdﬂﬁquﬁhmm“hmﬁmrﬂnﬂmm

SUPUESTOS CLAVE

Los ciawe do Fich la calificacion del ermisor inchuyen:
-hﬂﬂm%:&-mmmmnhm;
m-“ un plan do inversionos ambwcioso y mantiens su polifca agsive do pago de
- @ spalancaminic tends haca nweles alredador do 1.5 a 2 on ol medanc plarc.
SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Fach considora mm”“mdlﬂn:o.ﬂﬂod
porfl craditcio mm?*mxsnmnm regata sobw las ; podria
proso ntarsa con la courronoa de uno o varos do los siguionies aventos:

- un cambio si ivo on e estruclura do capital o la @ Ia bove a una
rolacidn do Franciora nEﬂIMmﬁwh&m":“““ E pov_—"
-nmmmmmr—.-mw pal que gorere un cambic
signdicativo on su parfil creditcio;
-wmwbmtmmhp_dhtﬁlbbm
LIOUIDEZ

Codonsa mpsira indicadores do Iquidar sdidos, dorivados dbl mamenimento do nivebs alos do
m,wmmmaﬁmyﬂmﬁmmnm
tmiﬂhmwm:bommhu“n“q-h
ﬁmﬁmh.%mm*@lﬂﬂh.%q—:pw—
. Mommente sus recesidades do financamenta, dada las presiones an FCF por las rweorsionos do
capital provistas.

La agenca considera que @ riesgo de mfinancamento do la empmsa o bajo. Codensa cuenta con

mrﬁddmbqﬂ adomds do manionor lincas do o dio depcriblos
COoP 3 hmmﬁuummm "

Contactos Fiich Ratings:

Y (Analista L
Jorges Yanos Lidor)

+571 4B BT70. Ext 11 0
Fitch Ratings Colombia SA. SCV

Asociado
+571 484 B770. Ext 1038
Nataia O'Byrne (Prosdants del Comité do Calificacion)
Directora Serior
+571 404 B770. Exz 1100

Flalacidn con los madios: Ménca Saavedra, Bogold, Tal. + 57 1 484 6770 Ext. 1981,

Las calfcacones senaladas kueron sofictadas por of amiser o an su nombm y, por ko tanse, Fitch ha
racibide los hanorarios comespondienios por la pastactn do sus wrveios &:ﬂ

Irformacién adicional disporsbie an www Sechratngs.com ¥ www filchratings .com.oo.
Motodoiogiss apicadas:
- Matodologia do Calficadién do Emprasas no Francieras (Marzo 1, 2017);

© 2017 Fioh Faings www Schradngs. com.co

25




- Malodologia do Calficacioro s Nacionales (Marzo 27, 2017).
Anexo 1. informacion Regulatoria

[ NOMERE EMISOR 0 ADMINIS T FADOR Codmnsa BA EEF
[NOMERD OE AGTA F]
FECHA DEL COMITE 8 & mayn o 2017
PROPOSITO DE LA REUNION Califcacon ncial
[ WEMBROS DOF COMIE Nalsiz U apma ek

Josd Lats Fivas Medina

e E rasko Fubays Farming
==:==.“'."r.-...:‘ s i 0 e T AT

T e LT T p—"

LA caFicasdon de cadico & Fion Coomba
hlhmmmu-u-t--m.d_m

Frolesonaly o momenic Impeca uta
ovavha ® & aconss @ alilcacn

Q8 Bhah @l Aol 4 ¢ '
s wbuios 22222

& Rl 0on @ Etias ©
&l Decwibo 1068 s 2hs

R 60 %
23224,

Ane xo 2. Definiciones de Escalas Nacionale s de Calificacion
CALIFICA CIONES CREDITICIAS NACIONALES DE LARCD PLAZO:

AAAicali. Las Caficacion s Naconaies AR indican 1 maxima calcacon ssigrads par Fich an s ascaa
racons do @% pais Esiz cafcacon m 2 orraonas o oon a
NOUTIDETEND 4N Biackr 3 D008 ios Tmas < ohigackME s &t & mism Dals

uuummummuq WA 08 NOUMpETIGITD 9N
amisons U an & mismo pas. B riesgo e incumpdmenio 0l0 hgiranerls 0o o 0 ermisores
GhgaTionas 00" e mas atas takSCACoNds ol pals

Algoll. Las Caficationss Naconaies ‘A aenotn axclaivas & bao Nesgo & hosmpbmenn 6n GHacks 2 ohos aTisoms U
obhgaciones @ @l mismc pas 51 ambargn cwmhios o0 @S CITUNSIISCies D CoNACoTEs SOONOMICES DuEde” aletiar la
?-ﬂtwunnnuwmm o "ana an & Caso & 03 COMPRmEDS Fnarckaos B & Wl calegoAa

LR 0 ¢ nourplmno & NC SERINAD X o DoG rasTEm U oFE otdgEion ancers
TalenE s s o asit somelica 3 & Tdaacky & Guatyy aoTlETEeS & dQuddacin u
drs IO 501 fDNTES B BSOUCOT, ¥ N0 M 0asadd 0 SEUNA Sbl MATEr sUs arivicanas comanakes.
Drooll. Las Catcaconas Naconas s = TACEN UN SIS € ImSirgmemo an Incumpdme nt

Eicoll Descrpoior: Cafcariyr suspermdca OGO s GuE Nk GiEracs pedace di a caficacra o pEweckn
INFOMMacon aeCLNta.

© 2017 Fich Aabngs wws Schvatngs som oo

26




FitchRatings

Nola: Los madiicackrss .- p " uadon s afanidos § Wiy callcacon para denolyr ks posicion rastve centro o ung
m-MIMEhmmuhahmﬂM' 0 3 calagorigs inferigras 3 COC

CALIFICACIONES CREDITICIAS NACIONALES DE CORTO PLAZO:

FricaiL Las Calficacones Necioraies F' ndcan (2 mis ke capacdad & AWOLNC B 03 cOMprommes rancere

mml-mnn?uunﬂmn&hu‘- Naconal s Fiich. @ s cfcacion

mﬂﬂ” NCUTEETIE MG o7 WACon 3 OYDS &N @ TEMo part. Cuanoo of pord & bouikr et
S on 4" a3 2iacoo & @ calicackn asgnada

Cioell. Las CaFicacionss Naconass ' mdcan g & NoUmpiTiento & LNSmST ¢ Prmerks.
“umwmmuwmnm-no_mnm
fEncene. wAge sge cunpiendo dre obigacones Branckaras Esla cmegora stio ds apcabl 2 cafcadones &
Dioodl. Las Cafraconss Nacona s ndCan U IncumpimEnic de pAgD AL o FTMINGNE.

Eicoll. Desorpoion: Cafcarion susndda OGRS Qu Nk wieraocs pedics 0 @ caficaion N pEsetln
Formacon adecuats

PERSPECTIVAS ¥ OBSERVACIONES DE LA CALIFICACION:

PERSPECTIVAS. Eslas nowan iz decoon an qug Ul Caicacon podra posticment: Mmoverss Nt ai un pencds arts
w!h-.mm_hm 357 10 har McET M & M QU IMpuisYriaT o camiso an la calfcacon.
[ Qs podiar hamio & Eus puedn e “Fostva™ £3mbi” o Noguhia™

La mayora de las PeruEcias son geemimens Esianias. Las cabcacionns con Ferspectvas Sostvias 5 Negatvis no
TECSSIamens var & %t mocfcatas.

mgnu-muzm frotabidad X g sa CETON ¥ IR Doste dSorin g6 b
camiio. oo Toore polenod o polancis o £
Evkumte 5 o olieaion e . it 2 b g

Una Otesvacton as Npcamuenis IMpusaca por Un avemia DO B G 35 QAT WSWila N un 20Mo periodd  [kero
“-lamol-ﬂm gum_hm-“ la zabicaoon

Creies o mlr @ XH7 par -t Cbanga Iy e P [ v m atwechwnm S0 skl Sl Novw Yomh, Y EEGS siamo + G "D VA
B0 e OO S prorkan, b T o e TV S T e Ty o

IR TR 3 5B SRR B v e W - __...E-__ 2 - - e T
by e ————— ‘-_-:_* “. Cxr e s .
Jro e 3 1 - ity ol ey 3 B Rl i
- =k v - . s v > S
20 » P Py PRS- [P I —

W BTRE X P L W TR o (AL Do B AMEETTE B wwer v aw

¥

e o ol reen & | i gt ¥ MRTED 1 N ERRIT T B TR

o e ——" i g Pt e o e SITERM |- AR PR TR

AN s T t-#h_—-—- ¥ N R e acerRs e b WY ST pwTes & ool e

ﬂ-_s--i----hh----_-— WERe I rmr R 8 KN comkm B ¥
S ot vy v i . e ¥ s RE

URER T ke L Joo I B WASMEA W ST ISR e hatus

© 2017 Fach Aatngs www Mchratings. com. oo

27



FitchiRati

[Py T o PR B LA P TR TSI 1 ST @ M G ¢ R W seets T WIS aue o
- o e i

ot =il & [——— - P alvan [y sl

R cria D bW b8 MO T | 3 PRI AT DRSS 30 raben TREE O de i -
ST [0 e RO T F PRy L‘- - oy o g Mtﬁau-‘u --ﬂ----“-

TR e R WEEE S TP LI Rl e P Y R e s -
-—_;--l-t-----h-avF il o LI e
S i e » e o
-l-' L V25 ap
-h-* iy - L W L e BEEIT P D | k w aes SEre e w & P
mE e e xven
‘-.ﬂ—--“h—_t-ltm--——ﬁ —
57 (e B oy TR, Foo o ~F o Saw gy e clcezeps Do
> DM (R0 = LSOF 40 D0 e Tt it
l_h__—-_n—ﬂ--“_-ﬁ-“ﬂ-—-ﬁ
Foronees et e LED OO0 y LD S0E0 @ e Toede e o m u x ‘_IL - . e e
| amam rmw Azl XOT R L T opEt T
s - v 3 ERrTEe 3 [ Db ot Sgaridie [
COREE W e A 8 e !-v:hn-ll- sh“nll--l—--ﬁt—n—-—_-
W Taw b I LA rhTmer b ity
s W Slrezy $¢ s Commmrm A TE

© X1} Fih Asingawww Roivratngs som oo

28



63. En la contraportada del Prospecto se modificara el encabezado asi:

PROSPECTO DE INFORMACION

Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios y Papeles Comerciales

Salvo lg,dispuestg en este Adendo, todas las demas estipulaciones del Prospecto permanecen sin
én.
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Careeia 7 Ne 27 - 18
Bogeta - Colombig
Teléfono: +57 (11 581 g1
vwaitanon

Itati Asset Management Colombia S.A.

ad de Representante Legal de Tenedores de Bonos emitidos por
Codensa S.A. ESP

Certifica:

tuand &MM&TenedoresdeBmemiﬁdosporCmnsaSA

ES.Pyde Mm lo establecido en la parte Ill del Titulo | del Capitulo Il numeral 1.3.9.1 de la

Circular Bésica Juridica o Circular Externa No. 029 del 2014 expedida por la Superintendencia

kam de Colombia, he empleado la debida diligencia en la verificacién del contenido de la

mﬁ al W del Programa de Emision y Colocacion”, en forma tal que certifico la

y que en éste po se presentan omisiones de informacion que revistan
mammwm la decision de los futuros inversionistas.

icia se expide en Bogota el 28 de noviembre de 2017,

mabia S.A. (antes Helm Fiduciaria S.A.) :
sentante Legal de Tenedores de Bonos emitidos por Codensa S.A. ESP

Tieicans e (

s Assed Managnment Coloniis 8. A Sociedad Fiducsna




Grupo Enel

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
CODENSA S.A. ESP
NIT. 830.037.248 - 0

CERTIFICA:

Que actuando en el marco de mis competencias y de acuerdo con lo establecido en
la Parte III del Titulo I del Capitulo II numeral 1.3.9.1 de la Circular Basica Juridica
¢ Circular Externa No. 029 del 2014 expedida por la Superintendencia Financiera
de Colombia, he empleado |a debida diligencia en la verificacién del contenido de
la Adenda No. 5 al “Prospecto del Programa de Emision y Colocacién”, en forma tal
que certifico la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de

informacién que revistan materialidad Y puedan afectar la decisién de los futuros
inversionistas.

La prgs'pnte con ftancia se expide en Bogota el 5 de Diciembre de 2017.
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- Segundp Suplente del Representante Legal

CODEN%A S.A. E.S.P.

Codensa: Cra 13 A # 93 - 66 - Bogoid Colombia - {571) 6016060 - W codensa com co



