Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
CODENSA S.A.E.S.P.

Adendo No. 4 al Prospecto del Programa
de Emisién y Colocacién de enero de 2010

Objeto:

El presente Adendo No. 4 tiene por objeto:

- Ampliar el Cupo Global del Programa de Emision y Colocacion en guinientos sesenta
mil millones de peses ($560.000.000.000) adicionales, con lo cual el Programa
alcanzaria un cupo global total autorizado de un billon quinientos diez mil millones de
pesos ($1.510.000.000.000).

- Renovar el Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos por tres (3) aftos mas, a
partir de la ejecutoria del acto administrativo de ia Superintendencia Financiera de
Colombia mediante el cual autorice dicha renovacion, es decir, hasta ef 3 de junio de
2018.

Los términos del presente Adendo No. 4 tendran el mismo significado del Prospecto, salvo que
expresamente se disponga ¢ contrario.

Modificaciones:

A continuacion se indican las modificaciones al Prospecto, de conformidad con lo establecido
en el objeto del presente Adendo No.4. Los textos modificados o adicionados se encuentran
subrayados para mayor claridad.

1.

En el titulo de ta primera pagina: En la portada del prospecto se deberan efectuar las
siguientes modificaciones:

En el Encabezado:

Programa de Emision y Colocacion de Bonos Ordinarios
Cupo Global de hasta $1.510.000.000.000

Codensa S.A. E.S.P.

En el numeral 1.3 de la seccion 1 “Advertencias, autorizaciones e informaciones
especiales” efectuar las siguientes modificaciones:

1.3. Personas autorizadas para dar informacién o declaraciones sobre ef contenido
def prospecto

Las personas aulorizadas para dar informacion o declaraciones sobre ef contenido def
presente prospecto de colocacion son:

» [ eonardo Lopez

Gerente de Finanzas v Seguros

» Carolina Bermtidez Rueda

Subgerente de Finanzas v Sequros

» Maria Patricia Moreno M.

Jefe Division Gestion de Deuda v Relacion con (nversionistas

El “‘Resumen”, en la pagina 1, se modifica asi:
-~ Gupo Global del Programa:

“El Programa de Emision y Colocacién cuenta con un cupo global de hasta un billon
quinientos diez mil miffones de pesos ($1,510.000.060.000), el cual podra ser ampliado
previas las autorizaciones correspondientes. Podra ofrecerse en uno o varios Tramos.”




El cupo global del Programa da Emision y Colocacion iniciaimente autorizado mediante la
Resolucion No. 194 del 29 de enero de 2010, fue de hasia seiscientos mil millones de
pesos ($600.000.000.000). Et 17 de febrero de 2010, Codensa oferts y colocGé Bonos por
doscienfos veinticinco mil millones de pesos ($225.000.000. 000.c0) correspondientes al
Primer Tramo bajo el Programa. Posteriormente, los dfas 15 ¥ 18 de noviembre de 2013, ia
Compaiila ofertd y colocd Bonos por frescientos setenta Y cincoe mil miliones de pesos
{$375.000.000.000.00) correspondientes al Segundo Tramo bajo e! Programa.

Habiendo cumplido. los requisiios establecidos para tal fin, ef Cupo Global del Frograma de
Emisian y Colocacién fue ampliado por un monto adicional de ciento ochenta v cinco mil
millones de pesos ($185.000.000.000.00) mediante la Resolucién No.0407 def 13 de marzo
de 2014, para un total de setecientos ochenta y cinco mil millones de pesos
($785.000.000.000.00). £1 25 de septiembre de 2014. Codensa oferts ¥ cofoc¢é Bonos por
glento ochenta y cinco mil_miliones pesos ($185.000.000.000.c0) correspondientes al
Tercer Tramo bajo_el Programa. Manteniéndose ef cumplimientc de los requisitos
establecidos para tal fin, el Cupo Giobal del Programa de Emision y Colocacion fue
ampliado nuevamente por un monto adicional de ciento sesenta y cinco mil milfones de
pesos ($165.000.000.000.00) mediante fa Resolucién No. 1780 del 7 de octubre de 201 4,
para un cupo fotal del Programa de novecientos cincuenta mil millones de pesos
{$950.000.000.000.c0).

Posteriormente, una vez cumplidos los requisitos establecidos para tal fin._el Cupo Global
del Programa de Emision y Colocacién fue ampliado por un monta adicional de quinientos
sesenita mil millones de pesos (§560.000.000.000.00) mediante la Resolucién No. 0623 del
23 de maye de 2016, para un cupo total del Programa de un bilicn quinigntos diez mil
millones de pesos ($1.510.000.000.000.00).

— Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos:

“Ef Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos sera de tres {3} afios contados a partir
de la fecha de ejecuforia del acto administrativo gue haya ordenado la inscripcion y/o ia
autorizacion de la Oferta Pablica, es decir, hasta el 5 de febrero de 2013, Dicho Plazo fue
prorrogado por primera vez por tres (3) afics méas, contados a partir de la gjecutoria de fa
Resolucién 0624 del 3 de abrif de 2013, que ordend su prorroga, es decir hasta el 30 de
abril de 2016. Posteriormente, gste plazo fue prorrogado por sequrida vez por tres (3) afios
adicionales contados a partir de la ejecutoria de la Resolucion No. 0623 del 23 de mayo de
2016, es_decir hasta ¢/ 3 de junio de 20189, Este plaze podré renovarse antes del
vencimiento, previa autorizacién por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,
por perfodos iguales contados a partir de la ejecutoria del acto administrativo de ia
Superintendencia Financiera de Colombia que ordene su renovacion.”

4. Ei Capitula 4. deneminado “De Los Valores® tendra las siguientes modificaciones:

a) El primer pérrafo de la seccion 4.1.8. “‘Cupo Global dei Programa de Emision y
Colocacion”, se modifica asi:

“El cupo global del Programa de Emision y Colocacion es de hasta un billon quinientos diez
mil_miffones de pesos ($1.510.000.000.000.00), ef cual podra ser aumentado previas las
autorizaciones correspondientes.”

El cupo global del Programa de Emisién y Colocacion inicialmente autorizado mediante la
Resolucion No. 194 del 29 de enero de 2010, fue de hasta seiscientos mil millones de
Pesos ($600.000.000.000). EI 17 de febrero de 2010, Codensa oferté ¥ colocé Bonos por
doscientos veinticinco mil millones pesos ($225.000.000.000. oc) correspondientes al
Primer Tramo bajo el Programa. Posteriormente, los dias 15 y 18 de noviembre de 2013, Ia
Compafiia oferté y colocd Bonos por frescientos sefenta ¥ cinco mil millones de pesos
($376.000.000.000.00) correspondientes al Segundo Tramo bajo ef Programa.

Habjendo cumplido los requisitos establecidos para tal fin, el Cupo Global del Programa de
Emision y Colaocacion fue ampliado por un monto adicional de ciento ochenta Y cinco mil
millones de pesos ($185.000.000.000.00) mediante la Resolucion No.0407 del 13 de marzo
de 2014, para un fotal de sefecientos ochenta y cinco mil millones de pesos
($785.000.000.000.00). £l 25 de septiembre de 2014, Codensa oferté v colocsd Bonos por




ciento ochenta_y cinco_mil millones pesos ($185.000.000.000.00) correspondientes _af
Tercer Tramo _bajo el Programa. Manteniéndose el cumplirniento de los requisitos
establecidos para tal fin, el Cupo Gtobal del Programa de Emision y Colocacion fue
ampliado nuevamente por un monto adicional de ciento sesenta y cincc mif millones de
pesos ($165.000.000.000.00) mediante la Resolucién No. 1780 del 7 de octubre de 2014,
para un cupo lotal del Programa de novecientos cincuenta mil millones de pesos
($956.000.060.000.00).

Posteriormente. una vez cumplidos los requisitos establecidos para tal fin, el Cupo Giohal
del-Programa de Emisidn y Cologacion fue ampliado por un monto adicional de quinienfos
sesenta mil miflones de pesos ($560.000.000.000.00) mediante 1a Resolucion No. 0623 def
23 de mayo de 2016, para un cupo tofal del Programa de un billon quinientos diez mil
millones de pesos ($7,510.000.000.000.00).

b) El primer parrafo de la seccion 4.1.23. “Calificacion otorgada al Programa por el cupo
inicial de $600.000 millones”, se modifica ask

“Calificacidn otorgada al Programa:

El Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de
Vaiores otorgé el 5 de agosto de 2009, a Calificacion de AAA a Jas boros del Programa de
Bonos Ordinarios de Codensa con un cupe injcial global de hasta $600,000 millones,
maxima Calificacion asignada por Fitch Colombia en su escala de calificaciones doméstica,
Y que se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de olros emisores o emisiones del
pals y normaimente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por
el gobierno.

Posteriormente, tras la ampliacion del cupo global del programa de emision Y colocacién de
benos de Codensa en ciento ochenta y cinco mil millones de pesos ($185.000.000.000.00)
hasta un cupo lotal de setecientos ochenta y cinco mil milfones de pesos
(8785.000.000.000.00), e/ Comité Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A.
Sociedad Calificadora de Valores ratificé ef 07 de febrerc de 2014, Ia Calificacion de AAA
a los bonos del Programa de Bonos Ordinarios de Codensa.”

Tras una nueva ampliacion def cupo global def programa de emision y colocacién de bonos
de Codensa en ciento sesenta y cinco mil mitiones de pesos ($165.000.000.000.00; hasta
un cupo ltotal de novecientos cincuenta mil millones de pesos ($950.000.000. 000.00), el
Comité Técnica de Calificacion de Fifch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de
Valores ratifice e 13 de agosto de 2014, ia Calificacion de AAA a Jos bonos def Programa
de Bonos Ordinarios de Codensa.

Finaimente. al presentarse una nueva ampliacién del cupo qlobal def programa de emision
y_colocacion de_bonos de Codensa en guinientos sesenta_mil_millones de pesos
($560.000.000.000.00) hasta_un cupo total de un billon quinientos diez mil millones de
pesos ($1.510.000.000.000.00), el Comité Técnico de Calificacién de Fitch Ratings
Colombia_S.A. Sociedad Calificadora de Valores ratificé el 29 de abril de 2016, Ia
Calificacion de AAA a ios bonos del Programa de Bonos Ordinarios de Codensa.”

¢) El tercer parrafo de Ia seccign 4.2.1. “Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos,
Plazo de Colocacion de los Tramos y Plazo de Vigencia de las Ofertas” se modifica asi-

“El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos inicialmente serd de tres (3} afios
contados a partir de fa efecutoria del acto que haya ordenado fa inscripcion en el RNVE y/o
la autorizacion de la Oferta Pablica, es decir, hasta el 5 de febrero de 2013, Dicho Plazo
fue prorrogado (por primera vez} por tres (3) afios mas contados a partir de fa ejecutoria de
la Resolucion 0624 del 3 de abril de 2013, que ordené su prérroga, es decir hasta ef 30 de
abril de 2016. Pgsteriormente, este plazo fue prorrogado (por sequnda vez) por fres (3)
afios adicionales contados a partir de la eiecuforia de fa Resolucion No. 0623 del 23 de
mayo de 20186, es decir hasta el 3 de junio de 2019. Este plazo podra renovarse antes del
vencimiento, previa autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia,
por perlodos iguales contados a partir de la ejecutoria del acto administrative de fa
Superintendencia Financiera de Colombia que ordene su renovacion.”




5. En la contraportada del prospecto se efectuara la siguiente modificacion:

PROSPECTO DE INFORMACION
Programa de Emisién y Colocacién de Bonos Ordinarios

Codensa S.A. E.S.P.

Cupo Global de hasta $1.510.000.000.000

Salvo lo dispuesto en esle Adendo, todas las demas estipulaciones del Prospectc modificado

ndos No. 1, Ao, 2 y No. 3 permanecen sin alteracion.

Segund S plente Representante L.egal
Codensa S.




