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Emgesa es una compania del Grupo Enel

* Proyecto Quimbo: en los primeros nueve meses
del ano se invirtieron $549.279 millones en el pro-
yecto Hidroeléctrico el Quimbo, lo cual conllevé a
un avance fisico del 80% para este mismo periodo.

Compaiiias del Grupo Enel
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Inversiones: por $620.264 millones, concentradas Departamento Huila

Patrimonio

principalmente en la ejecucién del proyecto El
Quimbo, incluyendo compra de equipos y proyec-
tos del plan de manejo socio-ambiental, el mante-
nimiento de las centrales de generacién, y en otros
proyectos de expansion de la capacidad instalada
de la empresa.

Resultados Financieros: Emgesa reporto un incre-
mento de 21,4% en EBITDA y 24,9% en utilidad
neta durante los primeros nueve meses de 2014,
en comparacion al mismo periodo en 2013, alcan-
zando $1.359.406 y $809.761 millones, respectiva-
mente. Esto se debe principalmente a una mayor
generacion por la favorable hidrologia en los em-
balses de las plantas generadoras de la Compania,
entre las que se destaca el desempeno de la Cen-
tral Guavio, y al mayor margen en Bolsa de energia
debido a mayores precios en ventay menores com-
pras por los altos niveles de los embalses.

Relaciéon con inversionistas: en agosto de 2014
Emgesa recibio por parte de la Bolsa de Valores de
Colombia la ratificacion del Reconocimiento IR,
otorgado a los emisores con los mas altos estanda-
res de transparencia y gobierno corporativo en
Colombia, y a las companias con mejores practicas
de Relacion con Inversionistas.

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio)
** EMGESA calcula el EBITDA adicionando la depreciacion y amortizacion del costo de ventas y los gastos de administracion a la utilidad operacional.
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*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio).
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* Con corte a septiembre de 2014

** CODENSA calcula el EBITDA adicionando la depreciacién y amortizacion del costo de ventas y los gastos de administracion a la utilidad operacional.
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Estado de Resultados
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HECHOS RELEVANTES CODENSA
TERCER TRIMESTRE 2014

e Inversiones: por $198.697 millones a 30 de septiembre de
2014, enfocadas principalmente en el mejoramiento de la
calidad del servicio y la atencién de nueva demanda, inclu-
yendo la compra de equipos combinados para el control de
pérdidas, ampliacién de subestaciones de media tension, el
desarrollo del Proyecto Telecontrol y la reposicion de
infraestructura rural entre otros.

Emision de Bono: se realizé el 25 de septiembre de 2014
mediante subasta holandesa en la Bolsa de Valores de
Colombia. La emision tuvo una demanda total 2,1 veces
sobre el valor ofertado, $185.000 millones, llegando a
$388.500 millonesy fue adjudicada a una tasa cupén de IPC
+3,53% y a un plazo de 7 anos. Los recursos de la colocacion
seran destinados a financiar las necesidades de flujo de caja
de la compafia en el largo plazo, incluyendo su capital de
trabajo y su plan de inversiones en el negocio

Calificacion crediticia: el 3 de julio de 2014, la agencia
calificadora Fitch Ratings ratificd la calificacion local de
largo plazo de Codensa y su deuda local en AAA con pers-
pectiva estable: reflejando la sélida posicion competitiva de
Codensa, el perfil de negocio de bajo riesgo, fuertes métri-
cas de proteccion crediticia, elevada liquidez y el respaldo
del grupo Enel en know how y buenas practicas.

e Resultados Financieros: Codensa reporté una utilidad neta
de $394.521 millones y un EBITDA de $846.078 millones en
los primeros nueve meses de 2014, esto representa un
incremento de 1,37% en la utilidad neta y un crecimiento
de 4,53% en el EBITDA respecto al mismo periodo de 2013,
como resultado del incremento del crecimiento de la
demanda, del incremento en el valor del componente de
generacion en la tarifa regulada, asi como del incremento
del IPP, indicador al que se encuentran indexados los ingre-
sos de la Companiia, y a los mayores ingresos por reconoci-
miento de gastos de administracion y mantenimiento
(AOM) a partir de mayo de 2014, de acuerdo a la revision
periddica de este componente en la tarifa.

Licencia Ambiental Nueva Esperanza: El 31 de julio de
2014, después de 3,5 anos de tramites, la Corporacion
Auténoma Regional de Cundinamarca CAR emitio la Reso-
lucién 1679, que otorga la Licencia Ambiental para el desa-
rrollo del proyecto Construccion de subestaciéon Nueva
Esperanza 500/115 kV, sus lineas de 115 kV y sus mdédulos
de conexion.

Relacidon con inversionistas: en agosto de 2014 Emgesa
recibié por parte de la Bolsa de Valores de Colombia la ratifi-
cacion del Reconocimiento IR otorgado a los emisores con
los mas altos estandares de transparencia y gobierno
corporativo en Colombia, y a las compafias con mejores
practicas de Relacion con Inversionistas.




