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* Proyecto Quimbo: al cierre de junio de 2015, el Emgesa es una empresa del Grupo Enel Resultados d Junio de 2015 Empresas del Grupo Enel
proyecto El Quimbo alcanzé un avance fisico del
94,3% con una inversion acumulada total de mas de
USD$1 billén (USD constantes de 2010), presentando
avances importantes como la inauguracion del Enel en el mundo [ D

Balance General Decreto 2649/93 Estado de Resultados

Decreto 2649/93 Gran jugador integrado y activo en los sectores

Departamento Bolivar
(Miles de millones de pesos) 2013 2014 2014 152015 (Miles de millones de pesos) 2013 2014 2014 152015 de electricidad y gas / e
Efectivo e Inversiones $837 $961 $91 $70 Total Ingresos $2.397 $2.614 $2.608 $1.316

Propiedad, Planta y Equipo 6.019 6.744 = 6.698 7.254 EBITDA** 1.480 1.717 1.728 814 SRagy + Departamertto Cundinamarca
Total Activos 9.785 10.647 | 8.285 7.979 Utilidad Operacional 1.331 1.568 1.575 740 ’/\‘ codensal | emgesa

viaducto, la llegada a la cota final del dique auxiliar, el
traslado de familias a los reasentamientos construi-
dos por Emgesa y el inicio del llenado del embalse.

Inicio de llenado del Embalse El Quimbo: el 30 de
junio de 2015 se inici6 el proceso de llenado del
embalse de El Quimbo, maniobra que se llevé a cabo
luego de que se contara con la resolucion de la ANLA, e -

en la que se daban por cumplidas las exigencias para E?S:S%:g?::;gga 4e3.059 MW
dar inicio al llenado, segun las obligaciones contem- .. Capacidad instalada de 89.000 GW 10 Centrales Hidroeléctricas
pladas en la licencia ambiental y de que se dieran las = ! FESISRGIELL 22k e e STIe 2 Centrales Termicas

condiciones hidroldgicas dptimas del rio Magdalena, Capacidad Instalada (MW) Generacion (GWh) Ventas de Energia (GWh) 400 MW en desarrollo

Chile L5 Argentina

Total Deuda 3.192 3.640 = 3.635 3.726 Gasto Financiero Neto 86 106 117 64 s : e

_Francia.

Jttalia Bulgaria
Portugal /| Espana T

Obligaciones Financieras LP* 3,305 3.390 | 3.385 3.390 Utilidad Neta 870 1.006 1.012 429 Departamento Huila
Total Pasivo 3.979 5.425  5.427 4.877 ot angesn
Patrimonio 5.806 5.222 2.858 3.102 esica

~Guatemala

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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Resultados Financieros: el EBITDA de Emgesa

decreci6 un 3,6% en el primer semestre de 2015 con : _ e

respecto al mismo periodo de 2014, principalmente Composicion de los Ingresos (COP KMIls) Endeudamiento (cop kmils) Apalancamiento codensa Enel 15.,2.0/:%
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un costo fijo operativo y no como una cuenta del
patrimonio como sucedia antes. La utilidad neta de
Emgesa decrecio un 12,6% durante los 6 primeros
meses del 2015 frente al resultado del primer semes-
tre de 2014, por una combinacion del impacto del
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Grupo Enel en Colombia

Cifras agregadas para Codensa y Emgesa a junio de 2015

152015
Ingresos

emgesa

Generacion:

Emgesa
43% Sy FitchRatings
$3.09 Bill MESNSWSMNNN Internacional: BBB /BBB
&POOR'S

codensa

Distribucion:

Uno de los jugadores mas
relevantes del sector eléctrico
colombiano por tamafio y solidez,

152015
EBITDA

con flexibilidad financiera y
amplio acceso a los mercados.

Patrimonio al 30 de junio 2015

1) Corresponde a las figuras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa al 30 de junio de 2015.

Distribucion
Resumen de Resultados
Codensa ajunio de 2015

codensa

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

No.1 en Colombia

14.824 GWh 23% del mercado

Energia Distribuida

RED MT + BT 48.384 KM No.1 en Colombia

+48.903 nuevos clientes

iz en el primer semestre del 2015

| ﬁll

Calificacion
de Riesgo

R
—

(Fitch Ratings) 2 billones en bonos vigentes

Crecimiento del 6,7%

EBITDA ; n
mayores ingresos operacionales

$594.763 mill

. Resultados impactados por mayor
$234.577 mill gas:to flnarthero y mayor tasa efectiva
e impuestos

Utilidad Neta

Apalancamiento del 58%

1,2 billones
$ (deuda financiera / patrimonio)

Deuda Financiera

Balance sélido

Activo Total $4,2 billones

Activos Distribucion
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Urbanos 793-9.601 Km

* Con corte a junio de 2015

Rurales 178 -10.538 Km

Generacion

Resumen de Resultados
Emgesa a junio 2015

emgesa

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

No.3 en Colombia
19,7% del sistema

Crecimiento del 7,9% frente al 152014
20,4% de la Generacion

Potencia Instalada

Generacion

71% a través de contratos
y el 29% en el mercado spot

Estabilidad en la base Clientes

No Regulados
$3.085 billones en bonos vigentes
Incremento del 7,9% en generacion propia
efecto favorable del IPP (indice de precios al productor)
Mayor tasa efectiva
de impuestos vs 152014

Apalancamiento del 120,1%
(deuda financiera/patrimonio)

Balance sélido

Activos Generacion

Portafolio de generacion diversificado en 3 cuencas
hidrograficas diferentes

Ventas Fisicas

Clientes No Regulados

AAA (Local)
BBB (Internacional)

Calificacion de Riesgo

EBITDA $813.576 mill

Utilidad Neta $428.930 mill

Deuda Financiera
(incluye operaciones de Leasing)

$3,7 billones

Activo Total $7,98 billones
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*Ajunio de 2015

N
t’ Este documento fue impreso en papel 100% reciclado.

> Resultados
# ajuniode 2015°

Balance General

Decreto 2649/93

(Miles de millones de pesos) 2013 2014 2014

$696 $592 $592
Propiedad, Planta y Equipo 3,406 3.507  3.303

Total Activos 5.528 5.596 4.617

1.241 1.177 [1.176
Obligaciones Financieras LP* 991 1.177 [1.176

2.380 2.819 2.733
3.148 2.777 1.884

152015
$ 203
3.319
4.231
1.180
1.034

2.196
2.035

Efectivo e Inversiones

Total Deuda

Total Pasivo

Patrimonio

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos)

Total Ingresos

EBITDA**

codensa

N
>& Enel

Codensa es una empresa del Grupo Enel

Decreto 2649/93

2013 2014 2014

1S 2015

$3.212 $3.439 $3.435 $1.776

1.108

Utilidad Operacional 854

Gasto Financiero Neto 34

Utilidad Neta

1.130

62 93

1.170 595
860 918 471

58

536 507 537 235

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotaciéon que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacién (EBIT).

Clientes Mill./Demanda de Energia Zona Codensa A

2.77 2.82
2.59 A
14.726 14.824 ——Nacional —Codensa - s
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3.03% 2.85%2.711% 253% _ 2.32%
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B Demanda de Energia Numero Clientes

Zona Codensa

Ingresos Operacionales (copkmils)

Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93

EBITDA* (copkmills)

NIIF

§3.212 $3.439 $3.435

I I ]

2013 2014 2014 1S2015

$1.108 $1.130

2013 2014

$1.170

$595

2014 1S2015

indice de Pérdidas

7,31%
7,03%
2012 2013

Utilidad Neta (cop kmils)

7,38%

7,19% I

2014  jun-15

Composicion ventas de Energia (GWH)

Endeudamiento (cop kmils)

Decreto 2649/93 NIIF
$536 $537
$507
I $235
2013 2014 2014 1S2015

Decreto 2649/93 NIIF
Residencial & - 16,3x
55% omercia O— oo 0% 9:2x
1,1x 1,0x 1,0x 1,0x
o0——5 o}
1.241 1477 1176 1.180
977
Industrial 545 585 55
" o8 O
0, . e

B 3% oficial 2013 2014 2014 1S2015*

° Sl’uubrl'::;ado [ peuda Financiera Neta -O- EBITDA/Intereses

M peuda Financiera -0~ Deuda/EBITDA

Apalancamiento

Decreto 2649/93 NIIF
62,4%  58,0%
39,4% 42,4%
zz,s%l 21% I ZD’/ zﬁ
2013 2014 2014 1S2015

£ Deuda Financiera /Activos

B Deuda Financiera
/ Patrimonio

*UDM:Ultimos doce meses

3 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a junio de 2015 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en
Colombia desde enero de 2015. Por efectos de la transicion a NIIF durante el 2015, las cifras trimestrales estaran sujetas a cambios y ajustes permanentemente, como lo establece la Ley. El estado de resultados a junio de 2014 y el
balance general a diciembre de 2014, empleados para calcular las variaciones con respecto a junio de 2015, fueron preparados bajo los estandares NIIF del Grupo Enel, los cuales podrian variar en algunos rubros frente a los
estandares NIIF adoptados en Colombia. Las variaciones en los principales rubros de estos dos estados financieros solo se presentan a manera informativa para conveniencia de los lectores del presente informe.

HECHOS RELEVANTES
CODENSA 1S 2015

® Proyecto Alumbrado Publico: dentro de las inver-
siones del afio se destaca la finalizacién de la primera
etapa del Proyecto de Modernizacion del Alumbrado
Publico, con la instalacion de 10.426 luminarias LED
en 31 de las principales vias de Bogota, con una inver-
sion de $70.000 millones de pesos. La totalidad del
proyecto contempla la modernizacién de 33.000
luminarias LED en la ciudad.

Subestacion Bacata: durante el primer semestre de
2015 Codensa puso en operacion la ampliacién de la
Subestacion Bacatd, uno de los tres megaproyectos
(junto con Nueva Esperanza y Norte) que tiene en
marcha para la atencion de la demanda de energia
en el centro del pais. El proyecto tuvo una duracion
de 14 meses y una inversion de $82.000 millones de
pesos. Tras su repotenciacién La Subestacion cuenta
con una capacidad de 500.000 voltios, en 6 unidades
principales y una unidad adicional para cualquier
contingencia.

Inversiones: en el primer semestre de 2015 se reali-
zaron inversiones por $134.411 millones de pesos, de
los cuales el 46% se orientd a mejorar la calidad del
servicio, el 27% al mejoramiento y modernizacién de
redes, focalizados en las obras requeridas para satis-
facer el crecimiento de la demanda y la repotencia-
cion de circuitos, el 9% a seguridad en las operacio-
nes, 6% al control de pérdidasy 12% a temas relacio-
nados con tecnologia, bienes inmuebles y requeri-
mientos legales.

Resultados Financieros: el EBITDA de Codensa se
incremento un 6,7% en el primer semestre de 2015
con respecto al mismo periodo de 2014 como resul-
tado de los mayores ingresos operacionales, produc-
to de la variacién positiva del IPP en lo corrido de
2015, la recuperacion de la demanda en su zona de
influencia y los mayores ingresos por otros negocios,
como el alquiler de infraestructura; compensando el
mayor costo asumido por el impuesto a la riqueza.
Codensa registré una utilidad neta de $234.577
millones de pesos durante el primer semestre de
2015, presentando una reduccion del 7,2% respecto
al mismo periodo del afio anterior, debido principal-
mente a los efectos sobre el EBITDA por la aplicacion
del impuesto a la riqueza para el 2015, el efecto
adverso del IPC en el gasto financiero neto, y el mayor
impuesto sobre las utilidades y la sobretasa del CREE.




