e Fenomeno de El Nifio: iniciado en febrero de 2015, se
agudizo especialmente durante el cuarto trimestre del
mismo ano, reduciendo los aportes hidrolégicos en los
embalses nacionales en un 4% con respecto a 2014. Los
embalses agregados del pais terminaron el ano con
aportes del 89% con respecto a la media historica.
Como resultado, los precios de bolsa estuvieron por
encima del precio de escasez desde mediados de
septiembre hasta finales del afo, alcanzando un precio
promedio de bolsa de 378 $/kWh durante 2015, lo que

Balance General

Decreto 2649/93

(Miles de millones de pesos) 2013 2014 2014
$837 $961 $971
6.019 6.744

9.785 10.647

Efectivo e Inversiones
Propiedad, Planta y Equipo

Total Activos

’ Resultados
" adiciembre de 2015’

2015
$ 313

6.698 $7.878
8.285 $8.840

emgesa

Estado de Resultados Decreto 2649/93

2013 2014
$2.397 $2.614
1.480 1.717
1.331 1.568

Total Ingresos
EBITDAX**
EBIT

Grupo Enel

2014
$2.640 $3.268
$1.731

CODENSA - EMGESA
Resultados a diciembre de 2015

Factsheet Grupo Enel en Colombia

codensal emgesa

Grupo Enel

Enel en el mundo’ Gran jugador en el mundo diversificado en mas de 30 paises

USA + Canada == i+l
¢ Capacidad: 2,1 GW

Centroamérica ="l
o Capacidad:1,0Gw IS

Rumanial’l

o 2° en distribucion (36%)
e Capacidad: (0,5GW)

¢ 2,7 min clientes

Rusia mm
o Presencia en generacion (5%)

: [ $1.575 Colombi + Capacidad: 89 GW

(0] olomDpIa == apacidad: 8,
relprese_nta Sl m(cj&rr(;ento de 68% e_n ComlparaCIC)lﬂICOﬂ Total Deuda 3.192 3.640  3.635 $3.982 Gasto Financiero Neto 86 106 $121 12232[',?&2%’;%27;/0)) " Presenda etal
€l precio promecio de 2014. Es_ta situacion resufto en Obligaciones Financieras LP* 3,305 3.390  3.385 $3.495 Utilidad Neta 870 1.006 $1.016 s opadad 34GW Eslovaquia um
una mtensa{ a-ct|V|da_1d regulatoria por parte de la CREG T 3.979 5.425 | 5.424 $5.282 Pevmq ¢ - engeneradén (627
durante el Ultimo trimestre de 2015. T 5.806 5.222  2.882 $3.558 o 1o omgeneradén (22%)

¢ 2°endistribucion (31%) .
., . ; . * Capacidad:20GW |nC!|{=1_+

Entrada en operacion de Central Hidroeléctrica El * 1.3 min clientes electricidad .
Quimbo: el 16 de noviembre de 2015, El Quimbo dio Chile Indonesia ™

inicio a sus operaciones, adicionando 400 MW de
potencia al SIN, lo que representa alrededor del 5% de
la demanda del pais con una contribucién de 159 GWh

Capacidad Instalada (MW)

Generacion (GWh)

Ventas de Energia (GWh)

¢ 1°en generacion? (27%)

o 1o endistribucion (33%)

¢ Capacidad: 6,9 GW (dicui 1,7 Gw)
1,8 min clientes electricidad

Argentina =
¢ 1°en generacion® (11%)

Italia mn

 1°en generacion (27%)

e 1°en distribucion (85%)

¢ Capacidad: 30,7 GW (di cui 3,0 GW)

o Actividades en trading

Africa m=®
©.02GW
o Actividades de extraccion de gas

en 2015, incluyendo las pruebas realizadas para su « 20 en distribucion (17%) Uruguay == «307 min clientes electricidad + gas
. / . . idad: *005GW o Actividades d iond
entrada en operacién. El proyecto conté con una inver- ST = beria—rgm 7 = Posden en mercado
P 2 3 14 Brasil =3 e1%en g%a ion (24%) % = Participacion en el mercado
sion total de USD$1.231 MM, incluyendo la inversion en T o generacén (1% Resto de Europa R o = aridpadon o0 e meread g
obras civiles y equipos electromecanicos (USD$865 +distribucion (7%) «Presenciaen generacién | Capacidack 22,9 GW (dicui 17 G GW = Capacidad Enel Green Electricidad

MM), infraestructura para la regién (COP$523.000

e Capacidad: 1,5 GW (dicui 0,5 Gw)
* 6,7 min clientes

©0,7 GW (dicui 3,0GW)
o Presencia en mercado

12,6 mIn clientes electricidad + gas
o Actividades de extraccién de gas

1 Datos a 31 de diciembre de 2015,%, 31/12/2014
2 Entre los operadores privados

MM), beneficios a las comunidades (COP$358.000 MM)

y en temas ambientales y arqueologia (COP$280.000 EneEl
MM). Sin embargo, al declararse inexequible el Decreto T ot anal
1979 de 2015 con fuerza de ley, el 10 de diciembre de N
7 .7 0 ~ Enel Latinoamérica emgesa
2015 se ordend la entrada en operacién de Quimbo, cnel
q . 0 o Enel Ibe eri
fue necesario suspender la generacién el 16 de diciem- , - " e'l"az';j;w
bre. Posteriormente, la tutela del Juzgado Tercero Penal Ingresos Operacionales (cop kmills) EBITDA (cop kmils) Utilidad Neta (cop kmlls) . 21.6% 0% Grupo Enel
Neiva ordend forma transitoria e inmediata el enesa % ki
,de_ N€lva o deno de © Ansitoria € ed " ,e, Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93 NIIF i R =
inicio de la generacion de El Quimbo, por lo cual reinicio Ermpross Nacional de ) , _
. Electricidad S.A. (Endesa Américas) Enersis S.A. Empresa de Energia de Bogota Otros_ ACC‘OUIStaS
sus operaciones el 10 de enerode 2016. | KAE e  F S Lo fii (Colombial Mmoitanos
( Y
. .  , L ez e oder Econtico: 515% oder Econtmico: 0005%
Resultados financieros: el EBITDA de Emgesa decrecié ! Gr:p;;:/» A ! Foderce voaion 450% Poser s Vorasen 00085
un 0,3% en 2015 con respecto a 2014, sumando COP (S Focer e ougen s | |
$1.725.429 MM, principalmente por el reconocimiento X
del impuesto a la riqueza de 2015, el cual, bajo los emgesa 94.95% Socecad Pt
7 . . . le Cartagena S.A.
estandares NIIF, se registra como un costo fijo operativo
y Nno como una cuenta del patrimonio como sucedia o
antes. La utilidad neta de Emgesa decrecio un 12,8% en
cnel
2015 frent.e a 201 4, IIggando a CQP $885.455 |\/|M, por — Endeudamiento (cop kulls) Apalancamiento oS
una combinacién del impacto del impuesto a la riqueza | rom codensa
en el EBITDA, un mayor gasto financiero por el incre- Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93 NIIF onel —— enel
mento. del |PC y el cese de |a CapltallzaClO_n de |OS gaStOS 1:0)( 1;,87 Enel Iberoamérica Enel Latinoamérica Grupo Enel
financieros asociados al proyecto El Quimbo, dada su e . | zae

entrada en operacion comercial. Ademas, se presento
un incremento de 74,7% en los costos de Aprovisiona-
mientos y Servicios, alcanzando los COP$1.349.939
MM, producto de las mayores compras de energia en el

40.3% \

ENEFFGLA

Empresa de Energia de Bogotd

99.09% enersis
3.640 chilectra américas
3.192 S 39.13%

2.679 Gre Enel Grupo Enel
2.354 - =
| I Chilectra (Américas) nercsjlﬁls. .
l 9.35% (Chile)

Otros Accionistas

[ (Colombia) Minoritarios
mercado spot y al incremento en el consumo de com- 2013 2014 (P, > | ]
g q .7 7 . . 1 Econdmico: 9.35% Econémico: 39.1% ! X N
bustibles destinados a la generacion térmica con el fin 1| Vo 11028 Voo 401% || Feoomico 815% e o
’ 0 & . : = : 42.8% !
de enfrentar el fendmeno de El Nifio. G Enel B LoL0 C en 57 145! I |
______ C-======
I | 51%
as s23%, MEUE.
1 Las cifras de los Estados Financieros de Emgesa a diciembre de 2014 y 2015 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos Codensa [ .
colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015. I 17.7%
Otros 2
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Grupo Enel en Colombia

Cifras agregadas para Codensa y Emgesa a diciembre de 2015

Uno de los jugadores mas

2015 emaesa 2015 relevantes del sector eléctrico
Ingresos 9 EBITDA ; , )
colombiano por tamafio y solidez,
B - con flexibilidad financiera y
e eneraeion: amplio acceso a los mercados.
LygZy COP FitchRatings Internaclonal:
$6.98Bill ey SV UMM BBE (estable)/ BBB (negativa) $2.96 Bill S5
&POOR'S 42%

Activos al 31 de diciembre 2015

codensa Patrimonio al 31 de diciembre 2015

Distribucion:

CcoP Codensa

y

CEI R X E

2013

$ 696
Propiedad, Planta y Equipo 3,406

(Miles de millones de pesos)

Efectivo e Inversiones

Decreto 2649/93

Resultados
a diciembre de 2015°

2014

$ 591
3.307

2015

$ 402
$3.507

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos)

Total Ingresos
EBITDAX**

codensa

Decreto 2649/93
2013 2014

1.108 1.130

2014
$3.212 $3.439 $3.444

$1.

Grupo Enel

2015
$3.712
180 $1.239

HECHOS RELEVANTES
CODENSA 2015

* Nuevo cargo de comercializacion: por medio
de la Resoluciéon 120 de 2015 de la CREG, se defi-
nié el nuevo cargo de comercializacién para
Codensa, el cual representarad una reduccion del
6,5% para la compafia en ese componente del
costo unitario.

Confirmacion de calificacion: durante 2015,
Fitch Ratings confirmd la calificacion de largo
plazo de Codensa en AAA con perspectiva esta-
ble y F1+ para créditos de corto plazo. Estas califi-
caciones son una muestra de la solidez de la com-
pafnia, buena generacion de flujos de cajay ade-
cuado perfil crediticio.

Total Activos

Total Deuda

5.528

1.241
Obligaciones Financieras LP* 991

2.380
3.148

4.621
1.180
1.178

2.737
1.883

$4.692
$1.179
$1.032

$2.369
$2.323

EBIT 854 860
Gasto Financiero Neto 34 5y
Utilidad Neta 536 507

$918
$93
$541

$989
$115
$517

Total Pasivo

*) Corresponde a las figuras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa al 31 de diciembre de 2015

Patrimonio

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacién (EBIT).

Evolucion de la Demanda indice de Pérdidas Resultados financieros: el EBITDA de Codensa
2.77

2.87 se incrementd un 4,9% en 2015 con respecto a

Generacion

Resumen de Resultados
Emgesa a diciembre 2015

Distribucion
Resumen de Resultados
Codensa a diciembre de 2015

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

codensa emgesa

Grupo Enel Grupo Enel

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local

infraestructura. Codensa registré una utilidad
neta de COP$516.935 MM en 2015, presentando
una reduccién del 4,4% respecto al afno anterior,

Resultados impactados por mayor
$516.935 mill gasto financiero y mayor tasa efectiva
le impuestos

. Incremento del 23,8% en los ingresos
$1.725.429 mill operacionales, comparados con 2014.
. Aumento del gasto financiero neto
$885.455 mill respecto a2014
Deuda Financiera $3.9 billones Apalancamiento del 111,9%
(incluye operaciones de Leasing) (deuda ﬁnanqera/patnmomo)

Utilidad Neta
Utilidad Neta

Apalancamiento del 50,7%

1,2 billones
$ (deuda financiera / patrimonio)

Deuda Financiera

Ingresos Operacionales (cop kmils)

EBITDA* (copKmills) Utilidad Neta (cop kmils)

debido principalmente a los efectos sobre las ma-

: 2.69
9 : 22,7% de mercado e 1435y 14726 i g o an 7.03% 119% [25% resultado de los mayores ingresos operacionales,
PN producto de la variacion positiva del IPP en 2015
R Estabilidad ena base ' en su zona de influencia, especialmente en el
Calificacion AAA . COP $1,2 billones en bonos Clientes No Regulados Jun13 oct13 Feb-14 Jun1a oct14 Feb-15 Jun15 Dets 2012 2013 2014 2015 . . / :
de Riesgo (Fitch Ratings) @ vigentes T 2012 2013 2014 2015 sector residencial, asi como a los mayores ingre-
. .
EBITDA $1238.636 mill @ Crecimiento del 4,9% el el I Demanda de Energia Nimero Clientes sos por otros negocios, como el alquiler de
e mayores ingresos operacionales Zona Codensa

$8,8 billones Balance sélido

Activo Total $4,7 billones
Activo Total _ Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93 NIIF Decreto 2649/93 NIIF yores compras de energl'a 3 mayores precios y |a
[ [] L] [ IV 4 . .7 o o
Activos Distribucion Activos Generacion 63712 61,23 $536 $541 aplicacion del impuesto a la riqueza para el 2015,
. ) _ . c : 517 [
Amplia cobertura en la zona de influencia Portafolio de generacion diversificado en 3 cuencas 53212 $3439 | | $3.443 $1.108 $1.130 | [$1.180 $507 $ asi como al efecto adverso Qel IPC en el gasto
w hidrogréficas diferentes : financiero neto, y el mayor impuesto sobre las
BV = - utilidades y la sobretasa del CREE.
i/ S Denartamento de +~Girtagens @ [ FGr="3075 MW (B5%) ircyeprks atindo gl '
\ CEn o | === || = 2013 2014 2014 2015 2013 2014 2014 2015 2013 2014 2014 2015

ARTAMENTO

" pEps
NA SABANA Quimbo
\/iﬂ\\ o] =400 MW
— -

; i
I 1
1 1
I 1
i |
1 1
= f 1
J < I 1
mosn)e - 3 . !
- ~ g Pagua 1
{ S ” $ : i
£ =i & - S Guavio I : | Paraiso l La Guaca | - ., 3 . .
= { = | 2 mBmw i =276,6 MW -324.6 MW ! Composicion ventas de Energia (GWH) Endeudamiento (cop kmills) Apalancam|ento
ven. ! o ey | 1
S = > 2 l [ -
..... ) i
COD. SUBESTACION H‘{%T]\e\%lpa (1) ) Menores - : Decreto 2649/93 N"F Decreto 2649/93 N"F
Pagua ] — 1 Charquito Tequendama - Residencial 16.3x
o R 60TMW 4 Menores ' «19.4 MW =194 MW A > 13,3x
= S smmaso ) ; [ H - i & | 559, Comercial 0\0\ 99
G s Dario Valencia 74,8 MW i = 1 ° 27% H =X 8,5x 62,6%
s & 150 MW %Iﬁvl\l/ 1 | Laguneta | ‘ Limonar ‘ 1 o \O\O 50,7%
& of w I =18 MW =18 MW ! 11x 10 42.4% 1%
H 5 n =—Betania [ ! i O o 1%" 39,4% F0
- - " 541 MW : i 1.241 1177 1.187 1479
W - Vo i I : 25,5% 9
4 = % £ Quimbo : Filo de agua - 7 22,5% 21% o 25,1%
e E L w 400 MW 1 Dario Valencia Salto Il : . 588
: = 150 MW =35 MW ] Industrial 545
| o,
& : 12% od O []
Capacidad . .
122 SSEE de potencia y 68.742 Centros de Distribucién Ip d érmicas= 444 MW (15%) i 3% oficial 2013 2014 2014 2015 2013 2014 2014 2015
. Instalada Bruta Termozipa Cartagena : 3% Alumbrado [ Deuda Financiera N [0 Deuda Financiera /Activos I Deuda Financiera
Transformadores de Potencia AT: 238 Unidades - 9447 MVA MT: 101 Unidades - 393 MVA - 236 MW -208 MW . Publico SO AEEER N -O- EBITDAVIntereses / Patrimonio
________________________________ 1 I peuda Financiera -0~ Deuda/EBITDA

*con corts

e a diciembre de 2015

*UDM:Ultimos doce meses

*Adiciembre de 2015

2 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a diciembre de 2014 y 2015 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos
colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015.
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