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eGeneracion: En 2016 Emgesa se posiciono como el
agente # 1en generacién en el Sistema Interconecta-
do Nacional, al abastecer el 23% de la demanda con
una generacion de 14,975 TWh.
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Grupo Enel

Grupo Enel

Enel en el mundo’ Gran jugador en el mundo diversificado en mas de 30 paises

Dos hitos relevantes en la gestion de operacion Balance General Estado de Resultados
fueron la entrada en operacion comercial de la planta (Miles de millones de pesos) 2014 2015 2016 (Miles de millones de pesos) 2014 2015 2016
Menor Guavio con 99 MW vy el incremento de la Efectivo e Inversiones $971  $313 $635 Total Ingresos $2.640 $3.268 $3.514 40 €bn Base de Activos Reaulad 36 GW Capacidad R bl

. o N base de AClVOS hegulaeos apacidad henovaples
ca?paod:dd _efectlva neta declarada de la Central Propiedad, Planta y Equipo = $6.698 $7.878 $7.923 EBITDA** $1.731 $1.725 $1.984 % 62 mn Distribucién de los Ssuariosﬁna|es P
Hidroeléctrica de El Guavio de 1200 a 1250 MW. Total Activos $8.285 $8.840 $9.037 EBIT $1.575 $1.561 $1.690

Total Deuda $3.635 $3.982 $4.390 Gasto Financiero Neto -$121 -$167 -$443

*Resultados  Financieros: Emgesa alcanzo un Obligaciones Financieras LP* | §3.385 $3.495 $4.258 Utilidad Neta $1.016 $885 $754 #1 en ltalia, Espana, Chile, Péf Liderazgo mundial en energias
EBITDA de $1.984.481 millones de pesos en 2016, Total Pasivo $5.424 $5.282 $5.541 #2 en Argentina, Colombia renovables
con un crecimiento del 15% frente al afio 2015. Batsimonlo $2.862 $3.558 $3.496
M ayor generaCI()n de SUs fuentes hld rlcas’ acom pa_ *Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
ﬁado de menores COStOS de genera(]én (COStO de ** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacién que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT). - _

combustible se redujo en el segundo semestre)
impulsaron los resultados reportados.
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V'
ﬁ 48 GW Capacidad Térmica

.. . #1 en ltaliay Espafia Altamente flexible y Flota
El resultado neto se vio impactado por el incremento l6342 16518 e —_— 16.886  18.015 VP de generacion Sficnte
en el gasto financiero (efecto IPC) y por la provisién 15085 3.459  3.509 2121%  20,65% : BT 4] | Dstosal 31 de Dicernbre de 2016
de $99000 millones de pesos de cartera de Electrica- 13.631 14.975 27% 3.650 GWh 2. Capacidad consolidada incluyendo 25 GW de hidroeléctrica resencia Enel
i i ., 3.059 13.741 NoRegulados 3. Presencia con activos operativos
ribe tras la intervencion.
12.505
eInversiones: Durante 2016 Emgesa realizd inversio- 19,1% 21,27% Jy 21,2% CNet
: : g ) 73% 9679 GWh E Stl’U C-tu ra Enel S.p.A.
nes por $258.198 millones de pesos destacando el S T TS 2014 2015 2016 | 100%
trabajo de modernizacion y mantenimiento de sus 2014 2015 2016 ) Socjetaria -
, . : B Emgesa SIN [l Generacion Emgesa % SIN [ Contratos [ spot eanel
centrales térmicas Termozipa y Cartagena. Enel Iberoamérica
Emgesa | e
eAfirmacion de Calificacion: Fitch Ratings Colombia ' . ional ETN Utilidad Net enel @@
afirmo en AAA y F1+ las Calificaciones Nacionales de ngresos Operacionales (CoP KMilis) (COP KMls) ilidad Neta (cop kmils) L= e g
Largo Plazo y Corto Plazo respectivamente, de Empresa de Energia de Bogots Otros Accioisas
Em esa S A ESP 3.514 1.984 (Coloinb\a) |n01 arios
g Al : 3.268 1731 1.725 . 1.016
Participacion Econémica: 48.5% Participacion Econémica: 51.5% Participacién Econdmica: 0.005%
o020 .7 0 o 2640 885 Poder de Votacién: 56.4% Poder de Votacién: 43.6% Poder de Votacién: 0.006%
Ilgualmente la Calificacion internacional de Emgesa 754 I | I
como emisor de deuda corporativa de largo plazo en |
moneda local y extranjera fue ratificada en BBB por emgesa| - (DR
Standard & Poor's y Fitch Ratings. En el caso de S&P, la s
: : : - 2014 2015 2016 2014 2015 2016 Ave dule 20A
perspectiva se vio rebajada a negativa, como conse- "
cuencia del mismo movimiento negativo de la pers-
pectiva de calificacion del pafs. enet
Enel S.p.A.
L 3 . Estru Ctu ra 1 100% 100%
eActividades de Financiacién Durante el 2016 Composicion de los Ingresos (COP KMlis) Endeudamiento (cop kmils) Apalancamiento , : — encl
.y (clalel inoaméri
Emgesa emitié6 bonos en el mercado de valores Cargo por . o Societaria o et batnoamériea
. . t ,60x
colombiano por un monto de COP$825.000 millones. Confiabilidad 10% Codensa 203%
: : . RS Contratos 21x : 22x 126.1% 119%  128% l
Los recursos obtenidos fueron destinados a sustituir MNR 4390 e s0%
o - - - .7 o N
obligaciones de corto plazo y a la financiacién del AGC 14% o EC|A el 370,
) . ., o, " . 48,6% nel Americas R
plan de inversiones de la compafiia. 9% 3635 3669l i3 45,0% snemo
2.664 SSLAY) B , .
\ Empresa de Energia de Bogoté Otros Accionistas
(Colombia) Minoritarios
eIndicadores de Apalancamiento: El indicador N [:]' D [:| | !
o 7 . ontratos articipacion Economica: 48.3% conémico: 51.3% conomico: 0.4%
EBITDA/Intereses presenta una reqlucoon. importan- et L] o EoAme i @ Deudfo_m | 2014 2015 2016 Poder do Votaoen 7% oo aren e os
-te, eXp||Cada por |a no Caplta|lzaCIOn de intereses a 20% ® Deuda/EBITDA* Deuda Financiera Neta [ Deuda Financiera /Activos .?s:giz:nl;i:;nciera I I I
partir de la entrada en operacién del Quimbo (Nov !
_1 5)’ feCha deSde la Cual el gaSto ﬁnanCIero aSOCIadO 2 |as cifras de los Estados Financieros de Emgesa a Diciembre de 2016 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia codensa

desde enero de 2015. El estado de resultados a diciembre de 2014 y el balance general a diciembre de 2014, empleados para calcular las variaciones con respecto a diciembre de 2015, fueron preparados bajo los estandares NIIF del Grupo
Enel, los cuales podrian variar en algunos rubros frente a los estandares NIIF adoptados en Colombia. Las variaciones en los principales rubros de estos dos estados financieros solo se presentan a manera informativa para conveniencia de
los lectores del presente informe.

a la deuda tomada para financiar el proyecto es refle-
jado en su totalidad en el Estado de Resultados.
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t’ Este documento fue impreso en papel 100% reciclado.




Grupo Enel en Colombia
Cifras agregadas para Codensa y Emgesa 2016"
Uno de los jugadores mas
relevantes del sector eléctrico
colombiano por tamafio y solidez,

2016 2016
Ingresos emgesa EBITDA

Grupo Enel

Generacion:

con flexibilidad financiera y
amplio acceso a los mercados.

Emgesa
FitchRatings Internacional: 58% N«
STANDARD BBB (estable) / BBB (negativo) $3.39 Bill SLEE
SPOOKS 42%
e ]

codensa

Patrimonio 2016

Grupo Enel

Distribucion:

s (TS | seoasi

Emgesa

58%

(*) Corresponde a las cifras auditadas de Codensa y Emgesa, agregadas al 31 de Diciembre de 2016

wdensa  Distribucion emgesa  GENEracion

Resumen de Resultados Resumen de Resultados
Grupo Ene Codensa 2016 Grupo Enel Emgesa 2016

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local
No.2 en Colombia
P No.2 en Colombia en el 6 Potencia Instalada m o :
Energia Distribuida 14.646 GWh » 22.1% del mercado 22,8% del sistema
5 9% en generaclon respectoa 2015
Codensa + EEC: 14.975 GWh 5 o
RED MT + BT 69.730 KM } +42.6% Vs. 2015 15% de la generacién del SIN
Clientes 3.248.570 frente al 2015 y el 26% en el mercado spot
Clientes No Regulados El mercado no regulado se incrementd
’ COP $1.1 billén en bonos 9 en 4% con respecto al 2015
de Riesgo (Fitch Ratings) vigentes .
Calificacién de Riesgo AAA (Local)_ cop $3.173 billones en bonos
BBB (Internacional) vigentes
p Incremento anual del 13,8%
EBITDA $1.409.479 mill } 5
frente al 2015 EBITDA $1.984.481 mill Incremento del 15% en 2016,
E— n eSS Hil frente al 2015
- : esultado favorecido por
Utilidad Neta $542.880 mill > mayor EBIDTA 2 Utilidad Net $753.725 mill Aumento del gasto financiero
fiildad Neta . i respecto a 2015
Deuda Financiera 1.6 billones Apalancamiento del 63,7% 2
- $ ’ (deuda financiera / patrimonio) Deuda Financiera $4.4 billones Apalancamiento del 125.6%
(incluye operaciones de Leasing) (deuda financiera/patrimonio)
Activo Total $9.0 billones Balance sdlido

Activos Distribucion Activos Generacién
Amplia cobertura en la zona de influencia Portafolio de generacion diversificado en 3 cuencas
hidrograficas diferentes

m C.T. Cartagena 208 MW

C.T. Termozipa 236 MW

P ,rf"\f”)tf;“’mﬁ‘/ W B %

C.H. El Guavio 1.250 MW

C.H. Menor Guavio 13 MW

C.H. Menores 75 MW

Charquito 19,5 MW
Tequendama 19,5 MW
Laguneta 18,1 MW
Limonar 18,1 MW

Cadena Pagua 601 MW

Paraiso 277 MW
Guaca 3256 MW

& Subestaciones (AT/AT/MT, AT/MT, MT/MT) — Lineas de transmision (Alta Tension, AT)
3 C.H. Filo de Agua 185 MW

Tensién 115 Kv-2.001 Km Tensién 57.5 Kv - 114 Km 3:\:‘% {Lmenc"a 1355()’\r<|/|v\>/v
64 SSEE de potencia y 105 SSEE MT/MT 84.645 Centros de Distribucién
AT: 259 Unidades - 9.767 MVA  MT: 155 Unidades - 665.6 MVA
85.705 Unidades - 10.259 MVA

C.H. Quimbo 400 MW

Capacidad

C.H. Betania 541 MW Instalada Bruta

3.509 MW

Alimentadores MT Urbanos 967- 10.810 Km  Rurales 332-17.696 Km
Red MTy BT Aérea 63.304 Km Subterranea 6.426Km

4
t’ Este documento fue impreso en papel 100% reciclado.
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Balance General Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2015 2016
Efectivo e Inversiones $ 402 $ 624

(Miles de millones de pesos) 2014 2015 2016
$3.444 $3.712 $4.190
Propiedad, Planta y Equipo . $3.508 $4.280 EBITDA** $1.180 $1.239 $1.409
Total Activos . $4.692 $5.734 EBIT $918 $989 $1.139
Total Deuda . $1.176  $1.622 Gasto Financiero Neto -$93 -$115 -$158
Obligaciones Financieras LP* . $1.032 $1.168 Utilidad Neta $541 $517 $543
Total Pasivo . $2.369 $3.188

Patrimonio o $2.323 $2.546

Total Ingresos

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).

Clientes Mill./Demanda de Energia Zona Codensa e s , g
Evolucion de la Demanda indice de Pérdidas

3.25
2.77 2.87 — Nadonal  — Codensa
15.048 S 0 719%  126%  706%
] B : = N l l '
. l ' llwar-15 Jlun-15 Slep-15 IIJec-15 llwar-16 Jlun-16@p-16\llbec-16 2 14 2015 2016
2014 2015 2016 A% 760, g

B Demanda de Energia Numero Clientes

Zona Codensa

Ingresos Operacionales (cop kmils)

EBITDA* (copkmills) Utilidad Neta (cop kmils)

$4.190 $1.409 s541 $543

$3.712 $1.239
] l I ] I Is51 | I

2014 2015 2016 2014 2015 2016 2014 2015 2016

Composicion ventas de Energia (GWH)

Endeudamiento (copkmils) Apalancamiento

Residencial )
5I5% I Comercial 9.9x 8.5x 7 - 62.6% 63,7%
) b )
21% 50,6%
1 622
1.180 1177 e e 28,3%
Industrial
12% l I
3% oficial 2014 2015 2016 2014 2015 2016
3% Alumbrado . 9 Deuda Financiera /Activos Deuda Financiera
Publico [ peuda Financiera Neta -O- EBITDA/Intereses PyG a u / Patrimonio

I peuda Financiera -O- Deuda/EBITDA*

w

Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a Diciembre de 2016 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en
Colombia desde enero de 2015. El estado de resultados a diciembre de 2014 y el balance general a diciembre de 2014, empleados para calcular las variaciones con respecto a diciembre de 2015, fueron preparados bajo los estandares
NIIF del Grupo Enel, los cuales podrian variar en algunos rubros frente a los estandares NIIF adoptados en Colombia. Las variaciones en los principales rubros de estos dos estados financieros solo se presentan a manera informativa
para conveniencia de los lectores del presente informe.

HECHOS RELEVANTES
CODENSA 2016

eFusion Codensa S.A E.S.P. y Empresa de Energia
de Cundinamarca: A partir del 1 de Octubre de 2016
se protocolizd la fusion por absorcion entre CODEN-
SA S.A. ESP, la Empresa de Energia de Cundinamarca
S.A. ESP y DECSA S.A. ESP. En esta operacion CODEN-
SA S.A. fue la sociedad absorbente.

*Resultados Financieros: El EBITDA de Codensa
alcanzo $1.409.479 millones de pesos, mostrando un
incremento anual de 13,8% equivalente a un margen
de 33,6% sobre los ingresos operacionales. El com-
portamiento favorable de la tarifa (mayor IPP y mayor
IPC, indicadores a los que se encuentran indexados
los componentes de distribucién y comercializacion
de la tarifa) compensa la tendencia negativa de la
demanda de energia en la zona de influencia de
Codensa evidenciada a lo largo del ano 2016.

eInversiones: Durante 2016 se realizaron inversiones
por $643.446 millones de pesos, siendo esta cifra la
mas alta en los ultimos 3 aflos mostrando un incre-
mento de 41,5% con respecto al aino anterior. Del
total de inversiones, el 65% se orienté a proyectos de
crecimiento, aumentos de atencién de la demanda y
mejoramiento de la calidad del servicio, incluyendo
nuevas subestaciones de media y baja tensién vy
nuevas tecnologias, como medidores inteligentes.

e Afirmacion de Calificacion: Fitch Ratings Colombia
afirmé las calificaciones de Largo Plazo de Codensa
S.A.ESP en AAA con perspectiva establey en F1+ para
créditos de corto plazo. Estas calificaciones reflejan
un perfil crediticio sdélido, caracterizado por una
generacion robusta de flujo de caja operativo, apa-
lancamiento bajo e indicadores fuertes de liquidez.

eActividades de Financiacion: Durante 2016
Codensa adquirié créditos indexados a pesos con
Bank of Tokio (BTMU) por $362.000 millones de
pesos, ademas emitio el cuarto tramo del programa
de Emisién y Colocaciéon de Bonos por COP$90.000
millones a un plazo de 4 afios y una tasa de 7.70% EA.




