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* Generacion: Durante el primer semestre de 2017 Emgesa
genero 7.445 GWh, equivalente a un incremento de 3,5% en
comparacion con el mismo periodo de 2016. La generacion
de Emgesa represento el 22,8% de la generacion del SIN. El
aumento en la generacion, se presentd por una hidrologia
mas favorable comparada a la media del palis.

e Venta: En el primer semestre de 2017 Emgesa vendio
8.689 GWh, 81% a traves de contratos con clientes del mer-
cado mayorista y no regulados y el 19% en el mercado spot.
Las ventas en contratos crecieron 8,3% vs 152016, concen-
trando la mayoria de las negociaciones en el mercado mayo-
rista.

e Resultados Operativos: El EBITDA alcanzé $978.966
millones de pesos, -8,1% frente al mismo periodo de 2016,
principalmente como resultado de cambios en las condicio-
nes climaticas, pasando de un Fenédmeno del Nifio en 2016 a
condiciones hidricas por encima de la media histérica duran-
te el 1S2017. Este efecto se vio reflejado en una disminucion
en los ingresos del 18% compensado por una reduccion en
compras de energia del 52% debido a una reduccién de
volumenes de compra y precios de bolsa mas bajos, asi como
a un menor consumo de combustibles.

La Utilidad Neta disminuyd un 3,4% en el primer semestre de
2017, principalmente por el efecto de disminucion del
EBITDA el cual fue compensado por una importante reduc-
cién en los gastos financieros (23.1%), como consecuencia
de la caida en el nivel de IPC al cual se indexa la mayor parte
de la deuda de la Compafiia y una menor tasa efectiva de
impuestos.

e Inversiones: Durante el 152017 Emgesa realizé inversio-
nes por $72.600 millones de pesos, +12,7% frente a lo regis-
trado en el 15S2016. Se destaca principalmente la ejecucion
de mantenimientos programados sobre las plantas
hidroeléctricas.

e Deuda Financiera: Al cierre de junio de 2017 la deuda
financiera de Emgesa ascendié a $4.171.167 millones de
pesos, -6.2 % con respecto al saldo al 31 de diciembre de
2016. Durante el 1S de 2017 se amortizaron $320.300 millo-
nes por vencimiento de bonos locales, créditos internaciona-
les y créditos locales, de los cuales fueron refinanciados sola-
mente $100.000 millones mediante un crédito sintético a un
ano con el Banco de Crédito del Peru.
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Balance General

(Miles de millones de pesos) 2015
Efectivo e Inversiones $313
Propiedad, Planta y Equipo $7.878

$8.840

Total Deuda $3.982
Obligaciones Financieras LP* | ¢3,495

$5.282

$3.558

Total Activos

Total Pasivo

Patrimonio

Estado de Resultados

2016 (Miles de millones de pesos) 2015 2016 Jun-17
$635 Total Ingresos $3.268 $3.514 $1.607

$7.923 EBITDA**

$9.037 EBIT

$1.725 $1.984 $979
$1.561 $1.690 $874

$4.448 Gasto Financiero Neto -$167 -%$443 -$170

$3.983 Utilidad Neta

$5.541
$3.496

$885 $754 $421

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afno). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacién (EBIT).
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2 Las cifras de los Estados Financieros de Emgesa a Junio de 2017 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015.
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Cifras agregadas para Codensa y Emgesa a Junio de 2017

Grupo Enel en Colombia a Junio de 2017 (1)

Ingresos a Junio de 2017 emgesa

Grupo Enel

Generacion:

FitchRatings Internacional:
STANDARD BBB (estable) / BBB (negativo)
&POOR’S

Activos a Junio de 2017 codensa

Grupo Enel

Distribucion:
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Corresponde a las figuras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa, a Junio de 2017

Uno de los actores mas relevantes
del sector eléctrico colombiano

EBITDA a Junio de 2017 por tamafio y solidez, con

flexibilidad financiera y amplio
acceso a los mercados.

Emgesa

56% 44%

cop
$1.7 Bill SRS

Patrimonio a Junio de 2017

Codensa!

$5.7 Bill
Emgesa

59%

Distribucion
Resumen de Resultados
Codensa a Junio de 2017

Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local
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Solidez operativa y financiera que ratifica la calificacion de riesgo AAA local
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Activo Total $8.4 billones Balance sélido

Cuencas

¢Quién es Emgesa?

Portafolio de generacién diversificado en 3 cuencas hidrograficas diferentes

‘ I Guaio El Quimbo
1,263 MW 400 MW
Hidro
Cartagena 3.065 MW Pagua Paraiso
208 MW N 87% 276,6 MW
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1.263 MW‘\Q Menor - Charquito
Filode 19,5 MW
Termozipa @ Agua
236 MW ~ Laguneta
18,1 MW
Pagua /2™
601 MW @/ Dario
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Minor /6 150 MW
260 MW &/
Betania (&)
541 MW @/
El Quimbo 6
400 MW \) Termo Termozipa Cartagena
444 MW 236 MW 208 MW
13%
Capacidad
Instalada
3.509 MW*
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Grupo Enel

Balance General

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2015 2016
Efectivo e Inversiones $ 402 $ 624 Total Ingresos $3.712 $4.190 $2.221
Propiedad, Planta y Equipo $3.508 $4.280 EBITDA** $1.239 $1.409 $763

Total Activos $4.692 $5.734 EBIT $989 $1.139 $607

Total Deuda $1.177 $1.622 Gasto Financiero Neto | -$115 -$158 -$79

Obligaciones Financieras LP* $1.032 $1.168 Utilidad Neta $517 $543 $309
Total Pasivo $2.369 $3.188

Patrimonio $2.323 $2.546

(Miles de millones de pesos) 2015 2016 Jun-17

*0Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcién de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera

** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacién (EBIT).
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3 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a Junio de 2017 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en
Colombia desde enero de 2015.
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Codensa 1S 2017

e Demanda: La Demanda Nacional y la Demanda de
energia de CODENSA presentaron durante el primer
semestre de 2017, una tendencia de recuperacién del
consumo que habia sido afectada durante el ultimo
afo por la campaha de ahorro de energia “Apagar
Paga” impulsada por el Gobierno Nacional.

¢ Indicadores de Calidad: Los indicadores internacio-
nales de calidad del servicio, SAIDI (duracién de las
interrupciones) y SAIFI (frecuencia de las interrupcio-
nes) presentaron una mejora del 21% frente al mismo
periodo del afo anterior, ubicandose el SAIDI en 858
minutos y el SAIFl en 10,02 veces.

e Resultados Operativos: En el 1S de 2017 el EBITDA
alcanzé los $763.167 millones de pesos, +13.2%
respecto al mismo periodo del afo anterior. El resulta-
do estuvo impactado principalmente por: i) un incre-
mento en los ingresos operacionales debido a la incor-
poracion de los ingresos del mercado de la Empresa de
Energia de Cundinamarca (EEC), absorbida por
CODENSA en octubre de 2016 ii) Un incremento en la
tarifa regulada, producto de las variaciones de sus prin-
cipales componentes y iii) Incrementos en costos varia-
bles y fijos explicados por un mayor volumen de com-
pras de energia y de costos de transmisién asi como la
incorporacion de las operaciones comerciales de la
EEC.

La Utilidad Neta registré6 un incremento del 15,7%
durante el primer semestre de 2017, reflejando el creci-
miento del EBITDA y una menor tasa efectiva de
impuestos. Lo anterior fue parcialmente contrarresta-
do por un incremento en los gastos financieros netos
(+9%) debido al mayor saldo promedio de la deuda
para financiar parte del Capex de la Companiia.

e Deuda Financiera: Al cierre de junio de 2017, la
deuda financiera de Codensa, ascendié a $1.846.996
millones de pesos, +13,9% con respecto al saldo de
diciembre de 2016. Durante el semestre se realizaron
dos emisiones de bonos con el fin de refinanciar venci-
mientos asi como fondear el plan de inversiones. La
primera colocacién fue efectuada en marzo en dos
series a tasa fija con plazos de 2y 5 afilos por un total de
$430.000 millones de pesos. La segunda colocacién se
realizé en junio en una sola serie a tasa fija a un plazo
de 7 anos por $200.000 millones de pesos.

* Inversiones: Durante el primer semestre de 2017 se
realizaron inversiones por $275.469 millones de pesos,
de los cuales el 59% se orientd principalmente al mejo-
ramiento de la calidad del servicio y crecimiento de
conexiones de la red y telecontrol. El 41% restante al
mantenimiento de los activos de operacion.




