Hechos Relevantes

Emgesa 9M 2017

Entre enero y septiembre de 2017, Emgesa
generd 11.366 GWh, presentando una disminuciéon margi-
nal de 0,1% en comparacion con el mismo periodo de 2016.
Se observa un aumento de la participaciéon en generacion
hidrica en comparacion con el 2016, el cual fue afectado por
el fuerte Fenémeno de El Nifio. La generacién de Emgesa
representod el 22,9% de la generacion del SIN.

Durante los primeros nueve meses del aho, Emgesa
vendio 13.635 GWh, de los cuales el 84% fueron a través de
contratos con clientes del mercado mayorista y no regulados
y el 16% restante fueron ventas en el mercado spot. Las
ventas en contratos para los 9M del ano crecieron 12,5% con
respecto al mismo periodo de 2016, concentrando la mayo-
ria de las negociaciones en el mercado mayorista.

El EBITDA presentd un descenso
de 1,2% en los primeros nueve meses del afio totalizando
$1.534.953 millones de pesos como consecuencia de cam-
bios en las condiciones climaticas respecto a 2016. Esto se vio
reflejado en una reduccién en los ingresos por precios spot
mas bajos, compensado con una reduccién en costos princi-
palmente por disminucién en el consumo de combustiblesy
una reduccién en las compras de energia tanto en volumen
como en precio de bolsa.

Por su parte, la utilidad neta aumenté 8,2% frente a 2016
alcanzando $682.457 millones de pesos, a pesar del compor-
tamiento del EBITDA mencionado anteriormente. Este incre-
mento se explica por la reduccion del 24.9% en el gasto
financiero producto de un menor IPC al cual se indexa una
porcion importante de la deuda, un menor saldo de deuda
promedio en comparacion con el mismo periodo de 2016y
una menor tasa efectiva de impuestos

Durante los primeros nueve meses del ano
Emgesa realizé inversiones por $114.954 millones de pesos,
una reduccion de 2,3% frente a lo presentado en el mismo
periodo del ano 2016, debido especialmente a menores
necesidades en el Capex de mantenimiento en las centrales
de generacion.

Al cierre de septiembre de 2017, la
deuda financiera de Emgesa incluyendo intereses por pagar,
ascendié a $4.189.902 millones de pesos, presentando una
disminucion de 5,8% con respecto al saldo de 31 de diciem-
bre de 2016. Durante los primeros nueve meses de 2017 se
amortizaron $320.300 millones correspondientes a venci-
mientos de bonos locales ($170.000 millones), créditos inter-
nacionales (130.000 MM) y créditos locales (20.300 MM), de
los cuales fueron refinanciados solamente $100.000 millo-
nes mediante un crédito sintético a un ano con el Banco de
Crédito del Peru.

Resultados -
Septiembre de 2017

Balance General

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2015 2016 (Miles de millones de pesos) 2015 2016 Sept-17
Efectivo e Inversiones $313 $635 Total Ingresos $3.268 $3.514 $2.535
Propiedad, Planta y Equipo | $7.878 $7.923 EBITDA** $1.725 $1.984 $1.535
Total Activos $8.840 $9.037 EBIT $1.561 $1.690 $1.376
Total Deuda $3.982 $4.448 Gasto Financiero Neto -$167 -$443 -$258
Obligaciones Financieras LP* $3.495 $3.983 Utilidad Neta $886 $754 $682
Total Pasivo $5.282 $5.541
Patrimonio $3.558 $3.496

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcidon de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.

** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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Grupo Enel en Colombia

Cifras agregadas para Codensa y Emgesa a Septiembre de 2017
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Resultados
Septiembre de 2017

Balance General

(Miles de millones de pesos) 2015 2016

Efectivo e Inversiones $ 402 $ 624

Propiedad, Planta y Equipo $3.508 $4.280
Total Activos $4.692 $5.734
Total Deuda $1.177 $1.622
Obligaciones Financieras LP* $1.032 $1.168
Total Pasivo $2.369 $3.188
Patrimonio $2.323 $2.546

codensa e

Transformando

Grupo Enel vidas con energia

Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) 2015 2016 Sep -17
Total Ingresos $3.712 $4.190 $3.362
EBITDA** $1.239 $1.409 $1.151
EBIT $989 $1.139 $914
Gasto Financiero Neto = -$115 -$158 -$126
Utilidad Neta $517 $560 $465

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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3 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a Septiembre de 2017 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en

Colombia desde enero de 2015.

Hechos Relevantes

Codensa 9M 2017

La demanda de energia en el drea de influencia de
Codensa en los primeros nueve meses de 2017 fue de 10.965 GWh,
lo que representd una variacion positiva de 0,6% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Los resultados en el area de opera-
cién de Codensa reflejan los efectos en el comportamiento del
consumo de energia derivado de los siguientes factores: i) desacele-
racion de la economia, ii) menor demanda del mercado no regulado
motivado por la campafia de ahorro de energia “Apagar Paga”
durante el fendmeno del Nifio en 2016 y iii) la implementacién de
nuevas tecnologias de eficiencia energética por el sector comercial
no regulado.

presentd un leve incre-
mento en comparaciéon al mismo periodo de 2016, explicado princi-
palmente por la incorporacion de la operacién de la EEC, que por la
naturaleza rural de su mercado, presentaba al momento de la
integracién un nivel promedio mas alto de pérdidas de energia que
el de CODENSA.

el EBITDA durante los primeros nueve
meses del afio 2017 alcanzé COP $1.2 billones de pesos mostrando
un incremento de 13,4% con respecto al mismo periodo de 2016.
Este resultado es producto de un aumento del 11.1% en los ingre-
sos principalmente por la incorporacién del mercado anteriormente
atendido por la EEC, y compensado por un incremento en el costo
de ventas de 8.9%, como consecuencia de un crecimiento en
compras de energia debido al mayor volumen de energia comercia-
lizada por la incorporacién del mercado de Cundinamarca. De igual
forma, se observé un crecimiento en costos fijos del 16.4% frente al
mismo periodo del aflo anterior por aumento de personal e incre-
mento en el nimero de operaciones comerciales después de la
fusion de la EEC.

La utilidad neta durante los primeros nueve meses de 2017 fue de
$464.955 millones de pesos, un 14,8% por encima de lo registrado
en el mismo periodo del afio anterior, producto del comportamien-
to favorable del EBITDA y una disminucion en la tasa efectiva de
impuestos, contrarrestado parcialmente por un gasto financiero
mas alto (+5.7 %) explicado por un incremento en el saldo medio de
la deuda para financiar parte del capex de la Compafiia.

Al cierre de septiembre de 2017 la deuda
financiera de Codensa, incluyendo intereses, ascendié a $1.840.696
millones, presentando un incremento de 13,5% con respecto al
saldo de diciembre de 2016, tras efectuar dos emisiones de bonos
locales en los meses de marzo y junio por un monto total de
$630.000 millones, y atender amortizaciones de deuda programa-
das por $521.337 millones de pesos

Entre enero y septiembre de 2017 se realizaron
inversiones por valor de $462.124 millones, un 7.6% superior
respecto al mismo periodo del afio anterior, de las cuales el 65,4%
se orientd a crecimiento, mejoramiento de la calidad del servicio, asf
como la expansion y modernizacion de la red. El 34,6% restante se
destind al mantenimiento de los activos de operacién. A partir del 1
de julio entrd en operacion la Subestacidon Nueva Esperanza, una de
las mas modernas del pais, que aumenta en 11% la capacidad
instalada de Codensa en términos de intercambio de energia entre
el Sistema de Transmisién Regional con el Sistema Interconectado
Nacional, apoyando la confiabilidad y calidad del servicio para la
zona centro-oriente del pais.



