HECHOS RELEVANTES
EMGESA

® Generacion: Durante los primeros nueve meses de 2018
Emgesa generd 10.925 GWh, -3,9% en comparacion con el
mismo periodo de 2017, fundamentado en la estrategia imple-
mentada por la Compafnia de menor generacion en medio de
bajos precios de energia, compensado mediante un mayor
volumen de compras en el mercado spot. La generacion de
Emgesa represento el 21,3% de la generacion del SIN, ubican-
dose como el segundo mayor generador del sistema.

Ventas: Durante los primeros nueve meses de 2018, Emgesa
vendié 14.061 GWh, +3,1% superior al volumen vendido
durante el mismo periodo de 2017. El 82,1% de las ventas fue
efectuado a través de contratos con el mercado mayorista y
clientes no regulados y el 17,9% en el mercado spot, compor-
tamiento que refleja un crecimiento en la demanda asi como
la inclusion de nuevos clientes especialmente en el mercado

no regulado, asi como un mejor comportamiento en el precio.

Resultados Operativos: El EBITDA alcanzé $1,62 billones de
pesos presentando un incremento de 5,8% frente al mismo
periodo de 2017, explicado principalmente por un aumento de
8.5% en los ingresos operacionales, efecto que se ve compen-
sado por un aumento en el costo de ventas debido a una
mayor compra de energia en bolsa y a un mayor consumo de
combustible para generacion térmica de seguridad.

De otra parte, los costos fijos disminuyeron un 5.1%, debido
principalmente a la eliminacién del reconocimiento del
impuesto de la riqueza a partir del 2018, efecto parcialmente
contrarrestado por un incremento en los gastos de personal
explicado por un incremento en la plantilla con el fin de
apalancar proyectos en desarrollo.

La Utilidad Neta aumento 15,9% frente al mismo periodo de
2017, alcanzando 791.240 millones de pesos. Este incremento
se explica por el comportamiento positivo del EBITDA, una
reduccion en el gasto financiero neto de 12,1%, explicado por
menores saldos de deuda y menores tasas promedio de IPC,
indicador al que se indexa el 67% de la deuda, asi como una
tasa impositiva menor en comparacion con el ano anterior.

Inversiones: Durante los primeros nueve meses de 2018
Emgesa realizé inversiones por $148.125 millones de pesos,
+28,9% frente a lo registrado en el mismo periodo de 2017,
destinadas principalmente a mantenimiento de activos y
proyectos de manejo ambiental en la Central Térmica
Termozipa.

Deuda Financiera: Al cierre de Septiembre de 2018 la deuda
financiera de Emgesa incluyendo intereses por pagar ascen-
dio a $3.755.506 millones de pesos, -10.3% con respecto al

saldo al 31 de diciembre de 2017. En lo corrido del ano, se
amortizaron i) $100.000 millones de pesos correspondientes
al vencimiento del crédito bancario internacional con el Banco
de Crédito del Peru ii) Amortizacion de bonos por 218.200
millones con vencimiento el 2 de Julio vy iii) $78.667 en amorti-
zacion de créditos bancarios, obligaciones que fueron paga-
das en su totalidad con la generacion interna de caja de la
compania.
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*QObligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcidon de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera.
** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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2 Las cifras de los Estados Financieros de Emgesa a Septiembre de 2018 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Enel en el mundo

Enel hoy. Evolucion desde 2014

#1 Operador privado de red
2 E 72.7 mn de usuarios finales

44 mn de medidores inteligentes

o%® ~21mn de usuarios no regulados
®"" Compania con presencia en Europa
y Sur América

FACTSHEET

GRUPO ENEL EN COLOMBIA

CNCl

I El ©  e-Solutions
oI5 1 45,7 GW de soluciones a la demanda

K

codensa - emgesa

.l Operador #1 de proyectos renovables
I\ ~42.5 GW de capacidad administrada

~ 47 GW de capacidad térmica en activos
altamente eficientes

Presencia Enel*

ESTRUCTURA

cnct

Enel S.p.A

l 51,8%

SOCIETARIA 185%

EMGESA

cNnct

Enel Américas

0%
..\:" GrupoEnergiaBogota
o

Grupo Energia Bogota

(Colombia)

Participacién econémica: 48,5%

Derecho de Voto: 56,4 %

Participacion econémica: 51,5%

Derecho de Voto: 43,6%

Otros Accionistas
Minoritarios

!

Participacién econémica: 0,1%
Derecho de Voto: 0,1%

[
CcNCct

94'95 % Sociedad Portuaria Central
emgesa Cartagena S.A.
!
Fundacién Enel
cncet
ESTR UCTU RA Enells.p.A

51,8%
SOCIETARIA :

48,3% C m c\ l

CODENSA

Enel Américas

e
..\:" GrupoEnergiaBogota
N

Gl:ul;o Energia Bogota S.A. ESP

(Colombia)

Participacion econémica: 48,3%

Derecho de Voto: 56,7%

Participacién econémica: 51,3%

Derecho de Voto: 42,8%

Otros Accionistas
Minoritarios

|

Participaciéon economica: 0,4 %

Derecho de Voto: 0,5%

[ 47

L’ Este documento fue impreso en papel 100% reciclado.

[
CcNClL
100% |

Inversora Codensa S.A.S.

49% ¥
Sociedad Portuaria
Central cartagena S.A.

_— Enel X Colombia S.A.S.

100%



GRUPO ENEL EN COLOMBIA

Cifras agregadas para Enel-Codensa y Enel-Emgesa a Septiembre de 2018

Grupo Enel en Colombia a Septiembre de 2018

Ingresos a Septiembre de 2018 EBITDA a Septiembre de 2018 ( ~N
clalel
. A
GENERACION
FichRating: rs— Uno de los actores méas
STANDARD BBB (estable) / BBB (estable) relevantes del sector

eléctrico colombiano
por tamano y solidez,
con flexibilidad
financiera y amplio
acceso a los
mercados.

[ e (D |
are)
CNCl

codensa

DISTRIBUCION
e -

(1) Corresponde a las cifras agregadas y auditadas de Codensa y Emgesa, a Septiembre de 2018.
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RESULTADOS
A SEPTIEMBRE 2018 Gr\lel

Balance General Estado de Resultados

(Miles de millones de pesos) sep-2018 (Miles de millones de pesos) 2016 2017 sep-2018
Total Ingresos $4.190 $4.557 $3.706
Propiedad, Planta y Equipo $4.985 EBITDA** $1.409 $1.550 $1.128
Total Activos $6.531 EBIT $1.139 $1.227 $851
Total Deuda $2.173 Gasto Financiero Neto -$158 -$165 -$126

Utilidad Neta $543 $623 $450

Efectivo e Inversiones $ 489

Obligaciones Financieras LP* $1.406

Total Pasivo $3.877
Patrimonio $2.654

*Obligaciones financieras de largo plazo (vencimiento superior a un afio). A partir de la adopcion de NIIF las operaciones de Leasing Operacional se consideran deuda financiera

** E| EBITDA corresponde al resultado bruto de explotacion que resulta de adicionar las depreciaciones y amortizaciones y las pérdidas por deterioro al resultado de la explotacion (EBIT).
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3 Las cifras de los Estados Financieros de Codensa a Septiembre de 2018 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015.

HECHOS RELEVANTES
CODENSA

® Demanda: La Demanda de energia en el area de influencia de

Codensa durante los primeros nueve meses de 2018 fue de
11.086 GWh, lo que represento una variacion positiva de
1.1% con respecto al mismo periodo del afo anterior, que se
explica por un aumento en la demanda regulada, especial-
mente en los segmentos comercial y residencial, atribuible al
crecimiento organico por nuevas conexiones.

©® Indice Promedio de Pérdidas de Energia: Se situé en 7,88%

en los ultimos doce meses con cierre a septiembre de 2018,
explicado principalmente por un aumento en el hurto de
energia, situacion que se ha contrarrestado con un mayor
despliegue de inversion, mayor nimero de inspecciones y
normalizacion de usuarios no clientes.

Resultados Operativos: En los primeros nueve meses de
2018 el EBITDA alcanz6 $1.127.789 millones de pesos, -2.2%
respecto al mismo periodo de 2017. Este resultado es
producto de un aumento de 10,6% en los ingresos por un
incremento en la demanda de energia (+1.1%) principalmen-
te en el mercado residencial y comercial, asi como un incre-
mento en la tarifa regulada y mejores resultados en margen
de productos y servicios de valor agregado, efecto que es
compensado por un incremento en el costo de ventas de
19.5% explicado por un mayor nivel de compras de energia a
un precio promedio mas alto en comparaciéon con los precios
registrados en los primeros nueve meses de 2017, producto
de la cobertura de contratos para 2018 realizada durante los
anos 2015 y 2016, periodo que estuvo influenciado por el
fendmeno del Nino, adicionalmente se registra un incremen-
to en los gastos de personal (7.6%) y de operacion y manteni-
miento (+9,1%) debido a la contratacion de personal nuevo
para llevar a cabo el plan de inversidon 2018 de la compania y
casos particulares como el aumento en las provisiones
relacionadas con litigios laborales y la indemnizacion por la
terminacion de un contrato con un proveedor.

La Utilidad Neta durante los primeros nueve meses de 2018
fue de $450.090 millones de pesos, -3.2% frente a lo registra-

do en el mismo periodo de 2017, producto de la caida del
EBITDA y el crecimiento en la depreciacion (+14.8%), debido
al incremento en la base de activos fijos depreciables
producto del importante plan de inversién que se lleva a
cabo.

® Deuda Financiera: Al cierre de septiembre de 2018 la deuda

financiera de Codensa, incluyendo intereses, ascendio a
$2.172.506 millones de pesos, presentando un incremento
de 18,3% con respecto al saldo de diciembre de 2017, tras
efectuar una emision de bonos local en el mes de abril por
valor de $360.000 millones y atender amortizaciones de
deuda con la banca local por valor de $29.837 millones de
pesos.

Inversiones: Durante los primeros nueve meses de 2018 se
realizaron inversiones por $569.590 millones de pesos, mos-
trando un incremento del 23.3% con respecto al ano anterior,
el 72% se orientd al mejoramiento de los indicadores de
calidad del servicio, modernizacion de la red y nuevas cone-
xiones y el 28% restante se destino principalmente a mante-
nimiento de los activos de operacion.



