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1 Las cifras de los Estados Financieros de Emgesa a diciembre de 2018 y 2019 utilizados en este reporte fueron preparadas en pesos colombianos bajo las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicadas oficialmente en Colombia desde enero de 2015.
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o) Emgesa alcanzé una Utilidad Neta
de $362.298 millones de pesos en

E

S En el 2020, Emgesa ha realizado in-

cion en 82 GWh durante el primer tri-
mestre de 2020, aportando el 20%
del total de la generacion del SIN, y a
su vez impactando positivamente el
margen de contribucion de la com-
pania.

versiones por $36.216 millones de
pesos focalizados principalmente en
proyectos de automatizacion y con-
trol del Rio Bogota, y a su vez en ma-
yores inversiones en el proyecto que
desvia los rios Chivor y Batatas en la
Central Guavio.

marzo de 2020, aumentando en 24%
con respecto al 2019, resultado que
refleja el perfil solido de negocio vy la
adecuada estrategia comercial a
pesar de las condiciones hidroldgi-
cas presentadas durante el ano.
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REGULATORIO

El aho comienza con la resolucion CREG 200/2019 donde se define un
esquema para permitir que los generadores puedan compartir activos
de conexion al SIN para varias plantas, siempre y cuando se fijen
reglas para definir las diferentes situaciones que se puedan presentar
por la comparticion,

Posteriormente, el 17 de marzo de 2020, mediante el decreto 417 de
2020 el Gobierno Nacional declar6 el Estado de Emergencia Econdmi-
ca, Social y Ecoldgica en todo el territorio nacional, con el fin de conju-
rar los efectos de la crisis econdmica y social generada por la pan-
demia del nuevo Coronavirus COVID-19.

Luego de esta declaratoria y por motivo a variaciones en la tasa de
cambio, junto con las dificultades en desplazamiento para realizar au-
ditorias por el aislamiento preventivo, la comision regulatoria, el
pasado 28 de marzo de 2020 mediante la Res. CREG 033 defini6 la

CriCl

emgesa

flexibilizacion temporal de los términos de ajuste de garantias y del
plazo para adelantar auditorias del cargo por confiabilidad.

Posteriormente, con el desarrollo de las medidas adoptadas por el go-
bierno y los efectos que sobre la economia mundial tiene la crisis
global de la pandemia, se identificaron problematicas relacionadas
con i) la reduccion de la demanda; i) la desaceleracion de la actividad
econdmica vy iii) el aumento de la Tasa Representativa del mercado
cambiario — TRM, la cual tiene un efecto importante sobre los precios
de gas natural y su transporte.

Es por esto, que mediante la Res. CREG 042 del 31 de marzo de
2020, se definieron medidas transitorias en relacion con la modifi-
cacion por mutuo acuerdo de precios y cantidades de los contratos
vigentes de suministro y se suspende la aplicacion de los programas

de limitacion de suministro de que trata la Res. 116 de 1998.
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ELECTRICO COLOMBIANO

GENERACION ENERGIA COLOMBIA

11.227 11.374
Durante el primer trimestre de 2020, las condiciones ocedanicas y atmosféricas
4.261 o159 fueron neutrales (ENSQO); sin embargo, los aportes de los principales rios a nivel na-
1143 cional (SIN) fueron deficitarios en la época seca por incidencia de una débil
92 0 o 4 hidrologia en el pafs, siendo la region de Antioguia la més afectada del déficit del
1T 2019 1T 2020 SIN en aportes acumulados; mientras que por el contrario Emgesa presento en pro-
® Hidro Termo @ Menor Cogenerador @ Otros medio aportes cercanos a la media historica.

Durante el 2020, la generacion nacional ha sido de 17799 GWh, equivalente a un
crecimiento de 5,8% frente al mismo periodo de 2019, con un mix de generacion
de 64 % hidrico, 35% térmico, y un 1,5% de otras tecnologias?.

El acumulado para el periodo enero-marzo, muestra que a nivel nacional se registré
déficit de aportes, cerrando en 70% de la media histérica. Para Emgesa, estuvieron
por encima de la media historica los aportes en las cuencas aferentes al rio Bogota
(140%), EI Quimbo (81%), mientras que las cuentas de Guavio y Betania presen-

: - . . o ]
En lo corrido del ano 2020, la generacion de Emgesa representé el 19,8% de la gen taron Déficit en (72%) v (63%) respectivamente.

eracion total del SIN posicionandola como el segundo generador del sistema. Adi-

lonalmen | Quim menté i neta de generacion en 4AMW/ano : . . :
clonalmente, el Quimbo aumento su capacidad 9 / Lo anterior llevd a que el precio promedio de bolsa en el mercado spot durante lo

frente a mglrzo del 201-9, mle.ntras que Bet~an|a y Quawo aportaron al crecimiento de corrido del 2020 se ubicara en un promedio de COP$295/KWh. superior en 30,0%
la generacion en el primer trimestre del ano gracias a sus reservas. al promedio registrado durante el mismo periodo de 2019 de COP$227/KWh.

2 EI AGC (Automatic Generation Control) se refiere a la regulacion secundaria de frecuencia definida por el sistema energético colombiano para
mantener la calidad en el suministro de energfa evitando grandes variaciones de frecuencia en el Sistema de Transmision Nacional




La generacion de Emgesa
en el primer trimestre de 2020

alcanzo los 3.524 GWh

—@ Emgesa por su parte, genero 3.524 GWh a través de su portafolio
diversificado de activos, el cual equivale a una generacion con fuen-
tes hidricas del 91% de la generacion total de la compaiiia mientras
que la generacion térmica aporto el 9%, esto como resultado de
concentrar su generacion en energia renovable y gracias a la diver-
sificacion de embalses con que cuenta.

Este aumento que como mencionamos anteriormente se debid principalmente a una mayor
generacion hidraulica, se explica por mayores reservas de agua, estrategia que se planted dada
la débil hidrologia que se presentd en los primeros tres meses del ano en el pais, que, a su vez,
favorece la ubicacién de nuestros embalses. En particular, hubo mayor generaciéon en Quimbo
y Betania, y a su vez los mayores aportes de las cuencas en el Rio Bogota generaron éstos
resultados positivos; situacion que en comparacion con el resto del pais fueron contrarias al
tener aportes deficitarios caracterizados por una Antioquia seca. De otro lado, se presentd un
decrecimiento en la generacion térmica, debido a la estrategia de no incurrir en altos costos
gue ocasiona la generacion de las mismas, y a su vez gracias a las menores restricciones que

se presentaron en el sistema.

PARTICIPACION EMGESA S.A. E.S.P.

17.799

3.524

1T 2020

® Generacion Total SIN @ Generacion Total Emgesa S.A. E.S.P.

La capacidad instalada neta de Emgesa al cierre de marzo de 2020 fue de 3.506,1
MW, con un incremento de capacidad de 4AMW (Quimbo +4MW) y representando el
19,8% de la capacidad instalada del SIN. (Continuda siendo No.1 en el pais en capaci-
dad instalada)

La disponibilidad de las plantas de generacion de Emgesa se ubicé en 91,5%, que
representa un aumento de 1.2% frente al 2019, debido a mantenimientos correctivos
en la central Guavio y a la implementacion del proyecto Life Extension y de mejora
ambiental en la central Termozipa.
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Emgesa ha realizado ventas

por 3.305 GWh durante el 2020

Durante el 2020, Emgesa vendié 3.305 GWh, un 3,1% inferior al volumen
presentado en el 2019. El 79,0% de las ventas fue efectuado a través de
contratos con clientes del mercado mayorista y no regulados (70,7% en
MMy 29,3% en MNR) y el 21,0% correspondié a ventas en el mercado
spot y a través del mecanismo de AGC . Las ventas en contratos dis-
minuyeron 3,1% especialmente en el mercado mayorista, como estrategia
para vender en bolsa dados los altos precios de energia en bolsa, au-
mentando asi el margen de la compania. En linea con lo anterior las ventas
en el mercado spot registraron un crecimiento del 24,2 %, explicado por una
estrategia comercial asertiva, dada la posicion de la compania para vender
en bolsa.

Por su parte, las compras de energia se redujeron en un 1,8%, explicado
por una fuerte disminuciéon en las compras a contratos (31,4%), ya que la
gran mayoria de las obligaciones comerciales se atendieron con el portafo-
lio de generacion de la compania.

*GWh

VENTAS

1T 2019

® Contratos

1T 2020

® Mercado Spot
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_ RESULTADOS
OPERATIVOS

A continuacioén, se presenta un resumen de los principales resultados operativos a lo largo del 2020:

Al 31 de marzo de 2019

Al 31 de marzo de 2020

Enero a
Marzo 2020

Enero a

Marzo 2019

Generacion Emgesa (GWh)

Téermica
Capacidad instalada Neta Emgesa (MW) 3.501M

Ventas (GWh)

3.506%
18.398

Contratos

Disponibilidad Plantas 90,3% 91,5%

Compras (GWh)

Variacion

(%)
+2,4(yo

+3,2%
-5,3%
+0,1%
+1,6%
-3,1%

+24,2%

+1,2%
-1,8%
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RESULTADOS

FINANCIEROS

El EBITDA de Emgesa alcanzo

$652.205 millones de

$1200000

$1.070.137
$956.821
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$800000

$652.205
$552.509

$600000

$400000
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INGRESOS EBITDA
OPERACIONALES
® 1T 2019
® 17 2020

PEesos

$362.298
$291.181

NET INCOME

Los ingresos operacionales de Emgesa en 2019 fueron
de $1 billon de pesos, mostrando un incremento de
11,8% con respecto a lo registrado un ano atrés. El com-
portamiento positivo de los ingresos se explica por: 1) un
alto nivel en ventas de energia unido al incremento en los
precios de energia en bolsa por efecto de un déficit de
lluvias en el pais durante el primer trimestre del ano,
situacion que beneficio las transacciones de venta tanto
en el mercado spot como en algunos contratos que se
encuentran indexados a dicho precio y ii) mejor desempe-
no del IPP que impacta la totalidad de los contratos.

Por otro lado, Enel-Emgesa increment6 su generacion en
82 GWh durante el primer trimestre del 2020, para aten-
der las obligaciones contractuales y disminuir los volume-
nes de compras de energia, impactando positivamente el
margen de contribucion de la compania. Lo anterior se
logré gracias a la optimizacion y aprovechamiento de las
mejores condiciones hidroldgicas presentadas en las
cuencas de Enel-Emgesa, respecto al promedio del mer-
cado.

Del mismo modo, los costos de aprovisionamientos vy
servicios alcanzaron $0,4 billones, creciendo 1,86%
frente al mismo periodo de 2019, explicado principalmen-
te por i) un incremento en el costo de las compras de
energia (+73%) derivado de un mayor precio en mercado
spot, i) un incremento en gastos de transporte (+1,7%)
por efecto de la actualizacion del IPP y iii) Mayores costos
(+11%) por el articulo 311 del Plan Nacional de Desarrollo
qgue obliga la contribucion de 4$/Kwh destinados a Electri-
caribe.

El incremento en los costos se ve compensado por una
reduccién en los gastos del consumo del combustible y
en otros costos variables y servicios. En 2020 se presen-
ta una disminucion frente a las cifras registradas para el
mismo periodo de 2019 del 34,8%.

De esta manera, el margen de contribucion totalizé $0,7 billo-
nes de pesos, 178% por encima de lo registrado en el mismo
periodo del 2019, como resultado del margen operacional
explicado anteriormente y de un aumento en costos fijos del
18%, debido principalmente a un mayor costo de personal por
ajustes salariales e incrementos del indice de precios al con-
sumidor; adicionalmente debido a un mayor costo de servi-
cios medioambientales obligatorios a lo largo de todas las
plantas hidricas.

El EBITDA totalizo $0,6 billones de
pesos a marzo de 2020, incremen-

tando 18,5% frente al ano anterior y
alcanzando un margen de 60,9%
sobre los ingresos operacionales.

Las depreciaciones y amortizaciones presentan un
incremento de 3,13% respecto al mismo periodo del
ano anterior, debido a la depreciacion de proyectos es-
pecificos para reduccidon del didoxido de carbono vy
nitrogeno y ademas para almacenamiento de energia
en baterias.

En consecuencia, el EBIT en 2019 alcanzo
$0,5 billones de pesos, mostrando un in-
cremento del 18.9% frente al ano anterior.
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| INDICADORES
FINANCIEROS

El gasto financiero
neto disminuyo

El gasto financiero neto acumulado durante el 2020 registré una disminu-
cion de 8,74% comparado con el ano 2019, alcanzando un total de $58.147
millones de pesos.

Por una parte, el gasto financiero bruto disminuyé 16,37%, totalizando
$59.209 millones de pesos. Esta reduccién se debe principalmente a un
menor saldo de deuda promedio en comparacion con el 2019, debido a la
amortizacion de bonos en febrero y septiembre de 2019, junto con el prepa-
go de la totalidad del Club Deal que se tenia gracias a un mayor nivel de caja
respecto al ano pasado.

Asi mismo, el ingreso financiero aumenta en 15,4% explicado principalmen-
te por tasas de interés de colocacion promedio mas altas respecto al 2019.

CCl

emgesa

8,74% %E

De esta forma, Emgesa reportd una utilidad antes de impuestos (EBT)
de $530.988 millones de pesos, presentando un incremento de 22,9%
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Finalmente, la utilidad neta acumulada aumento
24,4% frente al 2019 alcanzando $362.298 millo-
nes de pesos, en linea con lo explicado previa-
mente y considerando una menor tasa de im-

puesto de renta en 1%, de acuerdo con la reduc-
cion de la tasa de renta aprobada por la Ley de
Crecimiento Econdmico del Gobierno Nacional.
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" Emgesa realizé inversiones CNCI

por $36.814 millones de pesos
durante lo corrido del 2020

Durante el 2020, Emgesa incrementd sus inversiones en
9,9% frente a lo presentado en 2019. Este mayor nivel de in-
versiones se explica principalmente por la Automatizacion y

Inversion (CAPEX + Expasion)

$36.216 $39.814 Control en el Rio Bogota, y a su vez en mayores inversiones
$40000 . , , |
@ 1T 2019 en el proyecto que desvia los rios Chivor y Batatas en la cen-

$35000 .
X ® 1T 2020 tral Guavio.
30000
$25000 _ . . .
$20000 De otro lado se ejecutaron inversiones asociadas al plan de
$15000 mantenimiento en Guavio, en particular se resalta el manten-
$10000 Imiento anual y montaje de refrigeracion del sistema de ex-
$5000 citacion y cambio de bobina.

$0

*Cifras en millones de pesos




ESTRUCTURA
DEL BALANCE

CUENTAS DE BALANCE

$4.239.248 $4.743.218 Patrimonio
Pasivos
$9.249.963 $9.117.487 Activos

1T 2019 1T 2020
*Cifras en millones de pesos

Al 31 de marzo de 2020, los activos de la Compania
totalizaron $9.2 billones de pesos, presentando un
aumento de $421.072 millones de pesos frente a lo
registrado en diciembre de 2019 (+4,8%), explicado
principalmente por el uso de la caja para los pagos
realizados por conceptos de dividendos e impuestos de
renta.

La propiedad, planta y equipo neto de la compania represento el
876% de los activos totales, alcanzando un valor de $8.120.861 millo-
nes de pesos manteniéndose practicamente sin variacion frente a lo
registrado al cierre del ano 2019.

El pasivo total de Emgesa al cierre de marzo de 2020 fue de
$5.033.834 millones de pesos, presentando una disminucion de 1%
frente a diciembre de 2019. La disminuciéon en el pasivo de la compa-

Nia se explica principalmente por la amortizacion sin financiacion de la
deuda.

El patrimonio de la Compania fue de $4.234.629 millones de pesos,
presentando un incremento del 11,2% frente al 31 de diciembre de
2019 explicada principalmente por el mayor valor de la utilidad del pe-
riodo y el incremento de la utilidad retenida producto del decreto de
dividendos equivalente al 70% de la utilidad neta de 2019.

En cuanto a la estructura financiera de la compania, el pasivo corres-
ponde al 54 % del total de los activos y el patrimonio al 46%. La deuda

financiera represent6 el 174% del total de activos al cierre de marzo
de 2020.

Durante el 2020, EMGESA pag¢ dividendos a sus accionistas por un
total de $178.337 millones, correspondientes a la Ultima cuota de los
dividendos decretados con cargo a la utilidad neta del ano 2018.




DEUDA
FINANCIERA
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PERFIL DE
VENCIMIENTOS

25%

COMPOSICION
POR TIPO DE
INSTRUMENTO

75%

® Bonoslocales @ Banca internacionales @ Banca Local

241
l o
i

2020

® Bonos Locales

® Bancos

600

2
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2030

363
290
I ]

2023 2024 2025

2027

2021 2022 2026 2028 2029

100% Pesos 3.18X
& VMONEDA VIDA MEDIA

Al cierre de marzo 2020, la deuda financiera de Emgesa incluyen-
do intereses por pagar, ascendié a $2.3 billones de pesos, pre-
sentando una disminuciéon de 32,9% con respecto al saldo del 31
de diciembre de 2019.

8,330%
TASA PROMEDIO DEUDA

DDDH

La deuda financiera de Emgesa al 31 de marzo de 2020 se encon-
traba representada por bonos locales (75%) y bonos internacio-
nales denominados en pesos (25%). Los intereses del 65% de la
deuda financiera estaba indexada al IPC, y el 35% a tasa fija.
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FI NANCI E RA Todas las emisiones de bonos locales de Emgesa

mantienen la mas alta calificacion AAA (calificacion en
La totalidad de la deuda de la compania escala local) por Fitch Ratings vy la emision de bonos

continua denominada en su totalidad en pesos internacionales de Emgesa se encuentra en la escala BBB
colombianos. La vida media de la deuda al (negativa) por Fitch Ratings y Standard & Poors.
cierre de marzo 2020 fue de 3,18 anos.

COBERTURA DE LA DEUDA

APALANCAMIENTO

87,7%

69,4%
61,9%

40,2%

31,7%
I 32.2%

Dic-2018 Dic-2019 Mar-2020 Dic-2018 Dic-2019 Mar-2020

® Deuda/Ebitda ® Decuda Neta/Ebitda ® Deuda Financiera/ Activos Deuda Financiera/ Patrimonio

La deuda financiera bajo NIIF incluye las operaciones de Leasing.




Si requiere informacion
FINANCIERA

contacte a nuestro
equipo de Relacion con

Inversionistas (IR):

El siguiente cuadro presenta el detalle de las condiciones de la deuda financiera®
de Emgesa con corte al 31 de marzo de 2020:

Oficina Relacion con Inversionistas Emgesa
e-mail: IR.Emgesa@enel.com
Visite nuestra pagina web: www.emgesa.com.co

NOMINAL VIDA MEDIA CALIFICACION

INSTRUMENTO CUPON/ INTERES VENCIMIENTO (MM COP) (ANOS) (LOCAL)

Bonos Locales

Quinta Emision (Segunda Emision Bajo el Programa) Serie B15: IPC + 6,09% Febrero 11, 2024 $ 55.500 3,87 AAA (local) Leonardo Lopez Vergara

Sexta Emision (Tercera Emision Bajo el Programa) Serie B-12: IPC + 6,10% Julio 2, 2021 $ 89.580 1,26 AAA (local) e-mail: leonardo.lopez@enel.com
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” Tel. 6016060 ext. 5411

Séptima Emisiéon (Cuarta Emision Bajo el Programa) Serie B-10: IPC + 3,52% Dic.13, 2022 $300.000 2,71 AAA (local)

Serie B-15: IPC + 3,64% Dic.13, 2027 $200.000 771 AAA (local)

Octava Emisién (Quinta Emision Bajo el Programa) Serie B-12: IPC + 5,00% Sept.11, 2025 $363.030 5,45 AAA (local) Alejandra Méndez Chaves
””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” -mail: alejandra. dez@enel.
Novena Emisién(Sexta Emision Bajo el Programal Serie B-6: IPC +3.42% Mayo 16, 2020 $241.070 0,13 AAA (local) %ng'o 136?)’23 e::trgeon&ez eneLeom

Serie B-10: IPC + 3.83% Mayo 16, 2024 $ 186.430 413 AAA (local)

Serie B-16: IPC + 4.15%  Mayo 16, 2030 $ 162.500 10,13 AAA (local) Ana Cristina Garavito
”””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””””” e-mail: ana.garavito@enel.com
,,,,,,,, Décima Emision (Septima Emision Bajo el Programa)  Serie B-7: IPC +4.69%  Febrero 11,2023 ~  $2%0.130 28  AAAfoca) Tel. 6016060 ext. 3637

Undécima Emisiéon (Octava Emision Bajo el Programa) Serie E-6: 759% EA Septiembre 27 2022 $300.000 2,50 AAA (local)
Natalia Bautista Pena
Bonos Internacionales $2.188.240 3,97 e-mail: natalia.bautista@enel.com
Tel. 6016060 ext. 3014
144 A /Reg S 8.75% E.A* Enero 25, 2021 $ 736.760 0,828 BBB /BBB (Intl.)
Total Créditos $ 736.760 0,82
Total $2.925.000 3,18

3 Tasa cupodn antes de retencion aplicable (Withholding Tax)




