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PRIMER AVISO DE OFERTA PUBLICA DE. LA TERCERA EMISION

DE BCNOS ORDINARIOS EMGESA 2004 CORRESPONDIENTE AL PRIMER I.OTEv

MONTO TOTAL DE LA EMISION EI monto totaI de la emisién

de Bonos es por Doscientos cincuenta mil millones de Pesos’

~ ($250,000'000,000). La emisién constara de 250,000 titulos,
con la presente: publlcacuon se emiten todos los titulos. ‘

MONTO DE LOS BONOS QUE SE OFRECEN Por. medlo' :
. de la presente Oferta Publica se ofrece el primer lote de la
"_emision por un monto de Dosmentos mil mIIIones de Pesos~

($200 000000 000)

SERIES DE LOS' BONOS La emnsuén consta de dos (2) se

nes con Ias sugunentes caractenstncas

Sene A Los bonos de- la Sene A estarén emltldos en pesos

_‘colombianos y devengaran un‘interés flotante referencnado a

lainflacién de los Ultimos doce meses y su capital sera redi- -

- mido totalmente al venCImlento de Ios mlsmos

Sene B! Los bonos de Ia Serie B estarén emltldos en' pesos" _ ‘
celombtanos y devengaran un interés flotante referenciado a :

la DTF Yy su capltal seré redlmldo totalmente al venCImlento
- de Ios mlsmos S v o |

PLAZO DE REDENCION Cada serle esta subdlwdlda de-;v
, pendlendo del plazo de redencion final del bono como.sein- .- -
" dica en la siguiente tabla ‘ ,

[ SerieA | AB AT “A10
| SerieB | B5. B7 BIO,T

EI plazo se. cuenta a partlr de la Fecha de Emlsu‘m

T 5 AMORTIZACION DE CAPITAL EI capltal de los bonos de - -
.. cualquiera de las serles sera pagado unlcamente al'venci- -

mlento de Ios m|smos

' _6 VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA EI valor nommal\ .

de los bonos.de la Serie A y B, es de un millon de pesos

_($1°000,000). La inversién minima durante la vigencia de los

" bonos, para cada una de estas series es de un (1) bono es
decw un mlllon de pesos ($1 000, OOO) i

DESTINATARIOS DE LA OFERTA Pubhco en general

NEGOCIACION Los bonos ordmanos EMGESA 2004 es- . -

tan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A., por
lo tanto, tendran mercado secundario directamente entre los

teriedores de los bonos y a través de la Bolsa de Valores de

Colombia S.A.-

LEY DE CIRCULACION Los Bonos ¢ sona Ia orden y se.emi-
- tiran en forma desmaterializada, por Io cual la transferencia y
+ titularidad se hara mediante anotaciones y registros en cuen-
. tas o subcuentas del Deposito Centralizado de Valores, De- -
ceval S.A. Ademas, seran libremente negociables en la'Boisa

16. PLAZO DE COLOCACION Y. VIGENCIA DE LA OFERTA
" El plazo para la ‘colocacién ser4 dé dos (2) afios contados.
~a partir de la fecha de emision. La oferta objeto del presente
.. aviso estara vigente dutante un (1) dia habil contado a partir
‘del dia habil siguiente a la publicacién de este aviso de ofer-

ta. El pago de los inversionistas adjudicados podr realizarse. .

* durante el segundo dia habil siguiente a Ia pubhcacnén del.
presente aviso de oferta pubhca ’

17 CALIFICACION: ‘La Junta Dlrectiva dé BRC Investor Serv:ces SA.

decidié otorgar fa califi cacion de AAA a la_tercera emision de

- bonos Ordinarios EMGESA, por un monto de $250,000 miflones -
“de pesos. Esta calificacion significa que es una emision con muy .~ |
“alta cahdad crediticia. El nesgo es préctlcamente inexistente.

Las razones que tuvo en conSIderamén la Junta Directiva de )

BRC Investor Serv:ces S.A.para otorgar la calificacion y el re-

porte de calificacion se: encueritran.inciuidos, en el prospecto_" -
de colocacién de la emisién en anexo 1. .. .

18. ADQUISICION DE LOS BONOS: ‘La suscnpcuén de Ios bo- -
" nos podra efectuarse a través de la Corporacion Financiera
" . del Valle S.A; (Cra 7' No. 71-21 Torre A Piso. 8, Bogota D.C.).

Los titulos deberan ser pagados en su totalidad al momento
de la suscripcion: Los tehedores: legitimos de los bonos tam:

* bién podran reallzar Ia negocnamén de los mrsmos en forma 3
- directa. "~ . .
‘Los destmatanos de: la oferta presentaran sus demandas de-

compra el dia’ habil siguiente a la publicacion del presente

aviso de oferta, indicando la (s) subserie (s):demandada’ (s),
el monto demandado para cada subserie yel margen que
" ofrecen sobre la tasa de referencia respectiva. Dicho margen

debe ser establecido teniendo en cuenta la tasa maxima y las

"'series presentadas en este' aviso de oferta. Las demandas
.que contemplen tasas de mterés por encnma alatasa maxnma :
" “publicadaen el presente awso de oferta seran rechazadas

Las demandas deben ser presentadas ala Corporacuon F|- :

' nantiera del Valle alos 3|gu1entes numeros de Fax 3173502,
© 3173204 y 3173868 entre.1as'9:00 a.m. (Hora de Apertura) -

y las 11:00 a.m. (Hora'de Clerre) del dia habil siguierite a.la

o pubIlcacn‘)n deI presente aviso de oferta pubIlca
. "El'mecanismo de adjudicacion medlante subasta se hara en
'Ias S|gu1entes condicmnes :

1. Para cada subsene se haré pnmero una cIaS|ﬁcaC|on de
. todas las demandas, usando como criterio (i) la tasa de
‘interés partiendo demenora mayor (u) el monto partlendo
de mayor a menor.” -~
2. Determinacién de la Tasa Cupon Con base en las de—
" mandas presentadas y segtin la conveniencia del Emisor
- (menor tasa de interés), se determinara ia tasa de corte
- o'tasa cup6n que sera la;tasa Unica de rentabilidad para
cada subserie, de tal manera'que las demandas con tasas
superiores a esta seran eliminadas y las que tengan tasas
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A7 5, 60 /o
A10 6,00 %

El emisor podra asignar. hasta un 20% de la emisién en la
subserie A5, hasta un 100% en la-subserie A7 y hasta un
100% en fa subserie A1O

Para el célculo de los intereses de la Serie A, se tomara la
INFLACION, para los ultimos doce meses, correspondiente al
mes que fi fnahce del periodo de causacion de intereses y se le
adicionara el margen sobre inflacion correspondiente, y esa
sera la tasa efectiva anual base, la cual debera convertirse en
‘una tasa equivalente trimestre vencido.

Para el caiculo de los intereses se utlhzara la siguiente fér-

mula:
Tasa de rendimiento e.a.(%)= (1+inflacion%)*(1+margen%)-1

En el evento en que a la fecha de liquidacion de intereses no
se conozca el valor de la INFLACION, el rendimiento se liqui-
dara con el ltimo dato publicado a la fecha de vencimiento
sin que posteriormente haya lugar a reliquidaciones. No se
realizara reliquidacion de los intereses en caso de que la IN-
FLACION utilizada en la fecha de causacién llegase a sufrir
alguna modificacion. :

En caso que eventualmente se efimine la lNFLAClON (tal y
como ha sido definida en el prospecto de emisién y- coloca-

- €ién), ésta serd reemplazada, para los efectos de calculo de
los intereses, por el indice que el Gobierno defi ina como re-
emplazo de dicho indicador

11.PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio de suscrip¢ion de los

Bonos sera su valor nominal. Cuando la suscnpcmn se reali- -

ce en una fecha posterior a la fecha de emision, el precio de
suscripcion del titulo estara constituido por su valor nominal
mas los intereses causados entre el menor de los siguien-
tes dos periodos: (i} el periodo transcurrido entre la fecha de
emision y la fecha de. suscripcion, o (i) el periodo transcurri-
do entre la fecha del dltimo pago de intereses vy la fecha de
suscripcion.

12.PERIODICIDAD DE PAGO DE LOS INTERESES: La perio-
dicidad de pago de los intereses seré Trimestre Vencido (TV)
contado a partir de la fecha de emisién, para todas las series
de acuerdo con lo sefidlado en el prospecto de colocacion.

13.ADMINISTRADOR DE LA EMISION: La totalidad dé la emi-
sion-se adelantara en forma desmaterializada, por lo que los
adquirientes de los titulos renuncian a la posibilidad de mate-
rializar los bonos emitidos. La custodia y administracion de la
emision serd realizada por el Deposito Centralizado de Valo-
res de Colombia DECEVAL $.A., con domicilio en Bogota en
la Carrera 10 No 72-33 Torre B PISO 5.

' 14 REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS:

»/) "NUIR 2-1100-1000-38
/7

VIGILADA

Actuarad como Representante Legal de los Tenedores de Bo-
nos la Fiduciaria Helm Trust S.A. con domicilio principal-en la
Carrera 7 No. 27-18 piso 19 de la ciudad de Bogota.

- 15.LUGAR DE PAGO: EI Capital y los intereses seran pagados

por el Emisor a través de [a entidad Administradora de la emi-
sion, utilizando la red de pagos del DECEVAL. Lo anterior
significa, que los recursos recibidos del emisor seran cance-
lados a través del depositante directo que maneje el porta-
folio. Aquellos beneficiarios que sean o estén representados
" por depositantes directos sin servicio de administracién de
valores, procederan para. el cobro directamente ante el emi-
sor, con la certificacion que para este fin expide DECEVAL a
solicitud del interesado.

ros ae ravorapiiidad para el Emisor en cuanto a tasa y
plazo. .

" 4. Lasuma del monto adjudicado en cada una de las subse-
ries contenidas en el presente aviso de oferta ptblica no
puede exceder el valor de la oferta. v

5. En caso de que dos o mas demandas presenten coinci-
dencia en los criterios sefialados (tasa de interés ofrecida
y.monto ofrecido), y si el monto disponible es menor al va-
for agregado de dichas demandas, se asignara a prorrata
el monto disponible.

6. En ning(n caso para la misma subserle habra dos tasas

"~ de corte o tasas cupon diferentes. Aquellas demandas.
cuya tasa se encuentre por encima de la tasa de corte se
entenderan como no aprobadas.

7. En'caso de que queden saldos en fa subserie ofertada en

. un lote, se podran ofrecer en un nuevo aviso de oferta lo
- correspondiente a dicho lote, no necesariamente en las
mismas condiciones. En todo caso, respetandose la tasa

- cupén que se le hubiere determinado con el primer ofreci-

. miento.

8. . Las demandas recibidas después de que la tasa de corte
~y el monto a adjudicar hayan sido definidas por el Emisor,
cuando el monto total demandado sea inferior al monto
total ofertado, seran adjudicadas de acuerdo con el orden
_de llegada a la tasa de corte, hasta que el monto total
“ofertado se adjudique en su totalidad, o hasta el dia del

vencimiento de la oferta.

9. El emisor podra adJudlcar hasta un 25% adicional al mon-_
to ofrecido en el aviso de colocacion, siempré que no 'su-
pere el monto emitido. :

10. El Emisor informara a los inversionistas el monto adJudlcado :
via fax, entre las 2:00 pm y las 5:00 pm del dia habil siguien-
te a la publicacién del presente aviso de oferta plblica.

-11. La suscripcion de los titulos se realizara a través del Agen-
te Colocador, la Corporacion Financiera del Valle S.A. en

- la Cra. 7 No. 71-21 Torre A Piso 8, Bogota, la suscripcion
~se realizara durante el segundo dia habil siguiente a la
publicacion del presente aviso de oferta publica.

El Agente Colocador, La Corporacién Financiera del Valle S.A.,
estara encargado de la recepcién de las ofertas, de realizar la
clasificacion de las mismas de acuerdo.con. eI procedimiento
descrito anteriormente.

| 19.PROSPECTO DE COLOCACION El prospecto de colocacién

se encuentra a dlsposucmn de los inversionistas en la Super-
intendencia de Valores, en la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., en las oficinas de EMGESA S.A. ESP. y en las oficinas
del Agente Colocador.

20.CODIGO DE BUEN GOBIERNO EMGESA S.A ESP cuenta
con el Codigo de Buen Gobierno.de acuerdo con lo dispuesto
en la Resolucién 275 del 23 de mayo de 2001. Dicho codigo
puede ser consultado en las oficinas de la Compaiiia, en la
Carrera 11 No. 82-76, Piso 3, de la ciudad de Bogota; D.C. y
adicionalmente se encuentra como anexo No. 2 del Prospec- :
to de Colocacion de la Emision.

La Emisién de los Bonos Ordinarios EMGESA S.A. ESP y
el Reglamento de Emisién y Colocacién fueron autorizados

.y aprobados por la Asamblea Genera! de Accionistas y la -

Junta Directiva de la Compafiia, meadiante Actas No. 25 del
16 de febrero de 2004 y No. 93 del 12 de mayo de 2004 res-
pectivamente.

La inscripcion anticipada de los bonos en el Registro Na-

.cional de Valores e Intermediarios y su respectiva oferta

publica, fueron autorizadas por la Superintendencia de Va-
lores mediante la Resolucion Nimero 650 del 30 de juho de
2004.

LAINSCRIPCION DE LOS BONOS ORDINARIOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS VY LA AUTORIZACION PARA
REALIZAR LA OFERTA, NO IMPLICAN CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DEL VALOR O LA SOLVENCIA DEL EMISOR, .

AGENTE ESTRUCTURADOR Y COLOCADOR DE LA EMISION

CORPERACION FINANCIERA DEL VALLE 8.A.

* SUPERINTENDENCIA
DE SERVICIOS PUBLICOS

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES

Helm Trust S. A.

FIDUCIARIA HELM TRUST S.A.

DECEVAL S.A. ADMINISTRADOR DE LA EMISION
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