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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de
Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.):

He auditado los balances generales de EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL
HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A. E.S.P.) al 31 de diciembre de 2007 y 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacién
financiera y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Tales estados financieros
son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Entre mis funciones se encuentra la de
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en mis auditorias.

‘Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y llevar a cabo mi trabajo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que
planifique y efectiie la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditorfa de estados financieros incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones contables significativas hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una
base razonable para expresar mi opinién.

Como se describe con mayor detalle en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 17 de agosto de
2007, la Superintendencia de Sociedades autoriz6 la fusién por absorcién entre Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. y Emgesa S.A. E.S.P., siendo Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. la sociedad absorbente y Emgesa S.A. E.S.P. la sociedad absorbida. Ademads se
defini6 que la nueva razén social de la entidad fusionada seria Emgesa S.A. E.S.P. En consecuencia,
los estados financieros adjuntos no son comparables.

En mi opinié6n, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de contabilidad,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Emgesa
S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.) al 31 de diciembre de 2007 y al 31
de diciembre de 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los cambios
en su situacion financiera y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia.

. . . Una r'_irma miembro de
Audiroria.Impuestos.Consultoria.Finanzas Corporativas. Deloitte Touche Tohmatsu



Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, la Compaifiia de conformidad con lo
establecido en la Ley 1111 del 2006 del Gobierno Nacional contabiliz6 al 31 de diciembre de 2007
el gasto por impuesto al patrimonio de Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania
S.A. E.S.P.) por $12.468 millones, disminuyendo la cuenta Revalorizacién del Patrimonio. Al 31 de
diciembre de 2006 los gastos de impuestos de naturaleza similar se reconocian como gasto en el
estado de resultados.

Ademas, informo que durante los afios 2007 y 2006 la Compaiiia ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las
cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; el
informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los estados financieros
basicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se efectuaron en forma correcta y
oportuna. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el propésito de establecer el alcance de
mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la Compafiia no haya seguido medidas
adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y de los de terceros que
estén en su poder.
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LYNDA GIMENA ESTUPINAN
Revisor Fiscal
T.P. 81850-T

22 de enero de 2008
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EMGESA S.A.ES.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A.ES.P.

BALANCES GENERALES AL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos colomblanos)

& W W wy

(Ver mi Opinion Adjunts)

ACTIVOS 2007 2008 PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2007 2008 I
3 ACTIVO CORRIENTE. PASIVO CORRIENTE, ;
Disponible (Nota 4) $ 6770540 § 3394949 Obligaciones financieras (Nota 14) s 132563453 ¢ 81714783
) Inversiones (Wota 5) 45 980,101 47.728.808 Cuentas por pagar (Mota 15) : T A
o, 184.040.343 © 4.484.029
Deudores (Nota 6) 329393290 27625 086 Compatias vinculadas (Nota 7) 12,668.720 igesis
3 Compaiias vinculadas (Nota 7) 77.744.852 51,798 170 Obligaciones |aborales y de 1dad social (Nota 16) 6.482.055 'aw-szs
Inventanos (Nota §) 16.735.645 - Pensiones de jubilacion y benefi pl (Nota 19) 12.137.417 175.060
= Gastos pagados por anticipado 3230558 477474 Pasivos estimados y provisiones (Nota 17) 119.697.00s 1.081.693
= Impuestos, contribuciones v tasas por pagar 10.770.768 L tipaTa
Total active corrients 509.863.995 131.024 887 Prima ¢n colocacion de bonos por amortizar 4.274 (84 3.497.201
@ Total pasive comiente 482 613935 92932427
3 INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 5) 4370.533 1L152.873.335 PASIVO A LARGO PLAZO:
S ?bllgmion:s financieras (Nota 14) . - 1.442.481 653 705 009.053
F e jubilacion y benefi plementanios (Nota | 68.527.663 1.045.527
DEUDORES A LARGO PLAZO (Nota 6) 11.026.168 % e Prima en colocacion de bonos por amortizar 14.634.771 13.405.939
3 . Pasivos estimados y provisiones (Nota 17) 2.280 085 1.856.763
9 INVENTARIOS (Nota §) 16,104,171 5.954.232 Total pasivo a largo plazo 1527924172 121.317.282
Total pasivos 2010558 107 814249709
Y PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO, neto (Nota 1) 5075434913 1286 058 750
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Mo 21)
- CARGOS DIFERIDOS, neto (Nota 9) 70.929.307 5833142 Capital suscrito y pagado 1.100,000.000 213.874.796
Prima en colocacion de acciones 113.255 816 105 .494.267
Superavit método de participacié - 194.976.053
‘5 INTANGIBLES, neto (Nota 10} 58.876.704 616.277 Reserva legal 210.558.973 49.705.331
Reservas ocasionalas 216,647 106 258.014.770
a Revalonzacion del patrimenio 1.908.843 241 949 720,516
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 2095444 479.300 Resultados de ejercicios anteriores (216.468.979) (30.190.647)
Resultado del ejercicio 4035306971 26.595.128
= Superavit por valorizaciones 1.907 674,243 229003 196
VALORIZACIONES (Nota 12) 1.907.674 243 229.003 196
% Total patrimenio de los accionistas 5,645 817,371 1997193410
- Total actives 5 7656375478 § 2811.443.119 Total pasivos v patrimonio de los accionistas $ 1656375478  § 2811.443.119
= CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nata 22) s 1990367253 § 573.050.266 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 27 s 1990367253  § 373,050,266
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 22) 3 1939696209 % 580,344 189 CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Noti 27) b1 1.939.696.2909 § 580,344,189
- Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
—
- Los suseritos Representante Legal y Contador certificamas que hemos v o pr las afi idus en estos estados financieros y que los mismos han side tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Sociedad.
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EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
(En miles de pesos colombianos. excepto el dividendo preferencial y la utilidad neta por acci6n)

2007 ' 2006

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 23) $ 1.326.560.898 $ 163.266.927
COSTO DE VENTAS (Nota 24) (645.076.791) (95.674.710)
UTILIDAD BRUTA 681.484.107 67.592.217
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 25) (29.944.605) (7.561.778)
Utilidad operacional 651.539.502 60.030.439
INGRESOS (GASTOS) NO OPERACIONALES:
Ingresos financieros (Nota 26) 29.607.389 11.996.178
Gastos financieros (Nota 26) (172.900.591) (111.505.832)
Diversos. neto (Nota 27) (14.189.650) 822.633
(157.482.852) (98.687.021)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION EN
SUBORDINADA 494.056.650 (38.656.582)
PARTICIPACION EN SUBORDINADA - 65.251.710
Utilidad antes de impuesto sobre la renta (Nota 20) 494.056.650 26.595.128
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 20) (88.749.679) 3
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO $  405306.971 $ 26.595.128
DIVIDENDO PREFERENCIAL POR ACCION $ 201,48 b -
UTILIDAD NETA POR ACCION b 272175 § 0,0012

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financicros

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de
la Sociedad.
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LUCIO RUBIO DIAZ AL LUC] SALC ?‘UED LYNDA GIMENA ESTUPINAN
Representante Legal ico Revisor Fiscal
T.P. No 40562-T T.P. No. B1850-T

(Ver mi Opinion Adjunta)



EMGESA 5.A. E.3.P, (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A. ES.P]

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 ¥ 1908
[En miles de pasos

Reservin Rumultudes du pjorcicins anteriare
Legad Drasidnaes
Reserva para la
e rllhiull:p:nn.
l Prima o extensidn y -
| Capital siseriio y  colocacién de  Superivit metodo de Pars snjuger reposicion o koa Ravmoriacibn di \Mitidades Prdidas Total resuttados de  Resultado del Supesivit por Total patiinenie de
s Fibdn P artiolpassts perdiden sisternas Total Resarvas siercicion anteriores  ejercicie valorizaciones ion acsionistas
(=
SALDOS AL 11 DE DYCIEMBRE DF 305 $ MIEEESN] 5 WAAMNT 5 e § TS 5 . FOALMIT § mmeti 8 LIAWIR  § OSSN 8 Qs WAEHL 5 SEZEET  § YEACIEH 5 160496446
Fespistra sscisiin de wctives 8T8 T - . . - - - {166.977.606) 7 - ; > [2L4ZhA40} 1221 93,751
Transferencizs B - - HLAGE : = FUELAL ¥ Bpbar 1L - .44 191 1ETEELT) - .
Travkad: dra de sice 2003y 2004 p s
paen enjigar piedidis = P . - 2UEAEEITS . 441370 - L LT - 236,462,979} [ . 3
Besultads del ajercicia . . - - . : : ; 1 = - . 20594120 E 195,128
Alustn por méioda d pariscipasién - . e - . : E > L) . - . - 146483
Ajuate p bas valorizacionss de inversionss permanmiss - - . - > : T : - - . - e naEl
Ajusta & ban valorigionss de sctivos fjos - - - - x s = 1 % . - : 2404995 240459
- SALDOS AL 31 DE DICTEMERE DE 206 154N 267 194376083 4908331 216,463,979 RITE.T] W7 249.720.416 [OEs KT {266.468.579) [3%150.847) 2529512 20.049.1% LT 93410
Edesins netos s b Fusiin E: LA ESP. - Ceabral ‘e .
Beetania 5.4 ESP. fver Nota 1) 125204 ERITHr 1198976053} [ELRTTNE. ] - - 152,194,128 FTLIHTS 290,119,475 - 250,019,478 - 1628117609 LT
e,-- = Traslada de wiilidades pars consitu rebervs Jogal & . - FREATEY . G Laswsly 649,513 2 2439953 - - -
=5l M Impasiiy o palrimanio s 2007 . - . - z - = (T ASE 0] 1] . - & . G esR 020)
Teams Frrenciss . - - . - = . 26598 178 . 26,395,128 RSV} - -
Dividendos decretsdos wilidades sfo 2006 . . - 5 = 1367 564) 141367404} = 1460.333.422) = {460.333.422) - - (0170 Lowey
i 9 Rrnsltudes del gersicia - - . 2 - ] = 2 - = . 403306971 . #6971
A 2 las vaborizariones de s ersaes permaLns . - . . - - - d * % - . 2591 6.5
Aguse & lan vabseizacionas de actives fjne - z = H : = = 2 3 = - - 48 736,343 #3648
'? SALDS AL 11 DE DICIEMBRE DE 2007 3 L0000 5 11MsEE B A $_ MedNAT 5 AssEsTS. 7M1 § 4IT0EET 5 lsmaEnil - 1 NEASLETH)  § (I6AAIETY 5 MilMsT § EOTETI § TESAITIY
3
Laa nofan adpankas son puste micgrad de b sstados financaros _
- a Los suscritos Lagal d ifi que hamos ! s [ S e petos matados Fmancicru ¥ g kot mimos han side Lemadus feelmenic do los libros de contabiisad de s Saciatsd
| A LU SALCEDC, i - LYNDA GMENA mm.mﬁi ’
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EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANGIERA
POR LOS ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

{En miles de pesos colombianos)

2007 006
CAPITAL DE TRABAJO OBTENIDO DE:
Dperaciones -
Resuliado del ejercicio ¥ 405,306.971 H =

Cargos que no requieren capital de wrabajo -

Depraciscitn 131.575.643 -
Amortizaciones de Cargos Diferidos 10.451.245
Amortizaciones de Intangibles 1474 TR =
Amartizaciones de Otros sctivos 510293 -
Provision neta de inversiones a largo plazo 374808
Pérdida neta en venla de propiedad, planta ¥ equipo 48.006 -
Fondos oblenidos de las operaciones 550741755
Disminucion mventaric s lago plage 5954 232 *
Disminucion neta de i i p 1.146. 318,489 206.042.272
Dividendos recibidos - 36271235
Olbtencitn de cbligaciones financieras s large plazo: 171427290 -
Aumento de pasivos eslimados ¥ provisiones 423302 LAK0.574
Aumento en prima en colocacién de bonas - 13.405.939
Disminucitn neta de otros activos (incluye efeclo de faestisitn de activos) - 201.519.681
Tota! capital de wabsjo obtenido LETARES 088 4SKTINGS

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:

Oiperacicnes:
Resultado dol ejercicic = 26,593,128
Participacidn en la uilidad de la subordmada - (65.251.7 1)
Drepreciacion - 30.486.284
Amortizaciones 6308715
Provisidn de inversiones a largo plazo - 11414
{Ltilidad) Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo - {16.364)
Provision pam pensiones de jubilacion £ {34.575)
Fondos ussdes en 1as operaciones = (1.901.108)
Aumento deudores a largo plazo 11026, 168 -
Aumento Inventarie a lirgn plazo = 30607
Aumento de propiedades, planta v equipo 109.265.607 1.991.169
Aumento de cargos diferides 6.671.804 4.266.914
Aumento de intangibles 2191.998 195.552
Aumento de otros sctives - 184.774.257
Pago de obligaciones financieras 188,041,232 108.032.117
Dismimcitn patrimonial - escision parcial de sctivos £ 202764313
Pago de dividendos 358248493 -
Reclasificacion de dividendos por pagar a corto plany 113.452.593 -
Pago impuesto al patrimonic 12.468.020 =

Totul capital de trabajo utilizade #31.369.915 S02.060.929
Ffectos de la fusitn:

Traslade producto de la fusién en inversiones a largo plazo (685,939 =

Traslado producto de la fusién en inventarios a largo plazs [16.104.171) .

Traslado producte de la fiusién en prepiedad planta ¥ equipo {3.811.730.205) -

Traslado producto de a fusion en cargos diferidos {68.575.606) -

Traslada producto de 1a fusitn en intangibles (58 543.218) -

Traslado producto de ta fusitn en otros actives (30.993) =

Traslado producta de 1a fusion en obligaciones financieras T54.086 543 -

Trastado producto de 1a fusion en pensiones de jubilscion 67482 136 -

Traslado producto de la fusién en prima en colocaciin de bonos 1.224 832 -

Traslado producto de o fusion en patrimonis LO7HB15.042
Total efecto neto de la fusion i (454 357 573 =

DISMINUCION EN EL CAPITAL DE TRABAJO § (10,652 400) & (45.242.342)
CAMBIOS NETOS EN LOS COMPONENTES DEL CAFITAL DE TRABACIO:
Efectivo i 3375600 3 (7.949.545)
Inversiones (1748707} (A8.635.999)
Drendores 01T 204 3L3R0.77D
Cuentas por cobrar compafiins vinculadas 25,946,682 -
Inventarios 16.735.645 -
Grastas pagados por anticipado 1761684 445.293
Obligaciones financieras (50, 848 570} {15.561.558)
Cuentas por pagar {179.556.314) (1.920.321)
Cuentas por pagar compafilns vinculadas (12.479.205) .
Oibligaciones laborales y segundnd social mtegral (5.802.527) (193.738)
Pensi de jubilacid i ol ¥ (11.562357) {25.876)
Pasives estimados y provisiones (118.:615.402) (224.313)
Impuestos contribuciones ¥ tasas por pagar {9.660.150) 147044
Prima en colocacién ds benos por amortizar (T76.883) (4572013
Otrus pasivos 2 SB4.097
DISMINUCION ENEL CAPITAL DE TRABAJD s (10R62400)  § (45.242.34)
Las notas adyntas son parte integral de los estados financieros
Los suzeritos Representante Legal y Contador centificamos que hemos veri o las afi i adas e estos estados ¥ que haty
sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de fa Sociedad,
....... PN |
LVPDA GIENA S
Ruvisor Fisaal
TP Ho, 50T

¥ mi plakin Adjusta)



EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA S.A.ESP.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2007 Y 2006

{En miles de pesos colombianos)
2007 2006
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION;
Operaciones:
Resultado del gjercicio 3 405.306.971 b 26.595.128
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
pravisto por {usados en) las actividades de operacidn:
Provisidn de deudores 503.131 198568
Recuperacitn de provisidn de deudores (415.843) -
Provisitn neta de inversiones a largo plazo 374.808 11414
Pérdida (Utilidad) nets en venta de propiedad, planta v equipo 48006 (16.364)
Depreciacion 131.575.643 30.486.284
Amortizaciones de Cargos Diferidos 10:451.245 6308715
Amortizaciones de Intangibles 2474.789 -
Amortizaciones de Otros Activos 510.293 -
Participacitn en la utilidad de la subordinada - (65.251.710)
Recuperacion de provisiones de pensiones de jubilacién (2.560.807) (19.699)
A izaci de prima en colocacitn de bonos {4.274.084) -
Recuperaciones de provisiones = (273.355)
543.994.152 1.861.018
Cambios en activos ¥ pasives de operacin, neto
Deudores (12.847.101) (31.564.565)
Traslado producto de ta fusion en deudores {325.981.241) -
Inventanos (1.981.229) (30.607)
Traslado producto de la fusidn en inventarios {24.904,354) -
Gastos pagados por anticipado - {445,293)
Cargos diferidos (9.433.489) (4.266.914)
Trastado producto de la fusion en cargos diferidos (6B.875.606) -
Intangibles (2.191.998) (195.552)
Traslado producto de la fusidn en intangibles . (58.543.218) -
Cuentas por pagar 18.305.5%4 1.920.321
Traslado producto de la fusidn en cuentas por pagar 60277332 -
‘Traslado producto de Ia fusién en pensi de jubilacion y benefici pl jo: B2.005.300 -
Pasivos estimados y provisiones 7.988.922 (1.256.261)
Traslado producto de la fusidn en pasivos estimados y provisiones 111.049.202 -
Impuestos contribuciones v tasas por pagar 1.979.215 (147.044)
Traslado producto de la fusitn en impuestos comtribuciones y tasas por pagar 7.680.934 -
Obligaci {aborales y seguridad social integral T46.203 193.734
Traslado producto de la fusion de obli laborales y idad social integral 5.056.324 -
Pago de impuesto al patrimonio (12,468,020 2
Fondos netos provistos por (usados en) las actividades de operacidn 321857522 (37.653.195)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion en inversiones a large plazo 1.146.318.489 206.042.272
Traslado products de la fusién en inversiones a largo plazo (685.939) -
Propiedades, planta y equipo (109.269.607) (1.991.169)
Traslado producto de la fusién en propiedad planta y equipo {3.811.730.205) -
Aumento otros activos - (184774257
Traslado producto de la fusidn en otros activos (30.993) -
Traslado producto de la fusion en ¢l paimonio 2.078.815.049 -
Dividendos recibidos - 36.271.229
Fondos netos usados en (provistos por) las actividades de inversién (696.583.206) 55.548.075
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obtencion de obligaciones financieras 347.021.837 346675719
Trastado producto de la fusién en obligaciones financieras 756.897.265 -
Pago de obligaciones financieras (315.597.831) (421.156.147)
Traslado producto de la fusién en prima en colocacion de bonos 6.279.799 -
Pago de dividendos (384,248 453) -
Fondos netos provistos por (usados en) las actvidades de financiacion 406,352,577 74480428
CAMBIOS NETOS EN EL DISPONIBLE 31,626,893 (56.585.548)
DISPONIBLE E INVERSIONES AL INICIO DEL ARO 51.123.757 107, 709305
DISPONIBLE E INVERSIONES AL FINAL DEL ANO 3 82750650 ¥ 51.123.757
Las notas adjuntas son parte integral de los estados i
Los suscritos Representanie Legal y Contador certifi que hemos verificado previaments las afi i idas en estos estados financieros ¥ que Jos mismos han
sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Soci
f
v @im
" LYHDA GIMENA ESTUFIRAN
Revisor Fiscal
TP Mo 81850-T
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EMGESA S.A. E.S.P. (ANTES CENTRAL HIDROELECTRICA DE BETANIA
S.A.E.S.P.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(En miles de pesos colombianos, excepto para las tasas de cambio, nimero y valor
nominal de las acciones, y las cifras expresadas en ddlares estadounidenses).

1. ENTE ECONOMICO

Al 31 de diciembre de 2007 - Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A.
ES.P)

Fusion de Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. y Emgesa S.A. E.S.P. - El 14 de
diciembre de 2006 el Grupo Endesa y la Empresa de Energia de Bogot4 S.A. E.S.P. (EEB)
accionistas de Emgesa S.A. E.S.P. y de Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. acordaron
fusionar las sociedades para lo cual, en el afio 2007 obtuvieron la autorizacién de fusion de las
Asambleas de Accionistas correspondientes y las autoridades competentes. Las compaiiias
fundamentadas en el acuerdo de Fusién (entre Central Hidroeléctrica de Betania S.A. ES.P. y
Emgesa S.A. E.S.P.), definieron que: (a) Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. seria la
sociedad absorbente y Emgesa S.A. E.S.P. la sociedad absorbida, y (b) la razén social de la
entidad fusionada seria Emgesa S.A. E.S.P. De acuerdo con lo anterior, la Superintendencia de
Sociedades mediante resolucion oficial No.341-003504 del 17 de agosto de 2007 autorizé la
fusién, la cual se protocoliz6 mediante la escritura publica No 0003480 el 1 de septiembre de
2007, en la Notaria 18 de Bogota D.C.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia (nueva entidad fusionada) presenta sus estados
financieros incluyendo la integracion de las operaciones de Emgesa S.A. E.S.P. (entidad
absorbida) en virtud de la fusién mencionada, y en consecuencia los estados financieros que se
presentan no son comparables. Al 31 de diciembre de 2006 los estados financieros que presenta
la Compafiia son de Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente) que a
esa fecha poseia el 23,4531% del patrimonio de Emgesa S.A. E.S.P.(entidad absorbida),
inversion en una subordinada que fue registrada por el método de participacion patrimonial.

Objeto social - L.a nueva entidad fusionada Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P.) tiene por objeto principal la generacién y la comercializacién de energia
eléctrica en los términos de las Leyes 142 y 143 de 1994 y las normas que la reglamenten,
adicionen, modifiquen o deroguen. En desarrollo de su objeto principal, la sociedad podra
adquirir plantas de generacion y proyectar, construir, operar, mantener y explotar
comercialmente centrales generadoras de electricidad, adelantando las acciones necesarias para
preservar el medio ambiente y las buenas relaciones con la comunidad en la zona de influencia
de sus proyectos; y realizar obras, disefios y consultoria en ingenieria eléctrica y comercializar
productos en beneficio de sus clientes. El término de duracion de la sociedad es indefinido.



La sociedad Emgesa S.A. E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P.), trasladé su
domicilio del municipio Campoalegre (Huila) a la cuidad de Bogot4 D.C. mediante escritura
publica No. 3262 de la Notaria 36 de Bogots, inscrita el 18 de agosto de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006 - Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.

Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P., es una sociedad an6nima comercial constituida
como una empresa de servicios publicos, regulada por la ley 142 de 1994. La Sociedad fue
creada por escritura piblica No. 3480 con domicilio en la ciudad de Neiva, departamento de
Huila. El término de duracién de la Compaiifa es indefinido sin perjuicio de que pueda ser
liquidada por decisién de la asamblea general de accionistas con el quérum decisorio
establecido en los estatutos y la ley.

La Compafiia tiene por objeto generar y comercializar energia eléctrica dentro y fuera del
territorio nacional de acuerdo con las normas establecidas, construir o adquirir las centrales de
generacion que requiera su plan de desarrollo, prestar servicios técnicos asociados con la
generacion, celebrar y ejecutar los actos civiles y mercantiles convenientes o necesarios para la
realizacion de su objeto, participar como socio o accionista en otras empresas de servicios
puablicos o en las que tengan como objeto principal la prestacion de servicios o la prevision de
un bien indispensable para cumplir su objeto y celebrar cualquier acto o contrato que tienda en
forma directa al cumplimiento del objeto social.

La Sociedad se rige principalmente por la Ley 142 6 Estatuto de Servicios Publicos y la Ley
143, sus Estatutos, y las demas disposiciones contenidas en el Cédigo de Comercio, asi mismo
los accionistas han suscrito un acuerdo privado que regula sus relaciones.

La Superintendencia de Sociedades mediante Resolucién 320-003011 del 30 de noviembre de
2006, aprobo la escision parcial de activos de la Compaiiia, la cual fue protocolizada el 27 de
diciembre de 2006 con la escritura No 511 de la Notaria 36 del circulo de Bogot4, lo que
permitié liberar el valor de activos y patrimonio asociados a la finalizacién de la operacion
Corfivalle; con ocasion de esta cesion, la Compaiiia traspasé $ 225.393.753 de su patrimonio a
la sociedad Proyectos de Energia S.A. Como resultado de esta operaci6n las compafiias Cono
Sur y Endesa Chile incrementaron su participacion en la Sociedad en el 14,33%.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, los cuales son prescritos por disposiciones legales,
principalmente por el Decreto 2649 de 1993 o Régimen Contable Colombiano. Asimismo,
aplica el plan de contabilidad para Entes Prestadores de Servicios Puiblicos, el cual fue adoptado
por la Superintendencia de Servicios Ptblicos mediante Resolucién No 1416 de 1997,
modificada por las resoluciones No. 4493 de 1999, 4640 de 2000, 6572 de 2001, 3064 de 2002,
33635 de 2005 y el Sistema Unificado de Costos y Gastos adoptado por la Superintendencia de
Servicios Publicos mediante Resolucién 1417 de 1997. Ciertos principios contables aplicados
por la Sociedad que estan de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados



en Colombia, podrian no estar de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en otros paises.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Sociedad:

a.

Periodo contable - La compaifiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de propésito general una vez al afio, al 31
de diciembre. Por decision de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas y mediante
Reforma Estatutaria debidamente autorizada y protocolizada, se autorizé a la Junta
Directiva aprobar cortes semestrales de los estados financieros con el proposito de
distribuir utilidades, sin embargo durante las vigencias fiscales 2006 y 2007 no se
ordenaron cortes semestrales.

Unidad monetaria - De acuerdo con disposiciones legales, la unidad monetaria utilizada
por la Sociedad es el peso colombiano.

Importancia relativa o materialidad - Los hechos econémicos se reconocen y se presentan
de acuerdo con su importancia relativa. En la preparacién de los estados financieros, la
materialidad se determina con relacién al total de los activos y pasivos corrientes; al total
de los activos y pasivos; al capital de trabajo o a los resultados del ejercicio, segin
corresponda. Como regla general, se sigui6 el criterio del 5% del valor total de los activos
y del 5% del valor de los ingresos operacionales

Conversion de moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan
a las tasas aplicables que estén vigentes en el momento de realizarse la transaccién. Al
cierre de cada ejercicio los saldos por cobrar o por pagar en moneda extranjera se
actualizan a la tasa de cambio representativa de mercado certificada por la
Superintendencia Bancaria ($2.014,76 y $2.238,79 por délar estadounidense al 31 de
diciembre de 2007 y 2006, respectivamente). La ganancia o pérdida en cambio, asi
determinada, es incluida en los resultados del periodo, salvo la causada por deudas
contraidas para la adquisicién de activos, la cual es capitalizada hasta que los mismos estén
en condiciones de uso y/o realizacion.

Inversiones de administracién de liquidez - Corresponden a inversiones en instrumentos de
renta fija, de facil liquidacién en el corto plazo, las cuales estin compuestas por: (a)
Titulos de Tesorerfa, (b) Certificados de Depésito a Término y (¢) Bonos de Deuda Piblica
y Privada, los cuales se presentan a su valor de mercado y el efecto de la valoracién de
estos precios es registrado en el estado de resultados. Adicionalmente, se re gistran otras
inversiones contabilizadas al costo de adquisicién més intereses y reajustes devengados,
sin exceder su valor de mercado.

Inversiones patrimoniales por el método del costo: Las inversiones patrimoniales
reconocidas por el método del costo, se registran al costo ajustado por inflacion (ajustes
por inflacién registrados hasta el 31 de diciembre de 2005), y se valtian al valor intrinseco
registrando como mayor o menor valor en la cuenta valorizaciones, la diferencia entre el
costo ajustado y el valor intrinseco de la inversién.
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Inversiones en subordinadas por el método de participacion: Las inversiones en
subordinadas, respecto de las cuales el ente econdémico tenga el poder de disponer que en
el periodo siguiente le transfieran sus utilidades o excedentes, se contabilizan bajo el
método de participacion patrimonial, excepto cuando se adquieran y mantengan
exclusivamente con la intencién de enajenarlas en un futuro inmediato, en cuyo caso se
contabilizan bajo el método del costo.

Inventarios - Valuados al costo promedio o mercado, el menor.

Provisién para deudores — La provisién para cuentas de clientes de dificil cobro se
establecio de conformidad con las politicas definidas por la Sociedad, la cual establece que
la provisién de cartera se efectiia sobre el 100% las deudas vencidas mayores a 360 dias.

Propiedades, planta y equipo - Se contabilizan al costo ajustado por inflacion (ajustes por
inflacién registrados hasta el 31 de diciembre de 2005) y se deprecian en linea recta de
acuerdo con las siguientes tasas anuales de depreciacion, al 31 de diciembre de 2007 y
2006:

2007 2006
Vida atil Central
Tasas de Tasa de depreciacién  Hidroeléctrica de
depreciacion (nueva Vida atil (nueva Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P.
entidad fusionada) entidad fusionada) de Betania S.A. E.S.P. ({entidad
Concepto (tasas promedio) (afos promedio) {entidad absorbente) absorbente)
Construcciones y edificaciones 227% 44 Afios 5,00% 20 afios
Plantas y ductos (1) 139% 73 Afios 1,39% 73 afios
Redes, lineas y cables 6,67% 15 Aiios 6,67% 15 afios
Maquinaria y equipo 3,23% 31 Aifios 6,67% 15 afios
Muebles, enseres y equipo de
oficina 9.10% 11 Afios 10,00% 10 afios
Equipo de comunicacion 5.97% 17 Afios 16,67% 6 afios
Equipos de computacién 20,00% 5 Afios 20,00% 5 afios
Equipo de transporte, fraccién y
elevacion 20,00% 5 Afios 20,00% 5 afios

(1) En el afio 2006 la Compafiia fundamentada en un estudio técnico contratado con una firma externa de
ingenieros especializada (INGETEC), determiné una nueva vida 1itil remanente para cada uno de los
activos que comprenden este grupo. Los activos correspondientes de la nueva entidad fusionada (incluye
tanto los de Emgesa S.A. E.S.P. y Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.), se vienen depreciando
con las nuevas tasas de depreciacion.

Cargos diferidos - La Compaiiia registra en cargos diferidos: (a) los costos incurridos en
los trdmites para la contratacion de las obligaciones financieras, los cuales se amortizan en
linea recta en la vida del préstamo, (b) los costos incurridos en los tramites del proceso de
integracién (Fusién) de las compafiias Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.
(entidad absorbente) y Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida), los cuales se amortizan en
linea recta por un periodo de 5 afios y (c) el impuesto diferido activo para el afio 2007,
producto de la diferencia temporal que se origina por la eliminacién de los ajustes por
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inflacion contables a partir del 1 de enero de 2006, este se amortiza de acuerdo a la vida
util de los activos fijos por los cuales se generé el impuesto diferido. A 31 de diciembre de
2007, finaliz6 la amortizacién del valor pagado a los empleados convencionados de la
compaiifa por la negociacion del beneficio complementario de salud y el valor del
impuesto para preservar la seguridad democrética.

Intangibles — Corresponden principalmente a: a) Costo de adquisicion de los derechos de
agua proveniente de los proyectos Chingaza y Rio Blanco. Su amortizacién se reconoce
por el método de linea recta en un periodo de 50 afios y b) Los gastos incurridos en la
implementacién de un nuevo sistema de informacion, el cual es amortizado en 3 afios por
el método de linea recta.

Valorizaciones: a) propiedad, planta y equipo - Corresponde a las diferencias existentes
entre el valor de reposicion, determinado por avaltios de reconocido valor técnico, y el
valor neto en libros de las propiedades, planta y equipo; b) inversiones patrimoniales por
el método del costo - Corresponde a las diferencias existentes entre el costo de las
inversiones y su valor intrinseco.

Estas valorizaciones se contabilizan en cuentas separadas dentro de los activos y como un
superavit por valorizaciones en el patrimonio, el cual no es susceptible de distribucion. Las
desvalorizaciones se registran directamente en el estado de resultados como un gasto del
periodo.

Obligaciones laborales - Las obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con
base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

La obligacién por pensiones de jubilacion representa el valor presente de todas las mesadas
futuras que la Compafifa debera cancelar a aquéllos empleados que cumplieron o que
cumpliran ciertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y otros,
determinado con base en estudios actuariales que la Compafiia obtiene anualmente, segin
lo dispuesto por las normas vigentes, sin inversion especifica de fondos.

Para los empleados cubiertos con el nuevo régimen de seguridad social (Ley 100 de 1993),
la Sociedad cubre su obligacion de pensiones a través del pago de aportes al Instituto de
Seguros Sociales (ISS), y/o a los Fondos Privados de Pensiones en los términos y con las
condiciones contempladas en dicha ley.

La Sociedad registra el pasivo por beneficios complementarios a pensiones de jubilacién
tales como educacion, recreacion y energia a que tienen derecho los jubilados y el personal
activo a ser jubilado por la empresa, de acuerdo con célculos actuariales preparados por un
actuario independiente. Por lo tanto, se esta aprovisionando el pasivo que, a valor presente,
cubre la obligacion estimada por estos beneficios complementarios proyectados a la fecha
de cierre del ejercicio.

Impuestos, gravdmenes y tasas - La provision para impuesto sobre la renta se determina
con base en la utilidad comercial con el objeto de relacionar adecuadamente los ingresos
del periodo con sus costos y gastos correspondientes y se registra por el monto del pasivo
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estimado. El efecto de las diferencias temporales que implique el pago de un mayor o
menor impuesto en el afio corriente, se registra como un impuesto diferido por pagar o por
cobrar, segin aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas
diferencias se reviertan.

A 31 de diciembre de 2006 la compafifa registro un impuesto diferido activo producto de la
eliminacion de los ajustes por inflacion contables a partir de ese afio.

Impuesto al patrimonio — Durante el afio 2007, la compaiiia registr6é por Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P (sociedad absorbente) $12.468.020 y por Emgesa
S.A. E.S.P. (sociedad absorbida) $40.712.635 respectivamente, con cargo a la
revalorizacion del patrimonio, de acuerdo con lo que permiti6 la Ley 1111 de 2006. En
afios anteriores, el impuesto al patrimonio se registré como un gasto en el estado de
resultados.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - Los ingresos por ventas se reconocen en el
periodo cuando se prestan los servicios. Los costos y gastos se registran con base en la
causacion.

Prima en colocacion de bonos - Corresponde al mayor valor recibido por la colocacién de
los bonos ordinarios emitidos por la Compaifiia, como consecuencia del diferencial positivo
de tasas existente entre la tasa facial de los bonos y la tasa ofertada en la fecha de la
colocacién de los mismos. Este saldo se amortiza a 68 meses a partir de marzo de 2006,
tiempo equivalente a la vigencia de los bonos.

Uso de estimaciones - Las politicas contables que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, lo que requiere que la Administracién
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas individuales de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere efectuar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Utilidad neta por accion — Se determina tomando como base la utilidad neta del ejercicio
dividido entre el nimero de acciones en circulacion. El clculo de la utilidad neta por
accion incluye la depuracion de los dividendos preferentes correspondientes a 20.952.601
acciones para el afio 2007, de la empresa de Energia de Bogot4 S.A. E.S.P. Los dividendos
preferentes tienen un valor de US$0,10 por accién.

Cuentas de orden - Se registran bajo cuentas de orden los derechos y responsabilidades
contingentes y las diferencias entre las cifras contables y fiscales principalmente.

Reclasificaciones — Ciertas cifras incluidas en los estados financieros de Emgesa S.A.
E.S.P. (antes Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.) al 31 de diciembre de 2006
fueron reclasificadas para propositos comparativos.
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3.

w. Estado de flujos de efectivo - Los estados de flujos de efectivo se han preparado de
acuerdo con el método indirecto. El efectivo y efectivo equivalente presentado en los
estados de flujos de efectivo, corresponde a los conceptos de efectivo e inversiones
corrientes.

OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

2007 2006
Délar Pesos Délar Pesos
Activos:
Efectivo US$ 23.890 $ 48.133 US$ 1.828.545 $ 4.093.727
Inversiones 1.898.053 3.824.122 - -
Total activos US$ 1921943 $ 3.872.255 US$ 1.828.545 §$ 4.093.727

Al cierre del afio 2007 y 2006 la empresa no tiene pasivos en moneda extranjera.

DISPONIBLE

2007 2006
Caja principal $ 1.363 §$ 42
Cajas menores 10.074 -
Bancos 36.759.112 3.394.907
Total disponible $ 36.770.549 $ 3.394.949
INVERSIONES
Temporales-

Inversiones de administracion de liquidez de renta fija $ 45.980.101 $ 47.728.808

Total inversiones a corto plazo $ 45.980.101 § 47.728.808

Permanentes-

Inversiones patrimoniales por método de

participacién (1) $ . $ 1.148.468.743
Inversiones patrimoniales por método del costo 9.369.531 8.197.218
9.369.531 1.156.665.961

Menos — Provision para inversiones (4.998.998) (4.192.626)
Total inversiones a largo plazo b 4370533 § 1.152.473.335
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(1) La variacidn es el resultado de la fusién entre Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (entidad
absorbente) vy Emgesa S.A. E.S.P, (entidad absorbida), tal como se menciona en la Nota 1.

El saldo de inversiones de administracién de liquidez de renta fija se descompone asi:

2007 2006
Tasa de interés Tasa de interés
promedio Monto promedio Monto
CDT pesos 9,62% $ 9.746.500 8,68% $ 1.015.618
Fiducias pesos 7,38% 442.040 6,81% 12.607.306
Fondeos en pesos - - 7,32% 12.513.872
Fondos en doélares 4,93% 3.824.121 5,27% 3.270.104
Bonos deuda ptiblica 9,87% 24.533.639 8,86% 13.267.007
Bonos privados en pesos 9,79% 7.433.801 9.45% 5.054.901
$ 45.980.101 $ 47,728,808

El saldo de las inversiones patrimoniales contabilizadas por el método del costo se descompone
asi:

Fundacién Emgesa $ 1.421 $ -
Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P. 7.798.289 7.020.244
Electrificadora de la Costa Atlantica S.A. E.S.P. 526.120 133.273
Financiera Energética Nacional — FEN - 1.043.645 1.043.645
Termocartagena S.A. E.S.P. ahora Vista Capital S.A.

(En Liquidacién) 56 56
Emgesa S.A. E.S.P. (1) - 1.148.468.743

9.369.531 1.156.665.961

Menos - Provisién para inversiones (4.998.998) (4.192.626)

$ 4370533 $ 1.152.473.335

(1) Tal como se explica en la Nota 1, el 1 de septiembre de 2007 mediante resolucién No 341-003504 del 17 de
agosto de 2007 la Superintendencia de Sociedades autoriz6 la fusién entre las compafifas Emgesa S.A. E.S.P
(entidad absorbida) y Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente). Por lo tanto el saldo
a 31 de diciembre de 2006, corresponde a la participacién de la inversién que la compafifa poseia en Emgesa
S.A. E.S.P. (entidad absorbida),

Al 31 de diciembre de 2007 este es el detalle de las inversiones permanentes y del valor de total
de las valorizaciones o provisiones registradas:
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Niamero de
Compaiiia acciones
Financiera Energética Nacional 4.072
Electrificadora de la Costa S.A. ESP.  13.590.296
Electrificadora del Caribe S.A. ES.P.  85.568.116
Termocartagena S.A. E.S.P. ahora
Vista Capital S.A. (En Liquidacion) 22

Clase
Ordinarias
Ordinarias

Ordinarias

Ordinarias

Valor

intrinseco por Valorizacién
accion (Col$) Fecha o provision
b 215.537,36 30/11/2007 § (165.976)

70,91 30/10/2007 437.568

34,66 30/09/2007 (4.832.971)

220,86 30/11/2007 (51)

Al 31 de diciembre de 2006 este es el detalle de las inversiones permanentes y del valor de total
de las valorizaciones o provisiones registradas:

Financiera Energética Nacional 4.072
Electrificadora de la Costa S.A. E.S.P.  3.365.332
Electrificadora del Caribe S.A. ESP.  77.030.884
Termocartagena S.A. E.S.P. ahora

Vista Capital S.A. (En Liquidacion) 22
Emgesa S.A. E.S.P. 35.899.535

DEUDORES

Clientes de servicios de energia
Avances y anticipos entregados
Anticipo de impuestos y saldos a favor

Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias

Ordinarias

Cuentas por cobrar a vinculados econémicos (Nota 7)

Depésitos entregados
Créditos a empleados
Otros deudores

Menos - Provision para deudores

Menos - Porcidn a largo plazo

Menos — Cuentas por cobrar a vinculados
econdmicos (Nota 7)

Total deudores a corto plazo

" .

$  201411,74 30/1122006 § (223.496)
71,07 30/10/2006 105.969
39,61 30/09/2006  (3.969.051)

(1.059,70) 30/11/2006 (79)
32.02511 31/12/2006  194.976.053
2007 2006
186.487.570 § 16.550.302
14.013.647 201.757
129.251.359 8.866.470
77.744.852 51.798.170
143.727 70.225
11.026.168 1.164.626
5.613.092 3.597.125
424.280.415 82.248.675
(6.116.105) (2.825.419)
418.164.310 79.423.256

(11.026.168)

(77.744.852)

(51.798.170)

$ 329.393.290 §$ 27.625.086



El movimiento de la provisién para deudores es el siguiente:

2007 2006
Saldo inicial $ 2.825419 § 4.355.878
Castigos de cartera (300.649) (1.555.673)
Recuperaciones de provision (415.843) (273.355)
Ajuste a la provision- resultados del ejercicio 503.131 298.569
Cartera Emgesa S.A. E.S.P. (1) 3.504.047 -
Saldo final $ 6.116.105 § 2.825.419

(1) Corresponde al saldo de la provisién de cartera de Emgesa S.A. E.S.P, trasladado por efectos del proceso de
fusién.

El saldo de la provisién de deudores estd compuesto por: (a) La provisién de cartera de clientes
con antigliedad mayor a 360 dias al 31 de diciembre de 2007 y 2006 por $4.709.471 y
$2.210.297, respectivamente, y (b) la provision de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 por $1.406.634 y $ 615.122, respectivamente.

COMPANIAS VINCULADAS

Se registra en las cuentas de compaiiias vinculadas las operaciones celebradas con entidades
relacionadas directa e indirectamente.

El siguiente es el detalle de los saldos por cobrar y por pagar de las compaiiias vinculadas al 31
de diciembre:

Cuentas por cobrar:

Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. $ 160.725 $ -
Codensa S.A. ES.P. (1) 77.350.237 20.063.663
Emgesa S.A. E.S.P - 31.734.507
Compafiia Americana de Multiservicios Ltda.. 233.890 -
$ 77.744.852 $ 51.798.170
Cuentas por pagar:
Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. $ 113.623 § -
Codensa S.A. E.SP. 11.539.838 81.222
Emgesa S.A. E.S.P. - 18.838
Compafiia Americana de Multiservicios Ltda. 1.015.259 -
Synapsis de Colombia Ltda. - 89.455
$§ 12668720 $ 189.515

(1) Al31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde a cuentas por cobrar por concepto de ventas de energfa.
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El siguiente es el efecto en los resultados del 2007 de las transacciones con Compafiias
relacionadas, Accionistas y Junta Directiva.

Compaiiia

Codensa S.A. E.S.P.
Codensa S.A. E.S.P.
Codensa S.A. E.S.P.
Compatfifa Americana de Multiservicios Ltda.

Total ingresos

Codensa S.A. ES.P.

Synapsis Colombia Ltda.

Synapsis Colombia Ltda.

Compaiiia Americana de Multiservicios Ltda.
Compaiifa Americana de Multiservicios Ltda.
Codensa S.A. E.S.P.

Junta Directiva

Total gastos

Efecto neto en resultados

Concepto de la transaccidn

Venta de energia
Servicios Técnicos
Otros ingresos
Otros ingresos

Transporte de energia
Servicios técnicos

‘Servicios de comunicacién

Programacion de medidores y telemedida
Otros

Otros

Honorarios

Efecto en
Resultados

249.925.134
303.936
110.523
250.780

250.590.373

(66.963.523)
(738.590)
(2.349.461)
(1.755.715)
(953.717)
(2.142.291)
(261.771)

(75.165.068)

§ 175425305

El siguiente es el efecto en los resultados del 2006 de las transacciones con Compaiiias
relacionadas, Accionistas y Junta Directiva.

Codensa S.A. E.S.P.
Codensa S.A. E.S.P.
Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.

Total ingresos

Codensa S.A. ES.P.
Emgesa S.A. ES.P.
Synapsis Colombia Ltda.
Total gastos

Efecto neto en resultados

INVENTARIOS

Almacenes — repuestos
Existencias de otros combustibles
Existencias de carbon

Venta de energia 82.016.194
Servicios Técnicos s
Otros ingresos 767.944
82.784.138
Otros egresos (903.326)
Otros egresos (46.061)
Servicios de administracion (230.809)
(1.180.196)
81.603.942
2007 2006

$ 19.482.441 § 5.945.372
3.359.864 9.025

9.997.511 -
32.839.816 5.954.397
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10.

2007 2006

Menos — Inventarios a largo plazo (1) (16.104.171) (5.954.232)
Menos — Provision de inventarios - (165)

$ 16.735.645 $ =

(1) Corresponde principalmente a repuestos que seran usados en reparaciones y/o mantenimientos de las plantas
y los cuales la compafifa ha determinado que seran usados en el largo plazo.

CARGOS DIFERIDOS

Impuesto para preservar la seguridad democratica (1) $ . $ 1.487.001
Gastos y comisiones financieras 2.223.595 3.740.153
Estudios y proyectos 2.675.409 -
Impuesto de renta diferido (2) 57.106.001 -
Otros cargos diferidos (3) 8.219.544 -
Ajustes por inflacién acumulado 704.758 605.988

$ 70.929.307 $ 5.833.142

(1) Al31 de diciembre de 2006, corresponde a la parte por amortizar del impuesto para preservar la seguridad
democrética, establecido de acuerdo con los términos previstos en el decreto ley 1838 del 11 de agosto de
2002, adicionado por el decreto 1885 del 20 de agosto de 2002. De acuerdo con lo permitido por la
Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios se amortizaré en 5 afios. Al 31 de diciembre de 2007 el
valor de este impuesto se amortizé al 100%.

(2) Corresponde al registro del impuesto diferide activo en el afio 2006 en Emgesa S.A. E.S.P. (entidad
absorbida) el cual ascendi6 a $57.106.001, producto de la diferencia temporal que se origina por la
eliminacién de los ajustes por inflacion contables a partir del 1 de enero de 2006, A 31 de diciembre de 2007
este hace parte de los saldos generados producto de la fusién tal como se explica en la Nota 1. El saldo se
amortiza durante la vida 1til restante de los activos que lo generaron.

(3) Corresponde principalmente a los gastos incurridos en el proceso de integracién de Emgesa S.A. E.S.P.
(entidad absorbida) y Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente) por valor de
$6.482.743, estos gastos incluyen el registro legal ante la notaria de la entidad fusionada, honorarios y
legalizacién de predios, entre otros. Este proyecto se amortiza en linea recta durante un periodo de 5 afios,
iniciando en el mes de octubre de 2007.

INTANGIBLES
Derechos de uso de agua en Chinganza (1) $ 65.364.594 § -
Licencias 599.224 270317
Software 5.442.752 1.202.509
Otros intangibles 661.549 -
72.068.119 1.229.826
Menos - Amortizacién acumulada (13.191.415) (613.549)
$ 58.876.704 $ 616.277
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11.

(1) Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida) reconocié en su momento como intangibles las erogaciones para
obtener el usufructo del mayor caudal de agua ttil proveniente de los proyectos Chingaza y Rio Blanco. Su
amortizacion se reconoce por el método de linea recta en un periodo de 50 afios.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
A 31 de diciembre de 2007 los siguientes son los valores de propiedades, planta y equipo:

Depreciacion
Costo acumulada Valor neto
Terrenos $ 53.725262 § - $ 53.725.262
Construcciones en curso 74.623.275 - 74.623.275
Maquinaria, planta y equipo en montaje 3.164.544 = 3.164.544
Construcciones y edificaciones 71.396.919 (16.726.411) 54.670.508
Plantas, ductos y tneles 6.720.907.620 (1.878.725.469) 4.842.182.151
Redes, lineas y cables 544.970 (479.650) 65.320
Maquinaria y equipo 64.566.200 (28.267.930) 36.298.270
Muebles, enseres y equipo de oficina 4.488.518 (3.226.703) 1.261.815
Equipo de comunicaci6n y computacién 21.072.188 (13.390.171) 7.682.017
Equipo de transporte, traccién y elevacién 5.860.952 (4.099.201) 1.761.751

$ 7020350448 $ (1.944.915.535) § 5.075.434.913

A 31 de diciembre de 2006 los siguientes son los valores de propiedades, planta y equipo:

Terrenos $ 3.698.762 $ - $ 3.698.762
Construcciones en curso 302.618 - 302.618
Magquinaria, planta y equipo en montaje 1.607.426 - 1.607.426
Construcciones y edificaciones 1.540.931 (1.023.979) 516.952
Plantas, ductos y taneles (1) 2.008.145.522 (728.880.036) 1.279.265.486
Redes, lineas y cables 544.970 (443.318) 101.652
Maquinaria y equipo 1.668.016 (1.485.665) 182.351
Muebles, enseres y equipo de oficina 1.260.460 (1.232.505) 27.955
Equipo de comunicacién y computacion 4.030.439 (3.906.184) 124.255
Equipo de transporte, traccién y elevacion 529.102 (297.809) 231.293

$ 2.023.328.246 $ (737.269.496) $ 1.286.058.750

(I) Laadministracién en 2006, contraté una Firma de ingenieria especializada (INGETEC S.A.) para efectuar la
toma fisica y evaluar las vidas ttiles remanentes de sus plantas, ductos, redes, tineles y cables. Como
resultados del estudio se: a) Reorganizo e] kardex de activos fijos de la Compafifa, b) Registré una reduccién
en el gasto por depreciacion anual con efecto retroactivo al 1 de enero de 2006 de $824 millones, por cuanto el
gasto total por depreciacién anual sin reestimacion de las vidas utiles ascendia a $23.183 millones y después
del cambios asciende a $22.359 millones.

Al 31 de diciembre de 2007 este es el valor de realizacion, de las valorizaciones y/o
desvalorizaciones o provisiones registradas por cada clase de activo contabilizadas durante el
periodo contable:

|



Valor Total Valorizacién Valorizacion
contable neto Valor valorizaciéna acumulada registrada a
Clase de activo a 30M1/2007 comercial 30/11/2007 2006 (1) 30/11/2007
Terrenos $ 53.694.268 56.303.013 § 2.608.745 §$ 1.607.006 $ 1.001.739
Construcciones en curso 63.050.068 63.050.068 - - -
Magquinaria, planta y equipo en montaje 2.383.933 2.383.933 - - -
Construcciones y edificaciones 54.667.162 55.341.723 674.561 385.471 289.090
Plantas, ductos y tineles 4.851.034.190 6.751.449.720 1.900.415.530  1.852.146.110 48.269.420
Redes, lineas y cables 68.348 396.734 328.386 293.880 34.506
Magquinaria y equipo 36.424.651 37.277.843 853.192 839.255 13.937
Muebles, enseres y equipo de oficina 1.255.549 1.417.303 161.754 131.935 29.819
Equipo de comunicacién y computacién 7.802.418 8.356.531 554.113 512.639 41.474
Equipo de transporte, traccién y elevacién 1.500.207 3.140.601 1.640.394 1.563.535 76.859

Total activos

(1) Para el célculo de la valorizacién acumulada a diciembre de 2006 se realizé la sumatoria del saldo de Central
Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P. $ 228.897.227 y Emgesa S.A. E.S.P. § 1.628.582.602 producto de la

fusién tal como se explica en la Nota 1.

Al 31 de diciembre de 2006 este es el valor de realizacién, de las valorizaciones y/o
desvalorizaciones o provisiones registradas por cada clase de activo contabilizadas durante el

periodo contable:

§ 5071880794 § 6979117460 § 1.907.236675 $ 1.857.479.831 § 49756.844

Valor contable Total Valorizaciéon Valorizacién
neto a Valor Valorizaciéna acumulada registradaa
Clase de activo 30/09/2006 comercial 30/09/2006 2005 30/09/2006
Terrenos b 3.698.762 § 4.330.522 § 631.760 $ 580.399 § 51.361
Construcciones en curso 136.987 136.987 - - -
Maquinaria, planta y equipo en montaje 1.136.447 1.136.447 - - -
Construcciones y edificaciones 531.917 603.230 71.313 16.838 54.475
Plantas, ductos y tineles 1.286.215.020 1.513.632.707 227.417.687 225.169.435 2.248.252
Redes, lineas y cables 110.735 404.615 293.880 260.196 33.684
Magquinaria y equipo 185.975 237.563 51.588 48.781 2.807
Muebles, enseres y equipo de oficina 14.799 96.173 81.374 81.060 314
Equipo de comunicacién y computacion 157.858 407.973 250.115 250.225 (110)
Equipo de transporte, traccién y elevacion 248.490 348.000 99.510 85.298 14212

Total activos

12. VALORIZACIONES

Propiedades, planta y equipo:
Terrenos

Construcciones y edificaciones

Plantas, ductos y tineles

$

s

2007

2.608.745 §

674.561
1.900.415.530

2006

631.760
71.313
227.417.687

8 1292436990 § 1521334217 § 228897227 § 226492232 §  2.404.995
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14.

Redes, lineas y cables

Equipo de comunicacién y computacion
Magquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipo de oficina
Equipo de transporte, traccion y elevacién

Inversiones permanentes en otras sociedades

2007 2006
328.386 293.880
1.640.394 51.588
853.192 81.374
161.754 250.115
554.113 99.510
1.907.236.675 228.897.227
437.568 105.969
$ 1.907.674243 $  229.003.196

De acuerdo con el Decreto Reglamentario 2649 de 1993, la compafiia debe efectuar un avalto
técnico de sus propiedades, planta y equipo y registrar las valorizaciones y/o desvalorizaciones
resultantes. Al 31 de diciembre de 2007 la Lonja de Propiedad Raiz de Bo gota desarrollé el
avaltio técnico de los activos fijos a costo de reposicién de su propiedad, planta y equipo, sobre
el cual registré un mayor valor de valorizacién por $ 49.756.844

La valorizacién en inversiones corresponde al ajuste de valor intrinseco, de las acciones que
mantiene la Sociedad en las siguientes sociedades: Electrificadora de la Costa Atlantica S.A.
E.S.P, Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P, Financiera Energética Nacional S.A. y

Termocartagena S.A. ahora Vista Capital S.A.(en Liquidacién).

OTROS ACTIVOS

Estudios y proyectos
Fidecomiso administracién del Mufia (1)
Fidecomiso administracion de Tomine (1)

Total otros activos

- 479.300
1.071.387 -
1.024.057 -
2.095444 § 479.300

(1) Fidecomisos constituidos para efectuar obras de recuperacién del embalse de Mufia y Tomine con fondos del
Acueducto de Bogotd, Empresa de Energia de Bogot4 y Emgesa S.A. E.S.P.(entidad absorbida). La compaiiia
ajusta mensualmente los valores de estos fideicomisos con base en los extractos mensuales que recibe.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos bancarios en moneda nacional
Bonos ordinarios de deuda
Intereses de deuda interna y bonos

Menos — Porcién corto plazo

S 15

368.307.646 $

1.137.472.600
69.264.860

363.342.386
400.000.000
23.381.450

1.575.045.106
(132.563.453)

786.723.836
(81.714.783)

$ 1442481.653 $

705.009.053




Emgesa S.A. E.S.P.(entidad absorbida) antes del proceso de fusién efectué cuatro emisiones de Bonos asi:

(¢))

2

€))

La Superintendencia de Valores, mediante Resolucién No, 0675 del 5 de octubre de 1999, autorizé a la
compaiifa la oferta piblica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto de $400.000.000. En octubre y
noviembre de 1999 se efectud la colocacion del primer tramo y segundo tramo de la emisién de bonos. La
colocacién de estos bonos para la financiacion de capital de trabajo se efectué bajo las siguientes
condiciones:

Clase de titulo Bonos ordinarios de deuda
Valor nominal Serie A 1.000 Unidades TRM

Serie By D $1 mill6n de pesos
Serie C 10 Unidades TPC

Plazo A 3 y 10 afios

Administrador de la emision Deceval S.A.

Rendimiento Bonos Serie A- 5: 834TV
Bonos Serie B-5: DTF+2,40 TV
Bonos Serie B-7: DTF+2,70 TV
Bonos Serie B-10: DTF+2,90 TV
Bonos Serie C-10: IPC+ 1025 TV
Bonos Serie C-10: IPC+ 10,25 AV

Calificacion AAA(Triple A ) — Asignada por BRC Investor

Los bonos A5 y BS vencieron en octubre de 2004 y los bonos B-7 vencieron en octubre de 2006.

La Superintendencia de Valores, mediante Resolucién No. 0417 del 19 de julio de 2001, autorizé a la
compafifa la oferta piiblica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto de $150.000.000. En juliode 2001 y
febrero de 2003 se efectud la colocacién del primero y segundo tramo de la emisién de bonos. La colocacion
de estos bonos para la financiacién de capital de trabajo se efectué bajo las siguientes condiciones:

Valor nominal Serie Ay B $1 Millén de pesos
Plazo A 5 afios y 10 afios
Administrador de la emisién Deceval S.A.
Rendimiento Bonos Serie A-1: DTF+2,29 TV
Bonos Serie B-1: IPC+ 7,25 AV
Calificacion AAA(Triple A ) — Asignada por BRC Investor.

La Superintendencia de Valores, mediante Resolucién No. 0650 del 30 de julio de 2004, autorizé a la
Compaiiia la oferta ptiblica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto de $250.000.000. En febrero de
2005 se efectud la colocacién de la primera emisién de bonos por $210.000.000 y en febrero de 2006 se
efectiio la segunda colocacién por $40.000.000. La colocacién de estos bonos para la financiacién de capital
de trabajo se efectué bajo las siguientes condiciones:

Clase de titulo Bonos ordinarios de deuda
Valor nominal 1.000.000
Valor Total $ 250.000.000
Plazo 10 afios — Febrero de 2015
Valor primer lote — Feb/05 $210.000.000
Valor segundo lote — Feb/06 $40.000.000
Prima en Colocacién de Bonos segundo lote (a) $ 4.234.000
Administrador de la emision Deceval
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Clase de titulo

Rendimiento
Calificacion
Colocado en

Bonos ordinarios de deuda

IPC+5,04% T.V
AAA+ Asignada por Duff & Phelps de Colombia.
Colombia

(a) Corresponde al mayor valor recibido por la colocacién de los bonos ordinarios, como consecuencia del
diferencial de tasas existente entre la tasa facial de los bonos y la tasa ofertada en la fecha de la
colocacion de los bonos. Como resultado, la compafiia Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida) recibid

$4.234.000 en el 2006.

(4) La Superintendencia de Valores, mediante Resolucién No. 1235 del 18 de julio de 2006, autorizé a la
Compaiifa la oferta publica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto de $700.000.000. En febrero de
2007 se efectud la colocacién de la primera emisién de bonos por $170.000.000. La colocacién de estos
bonos para la financiacién de capital de trabajo se efectud bajo las siguientes condiciones:

Colocacion $170.000.000

Valor nominal Serie B $1 Millén de pesos

Plazo 10 afios

Administrador de 1a emisién Deceval S.A.

Rendimiento IPC + 5,15% AV

Calificacién AAA(Triple A ) - Asignada por Duff & Phelps

Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P. - Entidad Absorbente (ahora Emgesa S.A. ES.P. ) antes del proceso de
fusion efectué una emisién de bonos el 10 de noviembre de 2004 asi:

(1) Mediante acta No. 59 del 12 de octubre de 2004, la Asamblea General de Accionistas autorizé a Ia compafiia
la oferta ptiblica de Bonos Ordinarios de Deuda por un monto de $ 400.000.000. En noviembre de 2004 se
efectud la colocacion de la primera emisién de bonos por $ 300.000.000. El segundo lote de $ 100.000.000
fue colocado el 15 de febrero de 2006. La colocacién de estos bonos se realiz6 para la sustitucién de pasivos

financieros de la Compaitia.
Clase de titulo

Valor nominal

Valor Total

Plazo

Valor primer lote — Nov/04

Valor segundo lote — Feb/06

Prima en Colocacién de Bonos segundo lote (a)
Administrador de la emisién

Rendimiento

Calificacién

Colocado en

Bonos ordinarios de deuda

1.000.000

$ 400.000.000

7 afios — Noviembre de 2011

$ 300.000.000

$ 100.000.000

$ 19.964.000

Deceval

IPC + 6,29 % E.A

AA+ Asignada por Duff & Phelps de Colombia.
Colombia

(a)  Corresponde al mayor valor recibido por la colocacién de los bonos ordinarios, como consecuencia del
diferencial de tasas existente entre la tasa facial de los bonos y la tasa ofertada en la fecha de la
colocacién de los bonos. Como resultado, la compaiifa Central Hidroeléctrica Betania S.A. E.S.P.
(entidad absorbente) recibié $19.964.000 y Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida) recibi6 $4.234.000
en el afio 2006 (ver numeral 3 de esta nota), de los cuales se han amortizado en total $5.289.143,
quedando pendiente por amortizar un saldo de $18.908.855 que ser4n amortizados a 68 meses, tiempo

equivalente a la vigencia de los bonos.
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El siguiente es el detalle de los bonos emitidos y los créditos obtenidos para financiar capital de

trabajo, al 31 de diciembre de 2007.

Unidad
de
Descripcién Serie reajuste
Largo plazo:
1* Emision- ler. Tramo Serie B-10 TV DTF
1* Emision- ler. Tramo Serie C-10 TV IPC
1* Emisién- Ter. Tramo Serie C-10 AV i
1* Emizién- 2°. Tramo Serie B-10 TV DTF
3" Emisién ler. Tramo Serie A 10 TV IPC
3*. Emision 2°. Tramo Serie A 10 TV IPC
4*. Emisién 1°. Tramo Serie B 10 AV IPC
1*. Emisién 1°. Tramo SerieB7 TV IPC
1*. Emisién 2°. Tramo SerieB7 TV IPC
Total deuda Bonos
Bancolombia
Bancolombia
BBVA Colombia
Davivienda
Santander

Total deuda largo plazo

Tasa
de interés

DTF + 3,00 TV
IPC +10,25 TV
IPC +10,25 AV
DTF +2,90 TV
IPC +5,04% TV
IPC +5,04% TV
IPC +5,15% AV
IPC +6,295% TV
1PC +6,295% TV

Tasa
de interés

11,31%

9,88%
10,25%
11,43%
10,07%
10,07%
10,10%
11,29%
11,29%

10,99%
10,99%
10,99%
10,99%
10,99%

Plazo final

Octubre de 2009
OCctubre de 2009
Octubre de 2009
Noviembre de 2009
Febrero de 2015
Febrero de 2015
Febrero de 2017
Noviembre de 2011
MNoviembre de 2011

Agosto de 2012
Abril de 2012
Abril de 2012
Abril de 2012
Abril de 2012

Valor contable
a 2007

H 229.825.000
5.946,392
17.701.208
60.000.000
210.000.000
40.000.000
170.000.000
300.000.000
—100.000.000

—1.137.472.600

$ 22.598.999
74.420.931
82.506.227
31.548.435

93.934.461

—_305.009.053

§_1442.481.653

Colocado
en:

Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia

Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia

Los instalamentos de los bonos a largo plazo pagaderos en los préximos afios, son como siguen:

ARo Valor

2009 $ 317.472.600
2011 400.000.000
2015 250.000.000
2017 170.000.000

$ 1137.472,600

El siguiente es el detalle de los créditos a corto plazo al 31 de diciembre de 2007.

Tasa
de Valor contable
Descripcién interés  Vencimiento a 2007

Corto plazo:

Santander 10,38% Enero de 2008 b 5.298.593

AV Villas 11,95% Marzo de 2008 40.000.000

Banco de Bogota 11,87% Marzo de 2008 18.000.000
Total 63.298.593

D 1, G

Colocado
en:

Colombia
Colombia
Colombia
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Tasa

de Valor contable Colocado
Descripcion interés  Vencimiento a 2007 en:
Intereses sobre Bonos Durante el 2008 32.265.052
Intereses sobre créditos bancarios Durante el 2008 36.999.808
69.264.860
Total deuda corto plazo h 132.563.453

El siguiente es el detalle de los créditos a corto plazo al 31 de diciembre de 2006.

Tasa
de Valor contable Colocado
Descripcion interés  Vencimiento a 2006 en:
Corto plazo:
Corfinsura 11,09% Diciembre 2007 § 58.333.333 Colombia
Total 58.333.333
Intereses sobre Bonos Durante el 2007 5.892.375
Intereses sobre crédito bancarios Durante el 2007 17.489.075
23.381.450
Total deuda corto plazo $ 81.714.783
CUENTAS POR PAGAR
2007 2006
Proveedores $ 57.674.860 $ 3.891.539
Contratistas 2.631.278 29.075
Acreedores (1) 123.734.205 563.415
Compafiias vinculadas (Nota 7) 12.668.720 189.515
196.709.063 4.673.544
Menos - Compaiifas vinculadas (Nota 7) (12.668.720) (189.515)
Total cuentas por pagar $ 184.040343 $ 4.484.029

(1) Mediante Acta No. 70 del 20 de noviembre de 2007, la Junta Directiva de la nueva entidad fusionada
autorizé decretar dividendos por valor de $501.701.086 de los cuales se pagaron $ 389.999.882 y a 31 de
diciembre de 2007 se encuentran por pagar $111.701.204.
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OBLIGACIONES LABORALES Y DE SEGURIDAD SOCIAL

2007 2006

Noémina por pagar $ - $ -
Cesantias 1.056.108 35.628
Intereses sobre las cesantias 123.907 4.275
Vacaciones 1.322.162 169.192
Primas 1.882.960 21.713
Bonificaciones 2.096.918 448.720

$ 6.482.055 $ 679.528

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el nimero de empleados activos que tiene la empresa es de
399 y 376 respectivamente.

PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

Provision para contingencias (Ver nota 18) $ 2.280.085 $ 1.856.763
Provisién para impuesto sobre la renta 87.237.993 -
Provision para costos y gastos 6.473.562 -
Provisién para compras de activos fijos (1) 25.695.195 .
Otras provisiones 290.345 1.081.693
121.977.180 2.938.456
Menos — Porcion corriente (119.697.095) (1.081.693)
Porcion largo plazo $ 2.280.085 $ 1.856.763

(1) Corresponde a 6rdenes de inversiones las cuales no han sido legalizadas y representan activos y servicios
recibidos por la Compaiiia a esa fecha. Principalmente corresponden al proyecto de adecuacion de la Central
Cartagena por $12.184.989 y Termozipa por $552.777.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Compatfiia esta atendiendo eventos contingentes de
caracter administrativo, civil, ambiental, tributario y laboral, cuyas pretensiones ascienden a
$3.265.010.228 sobre las cuales la gerencia de la empresa con el soporte de sus asesores
legales externos e internos, estimé una provision de $2.280.085 para atender los fallos adversos
que se puedan presentar en desarrollo de los mismos y considera que la parte no provisionada
ser4 favorable para los intereses de la Compafifa y no causaran pasivos de importancia que
deban ser contabilizados o que, si resultaren, éstos no afectardn de manera significativa su
posicién financiera. A continuacion hacemos una descripcion de los procesos de mayor
importancia que esta enfrentando la Compaiiia.
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Contingencias ambientales - Accién de grupo en contra de Emgesa S.A. E.S.P., la Empresa de
Energia de Bogot4d S.A. E.S.P. y la CAR por los supuestos perjuicios materiales y morales
ocasionados por el dafio ambiental producido en el embalse del Mugia. La pretension inicial de
los demandantes es de $3.038.400.000. Esta accién fue acumulada con otra existente por el
mismo hecho en el Tribunal Administrativo de Cundinamarca y en el cual hay otro gran nimero
de demandantes.

La gerencia y los asesores externos de la Compaiifa consideran que esta contingencia es remota.

Contingencias tributarias impuesto de industria Y comercio - Las compafiias de la linea de
generacion de energia en Colombia han sido requeridas por los municipios de Yaguars, Puerto
Tejada, Ubala y Caloto, municipios que desconocen la aplicaci6n del régimen especial
contenido en la Ley 56 de 1981 para liquidar el impuesto de Industria y Comercio con base en
la capacidad de generacitn de energia instalada en planta e intentan gravar sus ingresos con
base en la Ley 14 de 1983 y los cuales han proferido sanciones por valor de $140.516.858.

La gerencia con el concurso de los asesores se encuentran adelantando los tramites procesales
para anular las acciones legales indicadas y en consecuencia considera con €l apoyo de sus
asesores externos que estas contingencias son remotas.

PENSIONES DE JUBILACION Y BENEFICIOS COMPLEMENTARIOS
El pasivo registrado representa el 100% del valor del calculo actuarial determinado asi:

2007 2006
Calculo actuarial de pensiones de jubilacién y
beneficios complementarios $ 80.665.080 $ 1.220.587
Menos - pensiones de jubilacién y beneficios
complementarios por amortizar - -

Pensiones de jubilacién y beneficios
complementarios amortizados 80.665.080 1.220.587

Menos - Porcién corriente (12.137.417) (175.060)

Pasivo por pensiones de jubilacién y beneficios
complementarios a largo plazo $ 68.527.663 $ 1.045.527

El gasto registrado en el estado de resultados por concepto de pensiones de jubilacién y
beneficios complementarios se descompone asi:

Recuperacién de provisién para pensiones de
jubilacién o de empleados con derecho a pension,

excluidos de la Ley 100 $ (1.987.749) % (19.699)
Recuperacion de provisién por beneficios
complementarios (573.057) -
Pago de pensiones y aportes a fondos pensionales 10.364.053 255.246
b 7.803.247 § 235.547
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El célculo actuarial al 31 de diciembre de 2007 fue determinado para 296 pensionados (8
pensionados en el 2006) y 19 trabajadores activos, el cual consideré los montos
correspondientes a las obligaciones futuras y fue calculado teniendo en cuenta una tasa DANE
del 4,77 % en 2007 y 5,34 % en 2006. Los valores reflejados para los dos afios son producto de
la fusion tal como se explica en la Nota 1

IMPUESTOS, GRAVAMENES Y TASAS

Emgesa S.A. E.S.P — Para el afio gravable 2007, la Compatiia est4 sujeta al impuesto sobre la
renta con una tarifa aplicable del 34%, sobre la renta liquida. Asi mismo, para el afio gravable
2006, la tarifa aplicable fue 35% sobre la renta liquida. Adicionalmente para el afio gravable
2006, de conformidad con la Ley 788 de 2002 la sociedad se encuentra sometida a una
sobretasa al impuesto sobre la renta equivalente al 10% del impuesto la cual expiré el 31 de
diciembre de 2006, generando una tarifa acumulada del 38,5%.

Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. —Hasta el afio gravable 2006, de conformidad
con la Ley 218 de 1995 cuando estaba la Compafifa ubicada en la zona afectada por el desastre
del Rio Péez las rentas provenientes de su actividad de generacion se encuentran exentas del
impuesto de renta hasta el afio 2006.

De conformidad con la Ley 633 de 2000, las compaiiias generadoras de energia no estén
sometidas al sistema de renta presunta.

Los afios gravables abiertos para revision fiscal son: a) 2003 para Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente) y b) 2005 y 2006 para Emgesa S.A.(entidad
absorbida).

Efectos de la fusién - Como resultado de la fusién efectuada el 1 de septiembre de 2007 entre
Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida) y Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P.
(entidad absorbente), se generaron algunas sinergias dentro de las cuales se encuentra la
amortizacién del 100% en el afio 2007 de las pérdidas fiscales de Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. generadas el afio gravable 2002 por $268.501.189.

La provisién para impuesto sobre la renta se descompone asi:

2007 2006
Corriente $ 87.237.994 $ -
Impuesto Diferido (1) 1.511.685 -

$ 88.749.679 § =

(1) A 31 de diciembre de 2006 la compaiiia Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente) no
tenia registrado impuesto diferido, por lo tanto el saldo que se encuentra a 31 de diciembre de 2007 hace
parte de los saldos generados producto de la fusion tal como se explica en la Nota 1 y corresponde a la
amortizacién de impuesto diferido generado por Emgesa S.A. E.S.P. (entidad absorbida).
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A continuacién se presenta un resumen de las principales partidas conciliatorias entre la utilidad
comercial y la renta liquida gravable, asi:

2007 2006

Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 494.056.650 $ 26.595.128
Efecto de diferencias temporales por provisiones 2.965.000 (94.045)
Gastos no deducibles 41.742.620 7.986.420
Depreciacion - ajuste por inflacion fiscal (4.885.575) (910.085)
Intereses presuntos prestamos socios y accionistas - 50.618
Rendimiento financiero de bonos no gravados (61.040) -
Dividendos no gravados distribuidos por la FEN (58.772) (202.462)
Correcciéon monetaria fiscal - 15.680.265
Ingresos no fiscales por método de participacion - (65.251.710)
Ajuste rendimiento portafolio fiscal (126.816) -
Deduccidn especial por compra de activos fijos

reales productivos (8.548.546) -
Amortizacion de pérdidas fiscales (268.501.189) -
Renta (pérdida) liquida $ 256.582.332 § (16.145.871)

A continuacién se presentan las partidas conciliatorias entre €l patrimonio contable y el fiscal:

Patrimonio contable $ 5.645817371 § 1.997.193.410
Ajustes por inflacién fiscales - 104.172.558
Depreciacion del ajuste por inflacion fiscal (4.885.575) -

Pasivos estimados y provisiones 13.949.294 5.468.827
Diferido no fiscales y otros activos (57.106.002) (1.487.001)
Valorizaciones (1.907.674.243) (229.003.196)
Patrimonio fiscal $ 3.690.100.845 $ 1.876.344.598

El saldo neto de la cuenta de correccién monetaria contable difiere de la cuenta de correccién
monetaria fiscal, por lo siguiente:

Correccién monetaria contable $ - $ -
Ajuste adicional al patrimonio fiscal sobre el contable - 15.680.265
Correccion monetaria fiscal (1) $ - $  15.680.265

(1) Mediante la Ley 1111 del 31 de diciembre de 2006 y dentro de sus principales modificaciones al régimen
tributario colombiano para los afios 2007 y siguientes se establecié la eliminacién de los ajustes por inflacién
para efectos fiscales.

Impuesto de industria y comercio - E]l impuesto de industria y comercio en los municipios
aledafios a las plantas de generacién, se liquida de acuerdo a la Ley 56 de 1981.
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Contribucion para el medio ambiente - De acuerdo con la Ley 99 de 1993, la Compafifa esta
obligada a efectuar transferencias para proyectos de saneamiento bésico y mejoramiento
ambiental a los municipios y corporaciones auténomas regionales, equivalentes al 6% de las
ventas brutas de energia por generacién propia en las plantas hidréulicas, y el 4% en las plantas
térmicas, de acuerdo con la tarifa que para ventas en bloque sefiale la Comisién Regulatoria de
Energia y Gas (CREG). Las contribuciones del medio ambiente para los afios 2007 y 2006
fueron de $37.214.515 y $6.701.127, respectivamente.

Impuesto al patrimonio - Mediante la Ley 863 del 29 de diciembre de 2003 el gobierno
Nacional cre6 el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2004, 2005 y 2006. La base
imponible del Impuesto al Patrimonio esté constituida por el valor del patrimonio liquido del
contribuyente poseido el 1 de enero de cada afio gravable aplicando una tarifa del 0,3%. La
Compaiiia al 31 de diciembre de 2006 liquidé un impuesto al patrimonio para Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. (sociedad absorbente) por $3.082.531 y Emgesa S.A.
E.S.P. (sociedad absorbida) por $9.615.248.

Para el afio gravable 2007 la Ley 1111 del 27 de diciembre del 2006 extendi6 el impuesto al
patrimonio con una tarifa del 1,2% por cada afio hasta el 2010, liquidada sobre el patrimonio
liquido poseido al 1 de enero del 2007. Para el afio 2007 se causaron y pagaron por Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P (sociedad absorbente) $12.468.020 y por Emgesa S.A.
E.S.P. (sociedad absorbida) $40.712.635 respectivamente, registrados como un menor valor de
la revalorizacién del patrimonio, acogiéndose a lo dispuesto en la mencionada ley.

Reforma Tributaria — Ley 1111 del 27 de diciembre de 2006 - A continuacion se resumen las
modificaciones més importantes al régimen tributario colombiano para los afios 2007 y
siguientes, introducidas por la reforma tributaria:

» Seredujo la tarifa del impuesto sobre la renta a 34% para el afio 2007 y 33% para el afio
2008 y siguientes.

»  Se eliminaron los impuestos de remesas aplicables a sucursales de sociedades extranjeras y
de renta sobre utilidades aplicables a inversionistas extranjeros.

»  Se eliminan los ajustes por inflacién para efectos fiscales.
¢ Se extiende el impuesto al patrimonio con una tarifa de 1,2% hasta el afio 2010.
»  Seincrementa al 40% la deduccidn por activos fijos reales productivos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital al 31 de diciembre de 2007 - El capital autorizado se compone de 286.762.927 acciones
por valor nominal de $7.386,81. El capital suscrito y pagado, esta representado por 127.961.561
acciones ordinarias y 20.952.601 acciones con dividendo preferencial para un total de acciones
de 148.914.162 con valor nominal de $7.386,81 (siete mil trescientos ochenta y seis pesos con
81 cts.) cada una, distribuidas ast:
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Ndamero Participacion

Accionistas de acciones (%)
Empresa de Energia de Bogota S. A. E.S.P. 76.710.851 51,51%
Endesa Internacional S.A. 32.176.823 21,61%
Compafiia Electrica Cono Sur S.A. 37.862.154 25,43%
Empresa Nacional de Electricidad S.A. 2.157.019 1,44%
Otros minoritarios 7.315 0.01%
148.914.162 100,00%

Del total de acciones de la E.E.B., 20.952.601 acciones corresponden a acciones sin derecho a
voto con un dividendo preferencial de US$0,10 por accién.

Capital al 31 de diciembre de 2006 - el capital suscrito y pagado de Central Hidroeléctrica de
Betania S.A. E.S.P. (entidad absorbente) esta representado por 21.387.479.576.745 acciones de
valor nominal de $0,01 cada una, distribuidas asi:

Nuamero Participacion Valor
Accionistas de acciones (%) nominal
Compaiiia Eléctrica Cono Sur S.A. 20.314.674.603.002 94,984% $§ 203.146.746
Endesa Chile 1.071.512.726.795 . 5,010% 10.715.127
Empresas Publicas de Medellin E.S.P. 552.163.195 0,003 % 5.522
Otros menores 740.083.753 0.003 % 7.401
Totales 21. 76.745 100,00% $ 213.874.796

Fusion de Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. y Emgesa S.A. E.S.P. - Relacion de
Intercambio de las acciones- Como parte del proceso de la fusion, la Compaiiia de acuerdo
con la Circular 007 de 2001 expedida por la Superintendencia de Sociedades, realizé una
valoracién de los entes econdmicos con el propésito de determinar las correspondientes
relaciones de intercambio.

Dado lo anterior se determiné que el capital suscrito y pagado de la nueva entidad fusionada
era de $1.100.000.000, representado en 148.914.162 acciones a un valor nominal de
$7.386,81.

Revalorizacion del patrimonio - La revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
utilidades, pero puede capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2007, la Compafifa adopt6 de
acuerdo a la Ley 1111 de 2006, la cual creé el impuesto al patrimonio para los afios gravables
2007 a 2010, registrar como un menor valor de la revalorizacién del patrimonio el valor
correspondiente al pago del este impuesto el cual ascendi6 a $12.468.020 para Central
Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P (sociedad absorbente) y $40.712.635 para Emgesa S.A.
E.S.P. (sociedad absorbida) respectivamente, acogiéndose asi a lo dispuesto en las normas
tributarias establecidas.
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Reserva legal - De acuerdo con la ley colombiana, la Sociedad debe transferir como minimo el
10% de la utilidad del afio a una reserva legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas.

Remesa de utilidades - De acuerdo con la legislacion vigente, la inversion extranjera da
derecho a su titular para remitir al exterior, en moneda libremente convertible tanto las
utilidades netas comprobadas que se generen periédicamente segun los balances de cada
ejercicio social como el capital invertido y las ganancias de capital. Los dividendos a favor de
los accionistas no residentes en Colombia estén sujetos al impuesto de renta a la tarifa del 7% a
31 de diciembre de 2007. Con la reforma tributaria Ley 1111 de 27 de diciembre de 2006 se
eliminaron los impuestos de remesas aplicables a los inversionistas extranjeros, lo cual es
aplicable desde el 1 de enero de 2007 sobre todos los dividendos a favor que sean pagados.

Reserva para enjugar pérdidas acumuladas — Al 31 de diciembre de 2006 se registré una
reserva para enjugar las pérdidas acumuladas de la Compafifa. La Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas el 23 de noviembre de 2006 mediante Acta No. 67 decidié
autorizar al Representante Legal para constituir una reserva para enjugar pérdidas por valor de
$216.468.979 correspondientes a las utilidades del afio 2004 por $98.419.234 y 2003 por
$118.049.745.

Reserva para rehabilitacion, extension y reposicion de los sistemas — Las rentas provenientes
de la generacion de energia eléctrica, estaran exentas del impuesto sobre la renta y
complementarios por un término de ocho afios, sobre las utilidades que capitalicen o que
apropien como reservas para la rehabilitacion, extensién y reposicion de los sistemas, de
acuerdo con el articulo 211 del estatuto tributario vigente en el afio 1996.

Prima en colocacion de acciones - Representa el mayor importe pagado por el accionista sobre
el valor nominal de la accién.

CUENTAS DE ORDEN
2007 2006
Deudoras:
Contingentes $ 71.062.483 $ 5.545.881
Fiscales 1.907.674.243 567.504.385
De control 11.630.527 -
$ 1990367.253 $ 573.050.266
Acreedoras:
Civiles $ 1.939.667.091 §$ -
Fiscales 29.208 580.344.189

$ 1939696299 $ 580.344.189
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25.

INGRESOS OPERACIONALES

2007 2006
Ventas en bloque $ 665.591.872 § 162.970.740
Ventas en bolsa generador 277.743.143 -
Ventas a clientes no regulados (comercializacion) 381.606.149 296.187
Otros servicios 1.619.734 -

$ 1.326.560.898 $ 163.266.927

El total de ingresos recibidos por ventas a Codensa S.A. E.S.P., representa el 18,84%
($249.925.134) y el 50,23% ($82.016.194) al 31 de diciembre de 2007 y 2006 respectivamente,
de los ingresos operacionales.

COSTO DE VENTAS

Compras de energia y costos relacionados $ 357.015.309 $ 46.601.955
Depreciaciones 130.749.125 30.444.603
Otros costos de generacidn (1) 108.394.603 8.943.060
Transferencias Ley 99 de 1993 y otras 48.917.754 9.685.092

$ 645.076.791 $ 95.674.710

(1) Los otros costos de generacion corresponden principalmente a los gastos de némina por $33.409.824,
seguros por $6.556.970, servicios pliblicos por $1.350.376, arrendamientos por $2.736.036, impuestos por
$9.660.786, amortizaciones por $2.222.492, honorarios por $ 41.869 y consumo de insumos directos por
$27.666.332 originados en ¢l desarrollo de la operacién de la Compaiifa.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos y salarios $ 7.687.135 § 453.535
Bonificaciones 57.870 -
Aportes seguridad social 1.002.519 -
Otros gastos de personal 250.383 -
Comisiones, honorarios y servicios 2.119.668 -
Arrendamientos 470.418 -
Otros servicios generales 6.900.275 6.735.400
Otros gastos (1) 10.377.522 -
Depreciaciones y amortizaciones 1.078.815 372.843
$ 29944605 $ 7.561.778

(1) Al31 de diciembre de 2007 y 2006 corresponde principalmente al valor pagado y amortizado del impuesto a
la seguridad democratica y el gravamen a los movimientos financieros por $ 9.456.453 y $4.995.148,
respectivamente.
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26. INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Ingresos financieros -
2007 2006

Rendimientos financieros de cuentas por cobrar e

inversiones $ 27.681.455 % 4.438.440
Ajuste por diferencia en cambio 1.043.542 6.306.031
Otros 882.392 1.251.707

3 29.607.389 $ 11.996.178
Gastos financieros -
Intereses $ 158.086.624 $ 78.686.189
Ajuste por diferencia en cambio 1.755.989 29.645.260
Otros 13.057.978 3.174.383
$ 172.900.591 $ 111.505.832
27. DIVERSOS, NETO

Otros ingresos:

Recuperaciones $ 1.744.761 $ 273.355

Ajustes de ejercicios anteriores 3.526.762 856.257

Otros ingresos 2.346.399 75.940
Total otros ingresos 7.617.922 1.205.552
Otros egresos:

Amortizacién calculo beneficios complementarios

y reforma pensional $ (2.678.604) § -

Bonificacién plan de retiro voluntario (490.638) .

Ajuste de ejercicios anteriores (1) (17.283.475) (9.633)

Otros egresos (2) (1.354.855) (373.286)
Total otros egresos (21.807.572) (382.919)
Total diversos, neto $  (14.189.650) $ 822.633

(1) Corresponden principalmente a un ajuste al pasivo estimado de costos de margen variable por un valor de
$15.936.654. Adicionalmente, se registraron los gastos ocasionados en el proyecto de adquisicién no
realizado de Termotasajero S.A. E.S.P. por un valor de $855.226.

(2) Corresponden principalmente a otros egresos por provisiones de inversiones y otros deudores por valor de

$957.296, y ajuste al inventario por valor de $187.233 como resultado de los procedimientos de tomas fisicas
efectuadas por la compaiiia en el afio 2007.
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28. INDICADORES FINANCIEROS

indicador

Liquidez

Razbn corriente
Endeudamiento

Nivel de

endeudamiento total:

Endeudamiento a
corto plazo:

Endeudamiento a
largo plazo total:

Actividad
Rotacion de cartera
comercial:

Rotacién de
proveedores:

Rentabilidad

Margen bruto de
utilidad:

Margen operacional:

Margen neto de
utilidad:

Rendimiento del
patrimonio

Expresion

(veces)

%

%

%

Dias

Dias

%

%

2007 2006
1,06 1,41
26,26% 28,96%
6,30% 3,31%
19,96% 25,66%
73 37
41 17
51,37% 41,40%
49,11% 36,77%
30,55% -23,68%
7,18% 1,33%
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Explicacion del indicador

Indica la capacidad de la Compaiiia para
hacer frente a sus deudas a corto plazo,
comprometiendo sus activos corrientes.

Este indicador muestra el grado de
apalancamiento que corresponde a la
participacion de los acreedores en los
activos de la Compaiiia.

Representa el porcentaje de deuda con
terceros cuyo vencimiento es a corto
plazo.

Representa el porcentaje de deuda con
terceros cuyo vencimiento es en el
mediano y largo plazo.

Indica el nimero de dias que en promedio
rota la cartera comercial en el afio.

Indica el nimero de dias que en promedio
la Compafiia tarda en cancelar sus cuentas
a los proveedores. El calculo se efectuo
excluyendo los dividendos por pagar al 31
de diciembre de 2007.

Muestra la capacidad de la Compaiiia en el
manejo de sus ventas, para generar
utilidades brutas, es decir, antes de gastos
de administracién, de ventas, otros
ingresos, otros egresos e impuestos,

Indica cuanto aporta cada peso de las
ventas en la generacion de la utilidad
operacional.

Representa el porcentaje de las ventas
netas que generan utilidad después de
impuestos en la Compaiiia.

Representa el rendimiento de la inversién
de los accionistas.



Indicador Expresion 2007 2006 Explicacién del indicador
Mide por cada peso invertido en activos
Retorno operacional fijos, cuanto fue su contribucién en la
sobre activos (ROA) % 12,84% 2,07% generacién de la utilidad operacional.
=
~
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