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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
Emgesa S.A. E.S.P.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de Emgesa S.A. E.S.R que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas

y otras notas explicativas.

Responsabilidades de la Administracion en Relacién con los Estados
Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF); de disefar, implementar y mantener
el control interno relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores
materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer

estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros fundamentada en mi auditoria.
He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas
exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en cuanto
a si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda las cifras y las
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos,
el auditor considera los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion de los estados financieros, con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una evaluacion
de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la Administracion, asi como de

la presentacion en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi opinion.
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Opinién
En mi opinién, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos de importancia, la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus

operaciones y los flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia.

Otros Asuntos

Los estados financieros bajo normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia de Emgesa S.A
E.S.P al 31 de diciembre de 2016, que hacen parte de la informacién comparativa de los estados financieros adjuntos,
fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Ernst & Young Audit S.A.S., sobre los cuales expreso su opinién sin
salvedades el 16 de febrero de 2017

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de inobservancia en el
cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compania: 1) Llevar los libros de actas, registro de accionistas y de
contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2) Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y
decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva, y a las normas relativas a la seguridad social integral; y 3)
Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los estados
financieros adjuntos y la informacién contable incluida en el informe de gestién preparado por la Administracién de la
Compania, el cual incluye la constancia por parte de la Administracién sobre la libre circulaciéon de las facturas con endoso
emitidas por los vendedores o proveedores. El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto
2420 de 2015 lo emiti por separado el 14 de febrero de 2018.

Angela Marfa Guerrero Olmos
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 104291-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-5630

Bogotéa, Colombia
14 de febrero de 2018
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Emgesa S.A. E.S.P.
Estados de Situacion Financiera — Separados
(Cifras en miles de pesos)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

ACTIVO

Activo Corriente:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros corrientes

Otros activos no financieros corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente

Inventarios, neto

Total activo corriente

Activo No Corriente:

Otros activos financieros no corrientes

Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar no corrientes, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas no corriente

Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Activos intangibles distintos de la plusvalia, neto

Propiedades, planta y equipo, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Otros pasivos financieros corrientes

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar corrientes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes

Otras provisiones corrientes

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados corrientes

Otros pasivos no financieros corrientes

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Otros pasivos financieros no corrientes

Otras provisiones no corrientes

Provisiones por beneficios a los empleados no corrientes
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivo

I 4 Estados Financieros — Separados 2017

Nota de 2017 de 2016
4 $ 563.551.759 $  620.077.944
5 60.701.499 15.293.732
6 24.637.010 22.182.777
7 274.644.719 169.494.993
9 2.733.906 1.449.427
10 50.761.757 43.992.321
977.030.650 872.491.194
5 3.266.532 5.698.661
6 7.413.298 6.397.436
7 17.663.575 31.280.609
9 1.136.816 1.071.150
8 568.629 563.065
11 73.778.504 100.032.188
12 7.947.512.389 7.922.553.413
13 - 97.148.803
8.051.339.743 8.164.745.325
$ 9.028.370.393 $ 9.037.236.519
14 462.582.103 464.271.277
15 216.871.528 331.173.838
9 156.864.411 218.853.888
16 92.361.840 84.023.026
18 161.314.896 144.491.393
17 30.525.546 28.769.379
19 81.510.422 10.147.646
1.202.030.746 1.281.730.447
14 3.723.182.711 3.983.273.676
16 143.695.710 195.955.262
17 77.059.947 80.315.258
13 34.114.979 -
3.978.053.347 4.259.544.196

$ 5.180.084.093

$ 5.541.274.643

emgesa
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Emgesa S.A.E.S.P.

Estados de Situacion Financiera — Separados (Continuacion)

(Cifras en miles de pesos)

Patrimonio
Capital emitido
Primas de emision
Otras reservas
Otro resultado integral (ORI)
Utilidad del periodo
Utilidades retenidas
Utilidad por efecto de conversion a NIIF
Ganancias acumuladas
Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Véanse las notas adjuntas.

Nota

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

20

20

de 2017 de 2016
655.222.313 $ 655.222.313
113.255.816 113.255.816
569.5695.764 504.263.280
(20.716.160) (13.592.147)
887.055.685 753.724.640
171.194.366 10.409.214

1.472.678.516
2.530.928.567

1.472.678.760
2.236.812.614

3.848.286.300 3.495.961.876

9.028.370.393 $ 9.037.236.519

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas

en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.

?M Q‘%Q"
Bruno Riga
Representante Legal

Tarjeta Profesional 40562-T

Emgesa S.A. ES.P

/Alba Lfucia’ Salgedo
Contador Publico

Angela Maria Guerrero Olmos
Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional 104291-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)



Emgesa S.A. E.S.P.
Estados de Resultados, por Naturaleza — Separados
(Cifras en miles de pesos, excepto por la utilidad por accion)

Periodo de doce meses del 1 de enero Periodo de doce meses del 1 de enero

Nota al 31 de diciembre de 2017 al 31 de diciembre de 2016
Ingresos de actividades ordinarias 21 $ 3.400.005.643 $ 3.485.206.750
Otros ingresos de explotacion 21 25.075.258 28.899.697
Total ingresos por actividades ordinarias y otros ingresos de
explotacion 8.425.080.901 3.514.106.447
Aprovisionamientos y servicios 22 (1.170.359.622) (1.322.897.576)
Margen de contribucion $ 2.254.721.279 $ 2.191.208.871
Trabajos para el inmovilizado 2.688.671 3.485.460
Gastos de personal 23 (80.533.005) (72.015.890)
Otros gastos fijos de explotacion 24 (131.600.438) (138.197.902)
Resultado bruto de explotacion 2.045.276.507 1.984.480.539
Depreciaciones y amortizaciones 25 (210.256.564) (191.851.456)
Pérdidas por deterioro (reversiones) 25 429.180 (102.320.470)
Resultado de explotacion 1.835.449.123 1.690.308.613
Ingresos financieros 26 27.050.275 46.596.004
Gastos financieros 26 (384.347.545) (497.074.198)
Gasto financiero capitalizado 26 5.745.998 5.062.047
Diferencias de cambio 26 (445.537) 2.225.296
Resultado financiero (351.996.809) (443.190.851)
Resultado de otras inversiones
Resultado por otras inversiones 59.141 403.797
Resultados en ventas de activos 27 (30.200.139) (11.366.645)
Resultados antes de impuestos 1.453.311.316 1.236.154.914
Gasto por impuestos a las ganancias 28 (566.255.631) (482.430.274)
Utilidad del periodo $ 887.055.685 $ 753.724.640
Utilidad por accion basica
Utilidad por accion bésica en operaciones continuadas (*) 29 5.910,35 5.014,73
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 148.914.162 148.914.162

Véanse las notas adjuntas.
Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas

en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.

B Do

Bruno Riga algedo Angela Maria Guerrero Olmos
Representante Legal Congador Publico Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional 40562-T Tarjeta Profesional 104291-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)
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Emgesa S.A.E.S.P.
Estados de Resultados Integrales — Separados
(Cifras en miles de pesos)

Periodo de doce meses del 1 de enero Periodo de doce meses del 1 de enero

Nota al 31 de diciembre de 2017 al 31 de diciembre de 2016

Utilidad del Ejercicio $ 887.055.685 $ 753.724.640

Componentes de otro resultado integral del
periodo, antes de impuestos:

Ganancias (pérdidas) en nuevas mediciones
de instrumentos financieros medidos al valor 30 (2.432.129) 2.966.983
razonable con cambios en el ORI

Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de

planes de beneficios definidos 30 145.401 (14.803.751)
Ganamlas (pérdidas) por coberturas de flujos de 30 (5.288.417) (2.822.410)
efectivo

Otro resultado del periodo, antes de impuestos (7.575.145) (14.659.178)
Ganancias (perd!d_as) por_ n.uevas mediciones de 30 226,749 4869522
planes de beneficios definidos

Impuesto a las ganancias relacionado con

coberturas de flujos de efectivo de otro resultado 30 224.383 1.198.822
integral

Impuestos a las ggnanmas relatlyos a componentes 451132 6.068.344
de otro resultado integral del periodo

Otro resultado integral (7.124.013) (8.590.834)
Resultado integral total $ 879.931.672 $ 745.133.806

Véanse las notas adjuntas.
Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas
en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.

Bruno Riga Alba Liucia Galgédo Angela Maria Guerrero Olmos
Representante Legal Congador Publico Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional 40562-T Tarjeta Profesional 104291-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)
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Emgesa S.A.E.S.P.
Estados de Cambios en el Patrimonio — Separados
(Cifras en miles de pesos)

Grupo Enel

Otras reservas Otro resultado integral
Ganancias y pérdidas por nuevas mediciones ) . .
Reserva Ganancias y pérdidas por Ganancias
Nota Capital emitido Prima de emision  Reserva Legal Reserva Ocasi de instr i ieros didos al valor Total Patrimonio
Estatutaria . . planes de benefi ini
razonable y cobertura de flujo de efectivo
Patrimonio inicial al 31 de diciembre de 2015 $655.222.313 $113.255.816  $ 327.611.157 $178.127 $98.302.641 $ 3.499.752 (8.501.065) 2.368.543.370 $3.558.112.111
Cambios en el patrimonio
Resultado integral
Utilidad del periodo - - - - - - - 763.724.640 753.724.640
Otro resultado integral 30 - - - - - 1.343.395 (9.934.229) - (8.5690.834)
Resultado integral - - - - - 1.343.395 (9.934.229) 7563.724.640 745.133.806
Dividendos reconocidos como distribuciones a los
- - - - - - (807.284.041) (807.284.041)
propietarios
Incrementos (disminuciones) por otros cambios,
- 78.171.355 - - -
patrimonio - - - (78.171.355)
Total i (disminucion) en el il i - - - - 78.171.355 1.343.395 (9.934.229) (131.730.756) (62.150.235) N~
—
Patrimonio final al 31 de diciembre de 2016 $655.222.313 $113.255.816  $ 327.611.157 $178.127 $176.473.996 $ 4.843.147 $ (18.435.294) $2.236.812.614 $3.495.961.876 m
Cambios en el patrimonio 2
o
Resultado integral o
@©
Utilidad del periodo - - - - - - - 887.055.685 887.055.685 m
Otro resultado integral - - - - - (7.496.163) 372.150 - (7.124.013) w
Resultado integral - - - - - (7.496.163) 372.150 887.055.685 879.931.672 n
|
Dividendos reconocidos como distribuciones a los %)
. - - - - - - (627.607.248) (5627.607.248)
propietarios m
Incrementos (disminuciones) por otros cambios, @
- 65.332.484 - - (65.332.484) - (@]
patrimonio - - - c
@©
Total i (disminucién) en el il i - - - - 65.332.484 (7.496.163) 372.150 294.115.953 352.324.424 c
Patrimonio final al 31 de diciembre de 2017 $655.222.313 $113.255.816 $327.611.157 $178.127 $ 241.806.480 $ (2.653.016) $ (18.063.144) $ 2.530.928.567 $3.848.286.300 L
[%2]
o
< . ©
Véanse las notas adjuntas. ©
Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente r_nm

de los libros de contabilidad de la Compania.

\.w\cFFo p.dol

Bruno Riga algédo Angela Maria Guerrero Olmos
Representante Legal Confador Publico Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional 40562-T Tarjeta Profesional 104291-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530 h

(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)



Emgesa S.A.E.S.P.

Estados de Flujos de Efectivo Separado, método directo

(Cifras en miles de pesos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos
de actividades ordinarias

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros
beneficios de pdlizas suscritas

Clases de pagos en efectivo procedentes de actividades de operacién:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos y/o por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones
derivadas de las pdlizas suscritas

Otros pagos por actividades de operacion
Flujos de efectivo netos procedentes de la operacion
Impuestos a las ganancias pagados
Otras salidas de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de la operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién:

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros
negocios

Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras
entidades

Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras
entidades

Préstamos a entidades relacionadas
Compras de propiedades, planta y equipo
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta
financiera (swaps)

Cobros a entidades relacionadas

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de
permuta financiera

Intereses recibidos Actividades Inversion

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Reembolsos de préstamos

Dividendos pagados accionistas

Intereses pagados financiacion

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Otras salidas de efectivo financiacion

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion

Emgesa S.A. ES.P

Periodo de doce meses del 1 de

enero al 31 de diciembre de 2017

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016

$ 3.418.222.843

26.237.779

(1.286.241.265)
(91.474.668)

(20.445.048)

(72.561.562)
1.973.738.089
(416.402.077)
(51.994.852)

$ 3.7156.5601.350

23.282.542

31.392.385

(1.480.266.628)
(79.662.951)

(26.001.460)

(67.763.716)
2.116.481.522
(464.394.713)
(71.178.897)

1.505.341.160

53.577

(130.500.000)

83.5600.000

(321.505.445)

20.779.720

1.580.907.912

(98.633)

(565.000.000)
(312.210.168)
(69.313.598)

55.000.000

224.323

40.756.656

(347.672.148)

100.000.000
46.808.489
(340.666.667)
(697.438.747)
(373.212.968)
(1.993.499)
(46.808.489)
(883.316)

(340.641.420)

825.000.000
(487.852.747)
(795.166.218)
(450.133.821)

(719.865)

(10.494.409)

(1.214.195.197)

(919.367.060)



Emgesa S.A. E.S.P.
Estados de flujos de efectivo Separado, método directo (Continuacion)
(Cifras en miles de pesos)

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016

Incre_mento (disminucion) neto de efe_ctwo y equivalentes a! $ (56.526.185) $ 320.899.432
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al

. (56.526.185) 320.899.432
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 620.077.944 299.178.512
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo $ 563.551.759 $ 620.077.944

Véanse las notas adjuntas.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas

en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compania.

e D

B Do

Bruno Riga algedo Angela Maria Guerrero Olm'os
Representante Legal Congador Publico Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional 40562-T Tarjeta Profesional 104291-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 14 de febrero de 2018)
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1. Informacién general

Ente econdmico

Emgesa S.A. E.S.P (en adelante “la Companfia”) es una sociedad anénima comercial constituida de acuerdo con las leyes

colombianas como una empresa de servicios publicos, regulada por la Ley 142 y 143 de 1994.

La Compania fue constituida mediante escritura publica No.003480 de la Notaria 18 de Bogota DC del 15 de octubre
de 1980 e inscrita ante la Cdmara de Comercio el 17 de agosto de 2007 bajo el nimero 01151755 del libro IX, matricula
mercantil No. 01730333, con aporte de los activos de generacién del Grupo Energia de Bogoté S. A. E.S.P con el 51.51%
de las acciones (ordinarias y preferenciales) y los aportes en efectivo de los demés inversionistas con el 48.49% de las

acciones.

La Compania es de origen colombiano, tiene su domicilio y oficinas principales en la carrera 11 No. 82-76, Bogota D.C. Su
término de duracion es indefinido.

Emgesa S.A. E.S.P es filial de Enel Américas S.A., entidad controlada en su porcién mayoritaria por Enel S.PA. (en adelante,
Enel).

Enla Camara de Comercio de Bogota se encuentra registrada una situacién de Grupo Empresarial por parte de la sociedad
matriz Enel SpA respecto de Emgesa, la cual se encuentra en trdmite de actualizacion, sin producirse ninguna modificacion

respecto de la informacién de la casa matriz.

Objeto Social — La Compania tiene por objeto principal la generacién y la comercializacién de energia eléctrica en los términos
de la Ley 143 de 1994 y las normas que la reglamenten, adicionen, modifiquen o deroguen, y todo tipo de actividades
relacionadas de forma directa, indirecta, complementaria o auxiliar con el negocio de comercializacién de gas combustible,
adelantando las acciones necesarias para preservar el medio ambiente y las buenas relaciones con la comunidad en
la zona de influencia de sus proyectos; y realizar obras, disefos y consultoria en ingenieria eléctrica y comercializar
productos en beneficio de sus clientes. Asi mismo, la sociedad podrd en desarrollo de su objeto social, ejecutar todas
las actividades relacionadas con la exploracion, desarrollo, investigacién, explotacién, comercializacion, almacenamiento,
mercadeo, transporte y distribucion de minerales y material pétreo, asi como el manejo administrativo, operacional y
técnico relacionado con la produccién de minerales y la exploracion y explotaciéon de yacimientos en la Republica de
Colombia, incluyendo la compra, venta, alquiler, distribucién, importacién y exportacion de materias primas, elementos,
maquinaria y equipos para el sector minero. De igual manera, la sociedad podra promover y fundar establecimientos o
agencias en Colombia y en el exterior; adquirir a cualquier titulo toda clase de bienes muebles o inmuebles, arrendarlos,
enajenarlos, gravarlos y darlos en garantia; explotar marcas, nombres comerciales, patentes, invenciones o cualquier otro
bien incorporal; participar en licitaciones publicas y privadas; celebrar y ejecutar toda clase de contratos y de actos, bien
sea civiles, laborales, comerciales o financieros o de cualquier naturaleza que sean necesarios, convenientes o apropiados
para el logro de sus fines; dar a, o recibir de, sus accionistas, matrices, subsidiarias, y terceros dinero en mutuo; girar,
aceptar, endosar, cobrar y pagar toda clase de titulos valores, instrumentos negociables, acciones, titulos ejecutivos y

demas; celebrar contratos de sociedad o adquirir acciones en sociedades y participar como socia en otras empresas
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de servicios publicos; escindirse y fusionarse con otras sociedades que tengan un objeto social afin; asumir cualquier
forma asociativa o de colaboracién empresarial con personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras, para adelantar

actividades relacionadas, conexas y complementarias con su objeto social.

Cambio del objeto social de la Compaiia - el 18 de diciembre de 2017 se realiz6 una sesion extraordinaria de la
Asamblea General de Accionistas en la cual se aprobd la apertura de nuevas lineas de

negocio y como consecuencia de lo anterior, la ampliacién del objeto social de la Compania en el sentido de

incluir dentro del mismo (i) la importacion de combustibles liquidos derivados del petréleo para la generaciéon de energia, asf
como la importacion de gas natural para la generacién de energia y/o su comercializacion y (i) la participacion en mercados
de derivados financieros de commodities energéticos. La protocolizacion y posterior registro de esta modificacion al
objeto social de la Compania se encuentra supeditada a la aprobacién de la misma por parte de la Asamblea de Tenedores
de bonos, la cual se debera realizar en los términos de la ley, teniendo en cuenta que la Compania se encuentra inscrita

en el Registro Nacional de Emisores de Valores.

La Companfia cuenta con 11 centrales de generacién hidraulica y 2 térmicas, ubicadas en los departamentos de

Cundinamarca, Huila y Bolivar:

Central Tecnologia Capacidad Declarada
Guavio Hidraulica 1.259,9 MW
Betania Hidraulica 540,0 MW
El Quimbo Hidraulica 396,0 MW
Guaca Hidraulica 324,0 MW
Paraiso Hidraulica 276,0 MW
Charquito Hidréulica 19,4 MW
Tequendama Hidraulica 56,8 MW
Limonar Hidraulica 18,0 MW
Laguneta Hidraulica 18,0 MW
Dario Valencia Hidraulica 150,0 MW
Salto Il Hidraulica 35,0 MW
Martin del Corral Térmica 224,0 MW
Cartagena Térmica 187,0 MW

Comercializacion de Gas

En el 2017 la Compania sigue su consolidacion en el mercado de Comercializaciéon de gas natural en Colombia, logrando
el ingreso de dos nuevos clientes industriales, en Cartagena y en Mosquera abriendo nuevo mercado en Cundinamarca,
los nuevos clientes iniciaron el consumo en diciembre de 2017 De igual forma, se logré continuar con la atencion de dos
clientes industriales cuyos contratos vencian en noviembre de 2017, los contratos fueron firmados con vigencia entre uno
y tres anos. Las ventas totales fueron de 72.9 Mm3 con las cuales se obtuvo un margen variable de $3.420.220 lo que
significd un aporte del 0.15% del margen variable de la Compafia, mientras que en el 2016 las ventas fueron de 879 Mm3

y margen variable por $1.515.111.

Se atendieron 10 clientes industriales (No Regulados) en Bogotad, Manizales y Cartagena y 6 clientes en boca de pozo
(Mercado Secundario) y se logré asegurar el aprovisionamiento de gas de largo plazo (hasta 2023) de los campos Cusiana-

Cupiagua y Clarinete 1.
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Marco legal y regulatorio

Para el establecimiento del nuevo marco ordenado por la Constitucién, se expidio la Ley de Servicios Publicos Domiciliarios
(Ley 142 de 1994) y la Ley Eléctrica (Ley 143 de 1994), mediante las cuales se definen los criterios generales y las politicas
que deberan regir la prestacién de los servicios publicos domiciliarios en el pais y los procedimientos y mecanismos para

su regulacion, control y vigilancia.

La principal institucion del sector energético es el Ministerio de Minas y Energia que a través de la Unidad de Planeacion
Minero Energética (UPME), elabora el Plan Energético Nacional, el Plan de Expansion de Referencia Generacion
— Transmisién y el Plan de Abastecimiento de gas natural. La Comisién de Regulacion de Energia y Gas (CREG) vy la
Superintendencia de Servicios Publicos (SSPD) son las encargadas, respectivamente, de regular y fiscalizar a las empresas
del sector, adicionalmente la Superintendencia de Industria y Comercio es la autoridad nacional para temas de proteccion

de la competencia.

La Ley Eléctrica viabiliza el enfoque constitucional, regula las actividades de generacién, transmisién, distribucién, y
comercializaciéon de electricidad, crea ambiente de mercado y competencia, fortalece el sector y delimita la intervencion
del Estado. Teniendo en cuenta las caracteristicas de cada una de las actividades o negocios, se establecié como
lineamiento general para el desarrollo del marco regulatorio, la creaciéon e implementacion de reglas que permitieran
la libre competencia en los negocios de generacion y comercializacion de electricidad, en tanto que la directriz para los
negocios de transmisién y distribucion se orientd al tratamiento de dichas actividades como monopolios, buscando en

todo caso condiciones de competencia donde ésta fuera posible.

Mediante la Ley 1715 de 2014 se regula la integracion de las Energias Renovables No Convencionales (ERNC) al sistema
energético nacional. Esta normativa da incentivos fiscales y tributarios a los promotores de proyectos asociados con estas
tecnologias, sin afectar la arquitectura del mercado mayorista actual. Asi mismo, propone la creacién de un fondo para
la investigacion vy realizacion de proyectos ERNC y de eficiencia energética, y define el marco regulatorio general para la
participacién de la autogeneracion en el mercado.

Con la adopcién del Plan de Accién Indicativo 2017-2022 para el desarrollo del Programa de Uso Racional y Eficiente de
la Energia (PROURE) por parte del Ministerio de Minas y Energfa a través de la Resolucion 41286 de 2016, se definen los

objetivos y metas indicativas de eficiencia energética y acciones y medidas sectoriales y estrategias.

La Comision de Regulacién de Energia y Gas mediante la Resolucién CREG 140 de 2017 define una nueva metodologia
para el célculo del precio de escasez del Cargo por Confiabilidad, el cual se denomina precio marginal de escasez (PME);
este PME regird para las asignaciones de Obligaciones de Energia en Firme (OEF) que se realicen en un futuro, y por ende,
representara el precio al que se remuneraré dicha energia, durante un periodo critico. Con esta nueva metodologia de
célculo se evitan desacoples entre el costo de generacién local y marcadores de precios de combustibles en el mercado

internacional, pues el precio marginal de escasez refleja los costos de combustibles locales.

La regulacién en el sector del gas natural, se encamina en el cumplimiento de los objetivos definidos en la Ley 142 de
1994 i) garantizar la calidad del servicio para asegurar el mejoramiento de la calidad de vida de los usuarios, ii) la ampliacién
permanente de la cobertura, iii) la prestacién continua e ininterrumpida del servicio, iv) la prestacion eficiente, v) la libertad

de competencia y la no utilizacién abusiva de posicidon dominante.
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A partir de la expedicion del Decreto 2100 de 2011, se ha expedido una regulacién orientada especialmente a asegurar y
garantizar el abastecimiento, la confiabilidad y la continuidad del servicio. En este sentido, se han definido instrumentos
regulatorios con el fin de incentivar las importaciones y el aumento de la produccién de gas, estandarizacion de modalidades
contractuales con el objeto de asegurar la atenciéon de la demanda esencial en firme, definicion de mecanismos de
negociacién que promuevan la competencia y la fijacién de precios eficientes, y la creacién y consolidacion de un gestor

de mercado con el fin disponer de manera oportuna de informacién operativa y comercial del sector.

El Ministerio de Minas y Energia mediante la Resolucién 40006 de 2017 adopta el PlanTransitorio de Abastecimiento de Gas
Natural, con lo cual se da inicio a los procesos de convocatoria y asignacion para llevar a cabo las obras requeridas segun la
UPME para garantizar la seguridad del abastecimiento y la confiabilidad en el corto y mediano plazo. Como parte de este
proceso, a nivel regulatorio la CREG ha incluido dentro de su Agenda Regulatoria el desarrollo de normas relacionadas con
infraestructura de gas, como terminales de regasificacién, open season y ampliaciones mediante convocatorias de la red

de transporte de gas natural.

Por otra parte y como parte del andlisis y seguimiento de las transacciones y resultado de las negociaciones del mercado de
gas natural, en agosto de 2017 la CREG mediante la Resolucion 114 ajusté algunos aspectos referentes a la comercializacion

del mercado mayorista de gas natural y compild la Resoluciéon CREG 089 de 2013 con todos sus ajustes y modificaciones.

2. Bases de presentacion

La Compania presenta sus estados financieros de propdsito general en pesos colombianos y los valores se han redondeado

a la unidad de miles de pesos més proxima (COP$000), salvo cuando se indique lo contrario.
Los estados financieros separados incluyen informacién comparativa correspondiente al periodo anterior.

Los principios contables aplicados en su elaboracién, son los que se detallan a continuacion:

2.1. Principios contables

Los estados financieros separados de propdsito general de la Compania al 31 de diciembre de 2017 han sido preparados
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), que contemplan
las Normas Internacionales de Informacion Financiera -NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad -NIC-, las
interpretaciones SIC, las interpretaciones CINIIF y el marco conceptual para la informacion financiera, aplicables, emitidas
y aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) al 31 de diciembre de
2014 y que fueron publicadas en espanol por dicho organismo en agosto de 2015, e incorporadas al marco técnico contable
colombiano de conformidad con la Ley 1314 del 13 de julio del 2009, reglamentada por el Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, las modificaciones de los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017.
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La Compania pertenece al Grupo 1 de adopcién de acuerdo a las definiciones de los Decretos 2784 del 28 de diciembre de
2012 y 3024 del 27 de diciembre de 2013, de acuerdo con lo requerido la Comparia emitié los primeros estados financieros

comparativos bajo las NCIF a diciembre 31 de 2015.

Los presentes estados financieros de propdsito general se han preparado siguiendo el principio de negocio en marcha
mediante la aplicacion del método de costo, con excepcién, de acuerdo con las NCIF, del activo y los pasivos que se

registran a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NCIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.

También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

2.2 Base contabilidad de causacion

La Compania prepara sus estados financieros, usando la base de contabilidad de causacion, excepto para la informacién

de los flujos de efectivo.

2.3 Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en
Colombia emitidas aun no vigentes.

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron al marco
técnico normativo de informacion financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen en

o0 mas adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicaciéon podria ser efectuada de manera anticipada.

2.3.1. Nuevas normas incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion efectiva es a
partir de 1 de enero de 2018.

NIIF 9 Instrumentos Financieros
Enjulio de 2014, el IASB emiti6 la versién final de la NIIF 9 Instrumentos financieros, que reemplaza la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién, y todas las versiones anteriores de la NIIF 9. La NIIF 9 relne los tres aspectos del

proyecto de contabilizacién de instrumentos financieros: Clasificacién y medicion, deterioro y contabilidad de cobertura.

La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la
aplicacion anticipada; se requiere una aplicacién retrospectiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria. La norma
contempla la excepcién para la contabilidad de coberturas, cuyos requisitos generalmente se aplican prospectivamente,

con algunas excepciones limitadas.
La Compania planea adoptar el nuevo estandar en la fecha de vigencia requerida, con aplicacién retrospectiva y no

reexpresaréa la informacion comparativa; el impacto de la transicion se reflejard en las ganancias acumuladas iniciales del

periodo anual sobre el que se informa que incluye la fecha de la aplicacién inicial.
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Durante el 2017, la Compania realizd una evaluacién detallada del impacto de los tres aspectos de la NIIF 9; esta evaluacién
se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de la informacion adicional
razonable y sustentable que se disponga cuando se adopte la NIIF 9.

De la evaluacion preliminar, la compania ha detectado los siguientes impactos:

(a) Clasificacion y medicion

La Compania no espera ningun impacto en el estado de situacién financiera o patrimonio al aplicar los requerimientos de
clasificacién y medicion de la NIIF 9.

Las participaciones de capital en compafias no cotizadas estédn destinadas a mantenerse en el futuro previsible. La
Compania aplicaréa la opcién de presentar cambios en el valor razonable en ORIy, por lo tanto, la aplicacion de la NIIF 9 no
tendrd impacto.

En general los préstamos y las cuentas por cobrar comerciales se mantienen para cobrar los flujos de efectivo contractuales;
y se espera que generen flujos de efectivo que representen Unicamente pagos de capital e intereses. La compania analizd
las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de esos instrumentos y concluyé que cumplen con los criterios
de medicion del costo amortizado segun la NIIF 9. En los casos en que se efectlan ventas de activos financieros, se ha
dado la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios y la correspondiente baja de los activos. Por lo anterior, no hay
modificaciones en la clasificacion y mediciéon de estos rubros.

(b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Compania registre las pérdidas crediticias esperadas en todos sus titulos de deuda, préstamos
y cuentas por cobrar comerciales, ya sea por 12 meses o por el tiempo de vida de los activos. La Compania aplicara el
enfoque simplificado analizando las contrapartes de manera individual y/o colectivo, vy registrara las pérdidas esperadas
que correspondan para cada una de las cuentas por cobrar comerciales. Preliminarmente la Compafia no espera un

impacto material.

(c) Contabilidad de cobertura

La Compania determind que todas las relaciones de cobertura existentes actualmente designadas en relaciones de
cobertura efectivas continuaréan calificando para la contabilidad de coberturas bajo la NIIF 9. La Companfia ha optado por
no aplicar retrospectivamente la NIIF 9 en la transicién de las coberturas. La NIIF 9 no cambia los principios generales de
cémo una entidad contabiliza las coberturas efectivas, por lo tanto la aplicacién de los requisitos de cobertura de la NIIF 9
no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La emisién en mayo de 2014 de la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes y

la norma de Estados Unidos —EE.UU. analoga (ASC606) son el resultado del trabajo conjunto del Consejo de Normas
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Internacionales de Contabilidad (“IASB”) y el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera ("FASB"”) con el fin de
clarificar los principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y mejorar la presentacién de
informes financieros mediante la creacion de un estdndar comun de reconocimiento de ingresos para las NIIF y los PCGA
de los EE.UU.

El objetivo de la NIIF 15 es brindar un modelo Unico e integral de reconocimiento de ingresos para todos los contratos con
clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros; y mejorar la comparabilidad dentro de
las industrias, entre industrias y entre mercados de capital; teniendo como principio basico que una Compania reconoce
los ingresos de actividades ordinarias de forma que represente la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la Compania espera tener derecho a cambio de

dichos bienes o servicios.

La NIIF 15, establece un modelo de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes basado en 5 etapas que son:

Etapa 1: Identificar el contrato o contratos con clientes.
Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del contrato.

V V V V V

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad satisface una obligacion de

desempeno.

La NIIF 15 sustituye las siguientes normas internacionales de contabilidad e interpretaciones: NIC 11: Contratos de
Construccion, NIC 18: Ingresos de Actividades Ordinarias, CINIIF 13: Programas de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15:
Acuerdos para la Construccién de Inmuebles, CINNIF 18: Transferencia de Activos Procedentes de Clientes y SIC 31:

Ingresos — Permutas de Servicios de Publicidad.

La NIIF 15 reemplaza los requerimientos actuales respecto al reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias;
permitiendo un enfoque retrospectivo completo o retrospectivo modificado para la adopcién, es efectiva para periodos que
inicien en o después del 1 de enero de 2018. La adopcién anticipada es permitida. La Compania planea adoptar la norma
utilizando el enfoque retrospectivo modificado, lo cual significa que el impacto acumulativo de la adopcion sera reflejado en

el saldo de apertura de las utilidades acumuladas del 2018 y que la informacién financiera comparativa no se reexpresara.
La Compania durante el ejercicio 2017, completd la revision de los potenciales impactos de la adopcion de la NIIF 15 en los
estados financieros, y ha identificado que no habra un impacto material en la oportunidad y monto del reconocimiento de

los ingresos de la Compania.

De acuerdo al andlisis realizado en la implementacion de la NIIF 15, no se determiné cambios que afecten la politica actual

de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.

En la preparacion de la adopcion de la NIIF 15, la Compariia ha considerado lo siguiente:
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Enfoque de cartera:

La Compaiia obtiene los principales flujos de ingresos por la venta de bienes y/o la prestacion de servicios basados en el
suministro de energia en los Mercados Mayoristas, No Regulado y Bolsa.; igualmente suministra Gas a diferentes agentes

del mercado.

La solucion préctica del parrafo 4 de la NIIF 15, permite aplicar esta norma a una cartera de contratos; por esta razon la
Compania a través de la identificacion de los flujos de ingresos definié los grupos de contratos con clientes que poseen

caracteristicas similares en los términos y condiciones contractuales (cluster).

Los cluster fueron determinados utilizando las siguientes tipificaciones: a) Tipo de bienes o servicios ofrecidos (electricidad,
servicios de valor anadido); b) Tipologia de mercado (regulado, no regulado); o c) Tipo de cliente (tamafo, tipo, sector); las
cuales siguiendo el modelo de 5 pasos y temas especiales de la NIIF 15 permiten la identificacién de los bienes o servicios

prometidos en los contratos.

Contratos con muiiltiples bienes y/o servicios:

La NIIF 15 en los péarrafos 26 al 30, establece: Un contrato con multiples bienes y/o servicios se presenta, cuando la
Compania identifica varias obligaciones de desempefo en la transferencia de bienes y/o servicios ofrecidos a los clientes,

y estas pueden ser satisfechas de manera independiente.

A continuacién se detalla el andlisis realizado, sobre los diferentes contratos relacionados con la prestacion de bienes y/o

servicios que la Compania ofrece a los clientes

> Venta de Energia Mercado Mayorista: Solo se presenta una obligacién de desempefo asociada a los clientes de
este mercado, que es la venta de energia eléctrica. Por o tanto no existen contratos con multiples bienes y servicios,
asociados a este mercado. En el mercado Mayorista, en el que Emgesa suministra bienes y/o servicios, la compania

actla como principal.

> Venta de Energia Mercado no Regulado: Para este servicio se identifico una obligaciéon de desempenfio, que es la venta
de energia eléctrica a los clientes de este mercado. Por lo tanto no existen contratos con multiples bienes y servicios
asociados a este mercado. En el mercado no Regulado, en el que Emgesa suministra bienes y/o servicios, la compania

actlia como principal.

> Mercado de Energia en Bolsa: Se presentan tres obligaciones de desempefo que son: Venta de energia, Despacho
por seguridad y otros servicios complementarios; las cuales representan una promesa de transferir una serie de bienes
y/o servicios distintos que son sustancialmente los mismos y que tienen el mismo patrén de transferencia al cliente. Por
lo tanto no se considera que el contrato en el mercado bolsa presenta multiples bienes y servicios a los clientes. En el

mercado Bolsa en el que Emgesa suministra sus bienes y/o servicios, la compafia actla como principal.
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> Venta de combustibles: Dependiendo del contrato se pueden presentar una o dos obligaciones de desempefo que

son:

- Suministro de gas.

- Suministro de gas y transporte:

No se presentan contratos con multiples bienes y servicios debido a que las obligaciones de desempeno son
altamente interdependientes y tienen el mismo patrén de transferencia a los clientes finales. En este mercado la

compania actla como principal.

> Otros Ingresos: La Compania tiene en este rubro ingresos bajo el alcance de la NIIF 15 que corresponden al cargo por
confiabilidad.

En el cargo por confiabilidad la obligacion de desempeno es la entrega de energia en firme a los agentes del mercado
secundario. Este mercado no presenta multiples bienes y servicios. En los cargos por confiabilidad Emgesa actia como

principal.
Satisfaccion de las obligaciones de desempefio:

La NIIF 15 en los parrafos 31 y 35, establece que la satisfaccion de las obligaciones de desempeno se realiza a lo largo del

tiempo o en un punto del tiempo de acuerdo al patron de transferencia de los bienes y/o servicios otorgados a los clientes.

La Compania identificd que la satisfaccién de las obligaciones de desempefo se realiza a lo largo del tiempo para los
mercados Mayoristas, No Regulado, Bolsa, Combustibles y otros (Cargos por confiabilidad), ya que los clientes reciben y
consumen simultdneamente los bienes y/o servicios suministrados por la Compafia, y se benefician en la medida que se

ejecutan los contratos.
Contraprestaciones variables:

La NIIF 15 en el parrafo 50 establece que si la contraprestacién prometida en un contrato incluye un importe variable, la
Compania estimara el importe de la contraprestacion a la cual tendrad derecho a cambio de la transferencia de bienes y/o

servicios comprometidos con los clientes.

> Venta de Energia Mercado Mayoristas, No Regulado y Combustibles: La negociacién de los precios de la transaccion
son fijos y se indexan al indice de precios al productor (IPP), o de acuerdo a la regulacién enmarcada en cada uno de
los contratos en el caso de combustibles. No se presentan contraprestaciones variables debido a que no se ofrecen
descuentos, reembolsos, incentivos, primas de desempeno u otro tipo de beneficios que afecten los importes a recibir

establecidos en los contratos, por el suministro de los bienes y/o servicios a los clientes.

> Mercado de Energia en Bolsa: La negociacion de los precios en este mercado es regulado y esta fijado por el mercado
(oferta y demanda) con el fin que el administrador del sistema ejecute, liquide y recaude los valores monetarios a los
agentes que intervienen en este mercado. No hay contraprestaciones variables ya que no se presentan modificaciones

en los precios regulados de oferta y demanda establecidos en este mercado.
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> Otros Ingresos: En la asignacién de precios en el cargo por confiabilidad se utiliza un mecanismo de mercado que
propende a la eficiencia de la subasta de las obligaciones de energia en firme. Lo anterior no supone contraprestaciones
variables ya que en la determinacién del precio no se presentan modificaciones por variables como descuentos o rebajas
en los precios que no estén establecidos por el mercado.

Contratos con modificaciones:

La NIIF 15 en el parrafo 18 establece que se presentan contratos con modificaciones cuando se presentan cambios en
el alcance o en el precio aprobados por las partes, que crean nuevos derechos y obligaciones exigibles en el contrato a
cambio de los bienes o servicios ofrecidos a los clientes.

Se identificé que por las particularidades del mercado y del sector en el que la Compania suministra sus bienes y/o
servicios asociados a contratos con clientes; no se presentan cambios que proporcionen nuevos bienes y/o servicios.
Tampoco se presentan modificaciones en el precio que estén fuera de los estandares previamente acordados o regulados.
Algunos cambios se pueden presentar en fechas o precios sin que estos alteren la contraprestacién acordada entre las
partes en el suministro de bienes y servicios.

Consideraciéon como Principal o como Agente:

La NIIF 15 en los parrafos B34 al B38 establece que cuando se encuentra involucrado un tercero en proporcionar bienes
y/o servicios a un cliente, la Compafia debera determinar si el compromiso de cumplir con la obligacién de desempefo
estd a su cargo, o a cargo de una tercera parte. En caso que la Compania controle los bienes y servicios comprometidos
con los clientes y satisfaga las obligaciones de desempefo por si misma a los clientes, esta actla como principal. En caso

contrario actla como agente.

La Compania actia como principal en los mercados donde suministra sus bienes y/o servicios, debido a que controla y
satisface por si misma las obligaciones de desempeno comprometidas con los clientes.

Costos del contrato:

La NIIF 15 en los parrafos 91 al 98 permite reconocer un activo por los costos de obtener o cumplir un contrato.

Debido a las caracteristicas de los mercados en los que la Compania suministra sus bienes y/o servicio, no se presentan
costos incrementales de obtencion o por cumplir un contrato.

Acuerdos de concesion

Una vez analizados los cluster definidos por la Compania, no se identificaron impactos que se originen por acuerdos de
concesion en la adopcion de NIIF 15.
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CINIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada

Esta interpretacion se refiere al tipo de cambio a utilizar en transacciones en moneda extranjera, cuando la contraprestacion
se paga o se recibe antes de reconocer los ingresos, gastos o activos relacionados. Su aplicacion sera a partir del 1 de
enero de 2018.

Enmiendas a la NIC 7 - Revelaciones

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2018. Hace parte de la iniciativa de revelaciones del IASB vy requiere que la Compania revele
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar cambios en los pasivos que surjan por
actividades de financiacién, incluyendo cambios que surjan o no de entradas o salidas de efectivo. En la aplicacion inicial de
la modificacion las companias no estarian obligadas a incluir informacién comparativa de periodos anteriores. La aplicacion

de esta enmienda resultara en revelaciones adicionales en los estados financieros de la Compafna.
Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Esta enmienda se incluye en el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2131 de 2016, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2018. Esta modificacion establece la necesidad de una Compania de considerar si las leyes
tributarias restringen las fuentes de ganancias fiscales contra las que se puedan cargar las diferencias temporarias
deducibles, ademdas de brindar una guia acerca de cémo una compania debe determinar sus ganancias fiscales futuras y
explicar las circunstancias en las que la ganancia fiscal puede incluir la recuperacién de ciertos activos por un valor mayor
al valor en libros.

Las companias deberan aplicar estas enmiendas de manera retrospectiva, sin embargo, en el momento de la aplicacién
inicial de esta enmienda, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo podria reconocerse en la
utilidades retenidas de apertura (o en otro componente del patrimonio, segun sea apropiado) sin distribuir el cambio entre
las utilidades retenidas de apertura y otros componentes del patrimonio. Si el Grupo aplicara esta exencién, debera revelar

este hecho. Se espera que esta enmienda no represente impacto alguno para el Grupo.

2.3.2. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colom-
bia cuya aplicacion efectiva es a partir del 1 de enero de 2019 y siguientes.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha de

aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacién de arrendamientos, incluyendo NIC 17 arrendamientos,
CINIIF 4 determinacion si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacién de arrendamiento
operativo y SIC 27 evaluacién de la sustancia de transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de situaciéon

financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando el derecho para
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usar el activo tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su obligacién para hacer los pagos
del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo
valor. El tratamiento contable de los contratos de arrendamiento para los arrendadores permanece similar a las actuales
normas contables en el cual el arrendador clasifica los contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u

operativos.

En adicién la naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de
arrendatario cambiaran con la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacion de los derechos de uso
del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. Hasta la fecha la Compafia no ha calculado un impacto
preliminar de la adopcién de esta nueva norma que podria tener un impacto significativo en los estados financieros. No se

espera efectuar una adopcioén anticipada de esta norma.

CINIIF 23 Incertidumbre Frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

La interpretacion trata la contabilidad de impuesto a las ganancias en los casos en los que los tratamientos fiscales
incluyen incertidumbres que afectan la aplicaciéon de la NIC 12 y no aplica a impuestos que estan fuera del alcance de esta
CINIIF, ni incluye requerimientos especificos relacionados con intereses y sanciones asociadas con tratamientos fiscales

inciertos. La interpretacioén trata lo siguiente:

Cuando la entidad considera tratamientos fiscales inciertos de manera separada.
Los supuestos efectuados por la entidad acerca del examen de los tratamientos fiscales por parte de las autoridades
correspondientes.

> La manera en que la entidad determina la utilidad fiscal (o pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, vy tarifas fiscales.

> La manera en que la entidad considera los cambios en hechos y circunstancias.

Una Compania debe determinar si evalUa cada tratamiento incierto por separado o agrupados, debiendo utilizar el enfoque

que mejor predice la resolucion de las incertidumbres.

Esta interpretacion no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha. La fecha
de aplicacién a la interpretacion establecida es para periodos que comiencen a partir del 1 de enero del 2019. Teniendo en
cuenta que la Compafia opera en un ambiente de impuestos complejo, la aplicaciéon de esta interpretacion podra afectar
sus estados financieros y revelaciones. Adicionalmente, la Compania deberé establecer procesos y procedimientos para

obtener la informacién que sea necesaria para aplicar esta interpretacién de manera oportuna.

Transferencia de Propiedades de Inversion Enmiendas a la NIC 40

Estas enmiendas hacen algunas aclaraciones para los casos en los que una compania debe transferir propiedades,
incluyendo propiedades en construcciéon o propiedades de inversién. Estas enmiendas establecen que un cambio en
uso se presenta cuando la propiedad empieza a cumplir o deja de cumplir la definicién de propiedad de inversion y existe
evidencia de dicho cambio. Un simple cambio en la intencion de uso de la propiedad por parte de la Administracién no
constituye evidencia de un cambio en uso. Las companias deben aplicar las enmiendas de manera prospectiva sobre los
cambios en uso que ocurran a partir del periodo en que se empiecen a aplicar estas enmiendas. Las companias deberan
reevaluar la clasificacién de la propiedad mantenida a esa fecha vy, si aplica, reclasificarla para reflejar las condiciones

existentes en ese momento. Esta enmienda se incluye en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto
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2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de enero de 2019. La Compania aplicaré las enmiendas cuando sean efectivas, sin
embargo, teniendo en cuenta que la Compaiia actualmente estd en linea con estas aclaraciones, no se espera que éstas

tengan efecto sobre sus estados financieros.
Clasificacion y Medicion de Transacciones con Pagos Basados en Acciones Enmiendas a la NIIF 2

Estas enmiendas fueron emitidas por el IASB con el fin de responder a tres éreas principales: los efectos de las condiciones
para la irrevocabilidad de la concesion en la medicién de transacciones de pagos basados en acciones pactadas en efectivo,
la clasificacion de las transacciones de pagos basadas en acciones con caracteristicas de liquidacion neta para obligaciones
de retencién de impuestos y la contabilidad cuando una modificacion a los términos y condiciones de las transacciones de
pagos basados en acciones cambian su clasificacién de liquidadas en efectivo a liquidadas en patrimonio. En la adopcion,
las companfias estan requeridas a aplicar las enmiendas sin reexpresar periodos anteriores, pero se permite la aplicacion
retrospectiva si es elegible para las tres enmiendas y cumple otros criterios. Estas enmiendas se incluyen en el anexo 1.3
del Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2170 de 2017, con vigencia a partir del 1 de enero de 2019. La Compania

se encuentra evaluando el potencial efecto de estas enmiendas en sus estados financieros.
Enmienda a NIC 1: Iniciativa sobre informacion a revelar

El' IASB emitié enmiendas a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros' como parte de su principal iniciativa para mejorar
la presentacién y revelacion de informacién en los estados financieros. Estas modificaciones estéan disefiadas con el objetivo de

alentar a las empresas a aplicar el juicio profesional para determinar qué tipo de informacién revelar en sus estados financieros.
Enmienda a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversion, aplicacion de la excepcion de consolidacion.

Estas modificaciones de alcance restringido a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados’ NIIF 12 “Informacién a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” aclaran la
aplicacion de la excepcion de consolidacién para las entidades de inversiéon y sus subsidiarias. Las modificaciones ademas

disminuyen las exigencias en circunstancias particulares, reduciendo los costos de la aplicacién de las Normas.
Mejoras a las NIIF (Ciclo 2014-2016)

Corresponde a una serie de enmiendas menores que aclaran, corrigen o eliminan una redundancia en las siguientes
normas: NIIF 1 “"Adopcion por primera vez de las NIIF, NIIF 12 “Informaciéon a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” La aplicacion se encuentra distribuida de la siguiente
manera: NIIF 1: 1 de enero de 2018, NIC 28: 1 de enero de 2018.

Enmienda a NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacion de activos

La enmienda corrige una inconsistencia existente entre la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y la NIC 28
“Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” respecto al tratamiento contable de la venta y aportaciones entre un
inversionista y su asociada 0 negocio conjunto.

El IASB decidi6 aplazar la fecha de aplicacion efectiva de esta enmienda de manera indefinida, en espera del resultado
de su proyecto de investigacion sobre el método de participacion. La fecha de aplicacién de esta enmienda se encuentra
pendiente por determinar.
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La Compania estd evaluando el impacto que tendra la NIIF 16 en la fecha de su aplicacion efectiva. Adicionalmente, la
Administracion estima que el resto de normas y enmiendas pendientes de aplicacién no tendran un impacto significativo

en los estados financieros de la Compania.

2.4 Normas de contabilidad y de informacién financiera no incorporadas en el
marco contable aceptado en Colombia emitidas aun no vigentes.

NIIF 17 Contratos de seguros

En mayo de 2017 el IASB emiti¢ la NIIF 17 un nuevo estandar contable integral para contratos de seguro cubriendo la
medicidon y reconocimiento, presentacion y revelaciéon. Una vez entre en vigencia, la NIIF 17 reemplazara la NIIF 4, emitida
en 2005. La NIIF 17 aplica a todos los tipos de contratos de seguro, sin importar el tipo de entidades que los emiten, asf
como ciertas garantias e instrumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. Esta norma incluye
pocas excepciones.

El objetivo general de la norma consiste en dar un modelo de contabilidad para contratos de seguro que sea mas Uutil
y consistente para los aseguradores. Contrario a los requerimientos de la NIIF 4, que busca principalmente proteger
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 brinda un modelo integral para estos contratos, incluyendo todos los

temas relevantes. La esencia de esta norma es un modelo general, suplementado por:

> Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de participacion directa (enfoque de tarifa variable).
> Un enfoque simplificado (el enfoque de prima de asignacion) principalmente para contratos de corta duracion.

La NIIF 17 no ha sido introducida en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Aplicacion de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” con la NIIF 4 "Contratos de seguro” - Enmienda a la NIIF 4

Las enmiendas estan dirigidas a resolver asuntos que surgen como resultado de la implementacion de la nueva norma de
instrumentos financieros, NIIF 9, antes de la implementacion de la NIIF 17 "Contratos de seguro’, que reemplaza la NIIF 4.
Estas enmiendas introducen dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguro: una exencion temporal de

la aplicacion de la NIIF 9 y un enfoque de superposicion.

Una Compania puede optar por el enfoque de superposicion cuando adopta la NIIF 9 y aplicar este enfoque
retrospectivamente a los activos financieros designados en la transicion a NIIF 9. Estas enmiendas deben ser aplicadas de
manera retrospectiva y no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la fecha.
Estas enmiendas no son aplicables a la Compania.

2.5 Estimados y criterios contables relevantes

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas por la Gerencia de la
Compania, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos.
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Las estimaciones se refieren basicamente a:

> Las hipo6tesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados, tales como tasas de

descuentos, tablas de mortalidad, incrementos salariales, entre otros.
> La vida util de las propiedades, planta y equipo e intangible (Ver Notas 3.7 y 3.6).
> Las hipdtesis utilizadas para el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros (Ver Nota 3.13).

> Los ingresos y gastos derivados de la actividad de generacion que proceden fundamentalmente de las ventas de energia
a través de contratos bilaterales al mercado regulado y no regulado, de la bolsa de energia, del servicio de regulacién
secundaria de frecuencia (AGC por sus siglas en inglés) y del cargo por confiabilidad, asi como las compras de energia

necesarias para atender dichos contratos.
> La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingente (Ver Nota 3.10).

> Los desembolsos futuros por compromisos medioambientales surgidos de la licencia ambiental principalmente para

nuevos proyectos, asi como también las tasas de descuento a utilizar (Ver Nota 3.7).

> Los resultados fiscales, que se declararan ante las respectivas autoridades tributarias en el futuro, que han servido de
base para el registro de los distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados

financieros (Ver Nota 3.11).

Los juicios y estimaciones se han realizado con la informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados
financieros, es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlos al alza o a la baja en préximos periodos,
realizandolo en forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de juicio o estimacion en los préximos estados
financieros.

3. Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la elaboracién de los estados financieros de propdsito general adjuntos,

son las siguientes:

3.1 Instrumentos financieros

3.1.1. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja, saldos en bancos, depdsitos a plazo y

otras inversiones a corto plazo, igual o inferior a 90 dias desde la fecha de inversion, de alta liquidez que son répidamente

realizables en caja y que tienen un bajo riesgo de cambios en su valor.
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3.1.2. Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicién: los que se miden al valor razonable
y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda

o de patrimonio.

3.1.2.1 Instrumento de deuda

(a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al “costo amortizado” sélo si los siguientes criterios se cumplen: el
objetivo del modelo de negocio de la Compafhia es mantener el activo para obtener los flujos de efectivo contractuales,
y los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos de efectivo que son Unicamente pagos del

principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

La naturaleza de los derivados implicitos en una inversion de deuda se considera para determinar si los flujos de efectivo

de la inversién son Unicamente pagos de capital e intereses, y en ese caso no se contabilizan por separado.

(b) Activos financieros al valor razonable

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado no se cumplen, el instrumento

de deuda se clasifica como medido al “valor razonable con cambios en resultados”

3.1.2.2. Instrumento de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patrimonio que se mantienen
para negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de instrumentos de patrimonio, la
Compania puede realizar una eleccion irrevocable en el reconocimiento inicial para reconocer los cambios en el valor

razonable con cargo a los otros resultados integrales en el patrimonio.

3.1.2.3. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en la fecha en que se celebra el contrato y son

permanentemente remedidos a su valor razonable.

Silos instrumentos financieros derivados no califican para ser reconocidos a través del tratamiento contable de coberturas,
se registran a su valor razonable a través del estado de resultados. Cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados
se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como “otras ganancias/pérdidas, neto” Si son designados para
cobertura el método para reconocer la ganancia o pérdida resultante de los cambios en los valores razonables de los

derivados depende de la naturaleza del riesgo y partida que se esta cubriendo.

emgesa

I 28 Estados Financieros — Separados 2017

Grupo Enel



La Compania designa ciertos derivados como:

(a) Coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos (cobertura de valor razonable);
(b) Coberturas de un riesgo particular asociado con un activo o pasivo reconocidos o de una transaccion prevista altamente
probable (cobertura de flujos de efectivo) o

(c) Coberturas de inversiones netas en una operacién en el extranjero (cobertura de inversion neta).

La Compania documenta, al inicio de la cobertura, la relacion entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas,
asf como sus objetivos y estrategia de administracion de riesgos que respaldan sus transacciones de cobertura. La
Compania ademas documenta su evaluacion, tanto al comienzo de la cobertura como periédicamente, de si los derivados
usados en las transacciones de cobertura son altamente efectivos para compensar los cambios en los valores razonables
o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El total del valor razonable de los derivados usados como cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente cuando
el vencimiento del remanente de la partida cubierta es mayor a 12 meses, y se clasifica como activo o pasivo corriente
cuando el vencimiento del remanente de la partida cubierta es menor a 12 meses. Los derivados que no son usados para
cobertura o que son mantenidos para ser negociados se clasifican como activos o pasivos corrientes.

(a) Coberturas de valor razonable

Los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y califican como coberturas de valor razonable se
registran en el estado de resultados, y la ganancia o pérdida de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto ajustan el
importe en libros de la partida cubierta y se reconocen en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida relacionadas
con la porcién efectiva de los derivados se reconoce en el estado de resultados como “gastos financieros’ al igual que
la porcién inefectiva que también se reconoce en el estado de resultados pero como “otras ganancias/ (pérdidas), neto”

Si la cobertura deja de cumplir con los criterios para ser reconocida a través del tratamiento contable de coberturas, el
ajuste en el valor en libros de la partida cubierta, se amortiza en los resultados utilizando el método de interés efectivo,
en el periodo remanente hasta su vencimiento.

(b) Coberturas de flujos de efectivo

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados que son designados y que califican
como coberturas de flujos de efectivo se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relativa a la porcion
inefectiva se reconoce inmediatamente en el estado de resultados como “otras ganancias/ (pérdidas), neto”

Los montos acumulados en el patrimonio neto se registran en el estado de resultados en los periodos en los que la
partida cubierta los afecta (por ejemplo, cuando la venta proyectada cubierta ocurre). Sin embargo, cuando la transaccién
prevista cubierta da como resultado el reconocimiento de un activo no financiero las ganancias o pérdidas previamente
reconocidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen como parte del costo inicial del activo. Los montos
capitalizados son finalmente reconocidos en el costo de ventas cuando se venden los productos vendidos, si se trata de

inventarios, o en la depreciacion, si se trata de propiedades, planta y equipo.
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Cuando un instrumento de cobertura expira o se vende, o cuando deja de cumplir con los criterios para ser reconocido
a través del tratamiento contable de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio a esa fecha
permanece en el patrimonio y se reconoce cuando la transaccién proyectada afecte al estado de resultados. Cuando se
espere que ya no se producira una transacciéon proyectada la ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se transfiere

inmediatamente al estado de resultados como “otras ganancias/(pérdidas), neto”

(c) Coberturas de inversion neta en el exterior

Las coberturas de inversiones netas de operaciones en el exterior se contabilizan de manera similar a las coberturas de
flujos de efectivo. Cualquier ganancia o pérdida del instrumento de cobertura relacionada con la porcion efectiva de la
cobertura se reconoce en el patrimonio. La ganancia o pérdida relacionada con la porcién inefectiva de la cobertura se

reconoce inmediatamente en resultados como “otras ganancias/pérdidas, neto”

Las ganancias y pérdidas acumuladas en el patrimonio se transfieren al estado de resultados cuando la operacién en el

exterior se vende o se le da parcialmente de baja.

A la fecha de los presentes estados financieros la Compania no tiene cobertura de inversiones en el exterior.

3.1.3. Deudas (Obligaciones financieras)

Las deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion.

Las deudas se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos de la transaccién) y el valor de redenciéon se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo
usando el método de interés efectivo.

Los costos incurridos para obtener las deudas se reconocen como costos de la transaccién en la medida que sea probable
que una parte o toda la deuda se recibiran. En este caso los honorarios se difieren hasta que el préstamo se reciba. En la
medida que no haya evidencia de que sea probable que una parte o toda la deuda se reciba, los honorarios se capitalizan
como gastos pagados por anticipado por servicios para obtener liquidez y se amortizan en el periodo del préstamo con el

que se relacionan.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compania tenga el derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del balance.

Los costos de deudas generales y especificas directamente atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de
activos aptos, que son aquellos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para estar preparados para su uso
0 venta previstos, se ahaden al costo de dichos activos, hasta el momento en que los activos estén sustancialmente
preparados para su uso o venta. Los ingresos por inversiones obtenidos en la inversiéon temporal de recursos obtenidos de
deudas especificas que alin no se han invertido en activos cualificados se deducen de los costos por intereses susceptibles
de capitalizacion. Todos los demas costos de deudas son reconocidos en el estado de resultados en el periodo en el cual

se incurren.
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3.1.4. Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés se reconoce en
el estado de resultados como ingresos o costos financieros o como otros ingresos o gastos operativos, segun cual sea la

naturaleza del activo o el pasivo que la origina.
3.1.5. Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores
en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, si el pago debe ser
efectuado en un periodo de un aflo o menos (o en el ciclo normal de explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago

debe ser efectuado en un periodo superior a un ano se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y la medicién posterior es a su costo

amortizado usando el método de interés efectivo.
3.1.6. Reconocimiento y medicion

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, que es la fecha en
la cual la Compania se compromete a adquirir o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han transferido y la Compania ha traspasado sustancialmente

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compafia valora los activos financieros a su valor razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros que se miden a su valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su valor razonable y no es parte
de una relacion de cobertura se reconocen en los resultados y se presentan en el estado de resultados dentro de “otras

(pérdidas) / ganancias - neto” en el periodo en que se producen.

Las ganancias o pérdidas de un instrumento de deuda que se valora posteriormente a su costo amortizado y no forma
parte de una relacién de cobertura se reconocen en los resultados del periodo cuando el activo financiero se da de baja o

se deteriora y a través del proceso de amortizacion utilizando el método de interés efectivo.

Posteriormente, la Compania mide todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable. Cuando la Gerencia haya
elegido presentar ganancias o pérdidas de valor razonable no realizadas vy realizadas y pérdidas en instrumentos de
patrimonio en otros resultados integrales, no pueden ser registradas las ganancias y pérdidas de valor razonable en los
resultados del ejercicio. Los dividendos de los instrumentos de patrimonio son reconocidos en los resultados, siempre y

cuando representen un retorno de la inversion.
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La Compania debe reclasificar todos los instrumentos de deuda afectados cuando, y sélo cuando su modelo de negocio

para la gestion de los activos financieros cambie.
3.1.7 Compensacion de instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros se compensan y su monto neto se presenta en el estado de situacion financiera cuando
existe un derecho legalmente exigible de compensar los importes reconocidos y la Gerencia tenga la intencién de liquidar

la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.
3.1.8.Valores razonables de inversiones

Los valores razonables de las inversiones con cotizacién bursétil se basan en su precio de cotizacion vigente. Si el mercado
para un instrumento financiero no es activo (o el instrumento no cotiza en bolsa) la Compania establece su valor razonable

usando técnicas de valuacién apropiadas a las circunstancias.

Estas técnicas incluyen el uso de los valores observados en transacciones recientes efectuadas bajo los términos de
libre competencia, la referencia a otros instrumentos que son sustancialmente similares, andlisis de flujos de efectivo
descontados y modelos de opciones haciendo méaximo uso de informacién de mercado y depositando el mayor grado de

confianza posible en informacion interna especifica de la entidad.

3.2 Inventarios

Las existencias de inventarios incluyen los materiales sobre los que se han adquirido los riesgos y los beneficios tipicos de

la propiedad, en estas clasificaciones se encuentran materiales.

Los inventarios se muestran en el activo corriente en los estados financieros, incluso si se realizan después de 12 meses,

en la medida en que se considera que pertenecen al ciclo de funcionamiento ordinario.

El costo de los inventarios esta compuesto por el costo de compra, y todos los costos directa o indirectamente atribuibles
al inventario, por ejemplo: transporte, los derechos de aduana, seguros, impuestos indirectos no recuperables, etc. y neto

de los descuentos, bonificaciones y primas de caracter comercial.

El costo se mide de acuerdo con el método “promedio ponderado’ que considera las unidades de un articulo comprado
en diferentes fechas y a diferentes costos, pertenecientes a un conjunto en el que las compras individuales ya no son

identificables, pero igualmente disponibles.

El costo medio ponderado debe incluir cargos adicionales por ejemplo: costos por fletes maritimos, gastos de aduanas,

seguros, etc. imputables y que se refiere a las adquisiciones durante el periodo.

El costo de los inventarios puede no ser recuperable silos inventarios estan dafados, si se encuentran parcial o totalmente

obsoletos, o por baja rotacién.
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Los materiales obsoletos son entendidos como aquellos que no se espera que sean vendidos o utilizados en el ciclo de
funcionamiento ordinario de la Compania, tales como, por ejemplo, chatarra y materiales tecnoldgicamente fuera de fecha.

Se considera como materiales de lento movimiento los excedentes a un nivel de stock que puede considerarse razonable,
de acuerdo con el uso normal esperado en el ciclo de funcionamiento ordinario. Los inventarios obsoletos y de lento
movimiento tienen la posibilidad de uso o realizaciéon, que algunos casos representan su valor como venta de chatarra.

Los elementos de inventario que son consumidos en mantenimientos afectan los resultados de la Compania.

A la fecha de presentacién de los estados financieros, el importe de los inventarios no supera su importe recuperable.

3.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
discontinuadas

La Compainia clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta la propiedad, planta y equipo, los intangibles,
las inversiones en asociadas, los negocios conjuntos y los grupos sujetos a desapropiacién (grupo de activos que se van a
enajenar junto con sus pasivos asociados), para los cuales en la fecha de cierre del estado de situacion financiera se han

iniciado gestiones activas para su venta y se estima que es altamente probable.

Estos activos o grupos sujetos a ser desapropiados se llevan al menor entre el importe el libros y el valor razonable menos
los costos hasta la venta, y dejan de amortizarse desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes

mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los componentes de los grupos sujetos a desapropiacion clasificados
como mantenidos para la venta se presentan en el estado de situacion financiera de la siguiente forma: Los activos en una
Unica linea denominada “Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados como mantenidos para
laventa” y los pasivos también en una Unica linea denominada “Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta”

A su vez, la Compania considera actividades discontinuadas a las lineas de negocio significativas y separables que se han
vendido o se han dispuesto de ellas por otra via o bien que rednen las condiciones para ser clasificadas como mantenidas
para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de negocio forman parte del mismo
plan de venta. Asf mismo, se consideran actividades discontinuadas aquellas entidades adquiridas exclusivamente con la

finalidad de revenderlas.

Los resultados después de impuestos de las actividades discontinuadas se presentan en una Unica linea del estado de

resultados integral denominada “Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas”

A la fecha de presentacion de estos estados financieros de propésito general la Compania no posee activos no corrientes

mantenidos para la venta ni actividades discontinuadas.
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3.4 Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada por la Compania, el control existe cuando se tiene el poder para dirigir las
actividades relevantes de la subsidiaria, que generalmente son las actividades de operacién y financiacién con el propdsito

de obtener beneficios de sus actividades y esta expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de ésta.

Las inversiones en subsidiarias se registran inicialmente al costo y posteriormente se aplica el método de participacion
en los estados financieros separados de la Comparnia segun lo establecido en el Decreto 2420 de 2015 adicionado por el
Decreto 2496 de 2015.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la inversion y los resultados obtenidos
por las mismas, que corresponden a la Compafia conforme a su participacion, se registran en el rubro “Participacion en
ganancia (pérdida) de asociadas contabilizadas por el método de participaciéon’” La medicion del método de participacion se

evalla de acuerdo con la materialidad de las cifras y teniendo en cuenta la participacién en cada subsidiaria.

3.5 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compania posee influencia significativa sobre las decisiones de politica

financiera y de operacion, sin llegar a tener control o control conjunto.

Se consideran acuerdos conjuntos aquellas entidades en las que la Sociedad ejerce control gracias al acuerdo con terceros
y conjuntamente con ellos, es decir, cuando las decisiones sobre sus actividades relevantes requieren el consentimiento

unanime de las partes que comparten el control. Los acuerdos conjuntos se clasifican en:

Negocio conjunto: Es una entidad que la Compania controla de forma conjunta con otros participantes, donde éstos
mantienen un acuerdo contractual que establece el control conjunto sobre las actividades relevantes de la entidad; las
partes tienen derecho a los activos netos de la entidad. En la fecha de adquisicion, el exceso del costo de adquisicion
sobre la participacion en el valor razonable neto de los activos identificables, pasivos y pasivos contingentes asumidos de
la asociada o negocio conjunto, se reconoce como crédito mercantil. El crédito mercantil se incluye en el valor en libros de

la inversion, no se amortiza y se somete individualmente a pruebas de deterioro de su valor.

Operacion conjunta: acuerdo mediante el cual las partes que ejercen el control conjunto tienen derecho a los activos y

obligaciones con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo.

Control conjunto: es el reparto del control contractualmente decidido de un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones

sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unédnime de las partes que comparten el control.

La Compania actualmente tiene acuerdos conjuntos del tipo operacion controlada conjuntamente representados en
fideicomisos. Un operador conjunto reconocera en relacién con su participacion en una operacion conjunta: (a) sus activos,

incluyendo su participacion en los activos mantenidos conjuntamente;
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(b) sus pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente; (c) sus ingresos de actividades
ordinarias procedentes de la venta de su participacién en el producto que surge de la operacién conjunta; (d) su participacion
en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto que realiza la operacion conjunta; y (e) sus

gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compafia no tiene registrado ningun crédito mercantil generado en

inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos.

Las inversiones en asociadas o negocios conjuntos se miden en los estados financieros individuales al costo, para el caso
del acuerdo conjunto del tipo de operacién controlada conjuntamente representados en fideicomisos se mide a valor

razonable.

3.6 Activos Intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicion o produccién y, posteriormente, se valoran
al costo neto de su correspondiente amortizacidon acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan

experimentado.
Los activos intangibles se amortizan linealmente durante su vida Util, a partir del momento en que se encuentran en
condiciones de uso. La Companfia evalla en el reconocimiento inicial si la vida Util de los activos intangibles es definida o

indefinida y el periodo de amortizacién, el cual es revisado al final de cada ejercicio.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores se explican en la politica de deterioro de valor de los activos.

(a) Gastos de investigacion y desarrollo

La Compania sigue la politica de registrar como activo intangible en el estado de situaciéon financiera los costos de los
proyectos en la fase de desarrollo, siempre que su viabilidad técnica y rentabilidad econémica estén razonablemente
aseguradas. Los gastos de investigacion se reconocen directamente en los resultados del ejercicio.

(b) Otros activos intangibles

Estos activos corresponden fundamentalmente a programas informaticos y derechos. Su reconocimiento contable se realiza

inicialmente por el costo de adquisicién o produccion y, posteriormente, se valoran al costo neto de la correspondiente

amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.
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Las vidas utilizadas para la amortizacién son:

Anos de vida util estimada

Concepto Diciembre 2017 Diciembre 2016
Estudios y proyectos 1 1
Licencias 3 3
Software 3 3
Derechos * 50 50
Otros Derechos** 20 20

(*) Hacen referencia a los derechos que la Compafia tiene registrada para obtener el usufructo del mayor caudal de agua Util proveniente de los
proyectos Chingaza y Rio Blanco. Su amortizacion se reconoce por el método de linea recta.

(**) En este rubro se clasifica la prima de estabilidad juridica para el proyecto el Quimbo la cual permite obtener beneficios tributarios por las
inversiones realizadas en esta central; esta prima tiene una vida Util de 20 anos de acuerdo a la vigencia de los beneficios tributarios.

Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipo se reconocen como otras

ganancias (pérdidas) en el estado de resultados integrales y se calculan deduciendo del monto recibido por la venta, el

valor neto contable del activo y los gastos de venta correspondiente.

3.7 Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se valoran a su costo de adquisicién, neto de su correspondiente depreciacion acumulada
y de las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Adicionalmente al precio pagado por la adquisicién de cada
elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes conceptos:

> Los costos por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construcciéon o
produccion de activos aptos, que son aguellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial antes
de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en
que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta. La Compania define periodo
sustancial como aquel que supera los doce meses. La tasa de interés utilizada es la correspondiente al financiamiento

especifico o, de no existir, la tasa media de financiamiento de la sociedad que realiza la inversion.
> Los gastos de personal relacionados directamente con las construcciones en curso.

> Los desembolsos futuros a los que la Compania deberd hacer frente en relacion con el cierre de sus instalaciones se
incorporan al valor del activo por el valor actualizado, reconociendo contablemente la correspondiente provisiéon por
desmantelamiento o restauracién. La Compania revisa anualmente su estimacién sobre los mencionados desembolsos

futuros, aumentando o disminuyendo el valor del activo en funciéon de los resultados de dicha estimacion.

> Son componentes de propiedad, planta y equipo las piezas de repuesto cuando cumplen con las caracteristicas de

reconocimiento de los activos, estas piezas no hacen parte del inventario de materiales.

Las construcciones en curso se traspasan a activos en explotacién una vez finalizado el periodo de prueba, es decir cuando
se encuentran disponibles para su uso y en las condiciones previstas por la gerencia.
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Los costos de ampliacién, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia

o un alargamiento de la vida Util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Util del bien, o su capacidad econémica, se
registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente en el estado de resultados

como costo del periodo en que se incurren.

La Compania, con base al resultado de las pruebas de deterioro considera que el valor contable de los activos no supera

el valor recuperable de los mismos.

La propiedad, planta y equipo, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecia distribuyendo linealmente el
costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afos de vida Util estimada, que constituyen el periodo en el
que la Compania espera utilizarlos. La vida Util estimada y los valores residuales se revisan periddicamente vy, si procede,
se ajusta en forma prospectiva. A la fecha de presentacion de estos estados financieros, la Compafia no considera
significativo el valor residual de sus activos fijos.

Las siguientes son las principales clases de propiedad, planta y equipo junto a sus respectivas vidas Utiles estimadas:

Anos de vida util estimada

Clases de propiedad, planta y equipo Diciembre 2017 Diciembre 2016
Construcciones y edificaciones 68 68
Planta, ductos y tluneles 74 75
Magquinaria y equipo 19 19
Equipo de comunicacion I 11
Muebles, enseres y equipo de oficina 9 9
Equipo de computacion 5 5
Equipo de transporte, traccion y elevaciéon 5 6

La Compania definid que los predios inundados ubicados en las centrales de generacién hidraulica son depreciables
porgue no tienen un uso especifico luego de la finalizacion de la vida Util de la central, por lo anterior su costo se deprecia
dentro de la linea de plantas, ductos y tuneles a 74 anos. Asi mismo se definié que a partir de las exigencias ambientales
del proyecto EI Quimbo existe una obligacién de desmantelamiento para la casa de méquinas 50 afos después de la
entrada en operacién, para lo cual la Compania registré en sus estados financieros la correspondiente provision por

desmantelamiento a valor presente (ver nota 16 provisiones).

El exceso de la depreciacion fiscal sobre la contable genera un efecto tributario que se registra como un impuesto diferido

pasivo.
Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta y equipo se reconocen como otras

ganancias (pérdidas) en el estado de resultados integrales y se calculan deduciendo del monto recibido por la venta, el

valor neto contable del activo y los gastos de venta correspondiente.
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3.8 Deterioro de los activos

3.8.1. Activos no financieros (excepto inventarios y activos por impuestos diferidos).

A lo largo del ejercicio y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existen indicadores de que algun
activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera entradas de

efectivo independientes.

En la Compania todos los activos operan de manera integral y que no pueden considerarse los flujos de efectivo de una
central independiente del resto de los activos de generacion; por lo anterior se toma como Unidad Generadora de Efectivo

UGE la Compaiiia en su totalidad.

El monto recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo necesario para su venta y el valor en uso,
entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el célculo del valor de recuperacion de la
propiedad, planta y equipo, de la plusvalia, y del activo intangible, el valor en uso es el criterio utilizado por la Compania en

practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, la Compania prepara las proyecciones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir
de los presupuestos més recientes disponibles. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones de la Gerencia
sobre los ingresos y costos de las Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia
del pasado y las expectativas futuras. Estas proyecciones cubren, en general, los préximos diez anos, estimandose los
flujos para los anos siguientes aplicando tasas de crecimiento razonables, las cuales en ningln caso son crecientes ni
superan a las tasas medias de crecimiento a largo plazo para el sector que se trate. Estos flujos se descuentan para
calcular su valor actual a una tasa antes de impuestos que recoge el costo de capital del negocio. Para su célculo se tiene

en cuenta el costo actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el monto recuperable de la UGE sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al rubro “Pérdidas por deterioro de valor (Reversiones)” del
estado de resultados. Dicha provisiéon es asignada, en primer lugar, al valor de la plusvalia de la UGE, en caso de existir, y
a continuacién a los demas activos que la componen, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de ellos, con

el limite de su valor razonable menos los costos de venta, o su valor de uso, y sin que pueda resultar un valor negativo.

emgesa

I 38 Estados Financieros — Separados 2017

Grupo Enel



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores, son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el ajuste contable. En el caso de la plusvalia, los ajustes

contables que se hubieran realizado no son reversibles.
A la fecha de los estados financieros la Compania no tiene registro de deterioro por propiedad, planta y equipo e Intangibles.
3.8.2. Activos financieros

La Compania evalla al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva sobre el deterioro del valor de un activo financiero
o grupo de activos financieros medidos al costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta
deteriorado y las pérdidas por deterioro del valor han sido incurridas, si existe evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”)
y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden calcularse de manera confiable.

Para determinar la necesidad de realizar un ajuste por deterioro en los activos financieros, se sigue el siguiente
procedimiento:

1) Los activos que tienen origen comercial, la Compania tiene definida una politica para el registro de provisiones por
deterioro en funcion de la antigliedad del saldo vencido, que se aplica con caracter general, excepto en aquellos casos en
que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

La Compania efectiio un andlisis con base en la naturaleza, deterioro y comportamiento de pago por tipo de cartera
estableciendo lo siguiente:
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Cartera de Energia y Gas

% Deterioro

Clase de cartera y antigiiedad

100% Cartera con antigiiedad superior a 360 dias en mora

Se realizard una evaluacion mensual de forma individual a la cartera de energia y gas que sea individualmente significativa y que

presenten indicadores de deterioro. En el caso de la cartera que individualmente no sea significativa se evaluara el deterioro de valor de

forma colectiva a partir del comportamiento histérico.
Analisis Individual de Cartera de 0 a 30 dias:

El andlisis de forma individual se realizaré con base en evidencia objetiva del deterioro, el cual se genera como consecuencia de uno o

mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo incluyendo la siguiente informacién observable:

1. Monto en riesgo mayor a $ 100 Millones.

2. Andlisis del deterioro financiero de los siguientes aspectos:

o Evaluacion de Factor de Riesgo Crédito (frc) menor a 5 en los dos Ultimos anos: con este indice se busca reflejar la capacidad de
un cliente para responder con sus obligaciones de pago. Esta evaluacion mide el riesgo de crédito que corresponde a la posibilidad
de incumplimiento o incapacidad de pago de una contraparte. Se determina mediante una evaluacion de antecedentes financieros,
contables y de desempefo de la contraparte.

. Calificacion de cartera catalogada como D consecutiva en los ultimos 6 meses.

o Reportes en alertas tempranas en los Ultimos 6 meses.

3. Criterios observables del cliente como los siguientes:

. Garantias en poder de la sociedad.

o Admision en procesos como concordato, acuerdo de reestructuracién, de reorganizacion, causales de disolucion por pérdidas o
liquidacién privada, obligatoria o judicial.

. Procesos juridicos, demandas instauradas, conceptos de abogados, etc.

Porcentaje o Resoluciones o actos administrativos de entes regulatorios, que resuelvan y obliguen a la Compania a congelar los cobros.

determinado
de acuerdo al
analisis

|20

Con base en el andlisis efectuado anteriormente se determinara el porcentaje a provisionar.

Analisis Individual de Cartera mayor a 30 y menor a 360 dias:

Se realizard un proceso individual de evaluacion mensual a la cartera de energia y gas mayor a 30 dias y menor a 360 dias, con base en
la evidencia objetiva que tiene en cuenta informacion observable de nuestros clientes como:

o Evaluacion anual de Factor de Riesgo Crédito (FRC): La evaluacién del riesgo crédito se basa principalmente en aspectos
cuantitativos provenientes de los balances y estados financieros de los clientes. Dichos balances y estados permitirén calcular
indices financieros, los cuales se ponderan de forma tal que se obtiene un valor Unico que mide la capacidad de un cliente de
responder a sus compromisos de pago. Factor de Riesgo Crédito (FRC): es igual a la suma ponderada de varios indices (Liquidez
acida, cobertura de intereses, Endeudamiento, ROI, antigiiedad del negocio, comportamiento de pago, antecedentes judiciales),
cada uno de los cuales mide atributos financieros, contables o de desempefno de una empresa. El FRC varia en un rango de -2 a
10, y segun su valor implica la exigencia de garantias a la empresa cliente.

o Garantias en poder de la sociedad.

. Admision en procesos como concordato, acuerdo de reestructuracion, de reorganizacion, causales de disolucién por pérdidas o
liquidacién privada, obligatoria o judicial.

o Procesos juridicos, demandas instauradas, conceptos de abogados, etc.

. Resoluciones o Actos administrativos de entes regulatorios, que resuelvan y obliguen a Emgesa a congelar los cobros.

Con base en el andlisis efectuado anteriormente se realizard el registro de la provisién correspondiente.

Toda cartera superior a 360 dias es provisionada.
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Otros deudores

Los siguientes porcentajes de provision seran aplicados a la cartera de otros deudores de la Compafiia:

Provision Antigiiedad

100% Cartera mayor a 360 dias

Adicionalmente a los porcentajes establecidos previamente para cada negocio, se pueden presentar casos especiales que
indiquen la incobrabilidad de la cartera, los mismos seran evaluados por el drea responsable estableciendo el tratamiento

que se debe aplicar.

3.9 Arrendamiento

Para determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, la Compafia analiza el fondo econémico del acuerdo,
evaluando si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo especifico y si el acuerdo transfiere el derecho de
uso del activo. Si se cumplen ambas condiciones, se separa al inicio del contrato, en funcién de sus valores razonables,
los pagos y contraprestaciones relativos al arrendamiento, de los correspondientes al resto de elementos incorporados al

acuerdo.

Los arrendamientos en los que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se

clasifican como financieros. El resto de arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos financieros en los que la Compania actla como arrendatario se reconocen al comienzo del contrato,
registrando un activo segun su naturaleza y un pasivo por el mismo monto e igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera menor. Posteriormente, los pagos minimos
por arrendamiento se dividen entre gasto financiero y reduccion de la deuda. El gasto financiero se reconoce como gasto
y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de
interés constante en cada ejercicio sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar. El activo se deprecia en los mismos
términos que el resto de activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el arrendatario adquirira la
propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida

util del activo o el plazo del arrendamiento.

En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas se reconocen como gasto en caso de ser arrendatario, y como
ingreso en caso de ser arrendador, de forma lineal durante el plazo del mismo, salvo que resulte mas representativa otra

base sistematica de reparto.

3.10 Provisiones, pasivos y activos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales de probable materializacién para la Compafia, cuyo monto y momento de
cancelacion son inciertos, se registran en el estado de situacién financiera como provisiones por el valor actual del monto

mas probable que se estima que la Companfia tendréd que desembolsar para cancelar la obligacion.
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Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la informacién disponible en la fecha de la emisién de los estados
financieros, sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas en cada cierre contable

posterior.

Como parte de las provisiones, la Compania incluye la mejor estimacion de los riesgos por litigios civiles y laborales
y fiscales, por lo que no se espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados; dadas las
caracteristicas de los riesgos que cubren estas provisiones, no es posible determinar una fecha cierta de cancelacion de
la obligacién estimada. Al evaluar la probabilidad de pérdida se debe considerar la evidencia disponible, la jurisprudencia y

la evaluacion de juridica.
Los riesgos por litigios civiles y laborales que se consideran eventuales se revelan en las notas a los estados financieros.

Un activo contingente se da por la ocurrencia, o la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no
estan enteramente bajo el control de la entidad. Se revela cuando sea probable la entrada de beneficios; si la realizacion
del ingreso es practicamente cierta, se reconoce en los estados financieros. La Compafia se abstendrd de reconocer

cualquier activo de caracter contingente.

3.11 Impuestos

Comprende el valor de los gravamenes de carédcter general obligatorio a favor del Estado y a cargo de la Compania, por
concepto de las liquidaciones privadas que se determinan sobre las bases impositivas del periodo fiscal, de acuerdo con

las normas tributarias del orden nacional y territorial que rigen en los sitios donde opera la Compafia.
3.11.1. Impuesto sobre la renta y complementarios e impuesto diferido

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo, comprende el impuesto sobre la renta, la sobretasa del renta, y el
impuesto diferido; que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del periodo, una vez aplicadas
las deducciones que tributariamente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos y
créditos tributarios. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria generan los saldos
de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén vigentes
cuando los activos y pasivos se realicen, considerando para tal efecto las tasas que al final del periodo sobre el que se

informa hayan sido aprobadas o para las cuales se encuentre practicamente terminado el proceso de aprobacion.

La provisién para impuesto sobre la renta se calcula a la tarifa del 40% a (esta tasa incluye tanto el impuesto de renta del
34% como la sobretasa de renta del 6%), por el método de devengo y se determina con base en la utilidad comercial
depurada de acuerdo a la normatividad tributaria, con el objeto de relacionar adecuadamente los ingresos del periodo con

sus costos y gastos correspondientes, y se registra por el monto del pasivo estimado.

De acuerdo con la Ley 1819 de 2016 la tarifa del impuesto de renta del 2018 en adelante es del 33%, la cual recae sobre
las utilidades gravables obtenidas durante cada afo; adicionalmente, la misma ley establecié la sobretasa de renta para el
2018 del 4%.

emgesa

I 42 Estados Financieros — Separados 2017

Grupo Enel



Los activos por impuestos diferidos se reconocen por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas y
créditos tributarios no utilizados, en la medida en que resulte probable que existan ganancias tributarias futuras suficientes
para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos los créditos tributarios, salvo que el activo
impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria deducible, surja del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en

una transaccion que:
(@) No es una combinaciéon de negocios vy;

(b) en el momento en que fue realizada no afectd ni a la ganancia contable ni a la ganancia (pérdida) tributaria.

Con respecto a las diferencias temporarias deducibles, relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y acuerdos
conjuntos, los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que sea probable que las diferencias
temporarias reviertan en un futuro previsible y que se disponga de ganancias tributarias contra las cuales puedan utilizarse

las diferencias temporarias.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de plusvalias y de aquellas cuyo origen estéd dado por la valorizacion de las inversiones en filiales,
asociadas y negocios conjuntos, en las cuales la Compania pueda controlar la reversion de las mismas y es probable que

no se reviertan en un futuro previsible.

El efecto de las diferencias temporales que impliquen el pago de un menor o mayor impuesto sobre la renta en el afo
corriente, se contabiliza como impuesto diferido crédito o débito respectivamente a las tasas de impuestos vigentes
cuando se reviertan las diferencias, de acuerdo con las tarifas establecidas en la reforma tributaria Ley 1819 de 2016 (40%
para el 2017, 37% para el 2018 y 33% en los afios siguientes), siempre que exista una expectativa razonable de que tales

diferencias se revertiran en el futuro y ademas para el activo, que en ese momento se generaréa suficiente renta gravable.
El gasto por impuesto sobre la renta se contabiliza de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las ganancias’

El impuesto corriente y las variaciones en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en resultados o en rubros
de patrimonio total en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas

que lo hayan originado.

Las rebajas que se puedan aplicar al monto determinado como pasivo por impuesto corriente, se imputan en resultados
como un abono al rubro “Gasto por impuestos a las ganancias’ salvo que existan dudas sobre su realizacién tributaria,
en cuyo caso no se reconocen hasta su materializacién efectiva, o correspondan a incentivos tributarios especificos,

registrandose en este caso como subvenciones.
En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar

que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado

anélisis.
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El impuesto sobre la renta se presenta neto, luego de deducir los anticipos pagados y las retenciones en la fuente a favor.
Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se presentan en forma neta en el estado de
situacion financiera, si se tiene el derecho legalmente exigible de compensar activos por impuestos corrientes contra
pasivos por impuestos corrientes, y soélo si estos impuestos diferidos se relacionan con impuestos sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal.

3.11.2. Impuesto a la riqueza

La Ley 1739 de diciembre de 2014 cred el impuesto a la riqueza por los anos 2015 a 2017 para las personas juridicas.
El impuesto se determina a la tarifa del 1,15%, 1% y 0,4% para los afos 2015, 2016 y 2017, respectivamente, para
patrimonios superiores a $5.000.000; y se calcula anualmente sobre el patrimonio liquido a 1° de enero de cada afno
gravable disminuido en $5.000.000.

La obligacion legal del impuesto a la riqueza se causa para los contribuyentes que sean personas juridicas el 1 de enero
de 2015, 2016 y 2017,

En enero de 2017 la Compania reconocio el pasivo por el impuesto correspondiente al 2017 con afectacién al estado de

resultados.

3.11.3. Impuesto a las ventas

La generacién de energia eléctrica no esté gravada con el impuesto a las ventas (IVA), pero la Compafia adicional presta
servicios tales como: alquiler o arrendamientos de equipos, mantenimientos de equipos, venta de chatarra, arrendamiento
de predios, entre otros servicios gravados a tarifa general del 19%, con excepcién de los servicios prestados a entidades

del estado, en cuyo caso la tarifa es del 16%.
El tratamiento del impuesto a las ventas (IVA), en las compras de bienes y servicios se registra como mayor valor del costo
o0 gasto, adicionalmente la reforma tributaria Ley 1819 de 2016 modificé la tarifa de este impuesto del 16% al 19% a partir

del 1 de enero de 2017.

1. Los equipos que se alquilan y prestan el servicio de mantenimientos son de media como: medidores y médems.

N

. Los predios que se arriendan son:

Via Central Cartagena.
Lote Ubald — Guadualito
Lote estaciones Hidrolégicas

Sufte D115 Campamento Mambita.
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3.12 Beneficios a empleados

a. Pensiones

La Compania tiene compromisos por pensiones, tanto de prestaciéon definida como de aportacién definida, que estan
instrumentados basicamente a través de planes de pensiones. Para los planes de prestacién definida, la Compahia registra
el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo durante la vida laboral de los empleados,
a la fecha de los estados financieros, se cuenta con estudios actuariales calculados aplicando el método de la unidad de
crédito proyectada; los costos por servicios pasados que corresponden a variaciones en las prestaciones, son reconocidos
inmediatamente, los compromisos por planes de prestacion definida representan el valor actual de las obligaciones
devengadas. La Companfia no posee activos afectos a estos planes.

b. Otras obligaciones posteriores a la relacion laboral

La Compania otorga a sus empleados retirados por pensién, beneficios de auxilio educativo, auxilio de energfa y auxilio
de salud. El derecho a los beneficios mencionados depende generalmente de que el empleado hubiese trabajado hasta
la edad de retiro. Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de empleo usando una
metodologia semejante a la de los planes de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan en otros resultados integrales en
el periodo en el que surgen. Estas obligaciones se valorizan anualmente o cuando la casa matriz lo requiera, por actuarios
independientes y calificados.

La retroactividad de las cesantias, consideradas como beneficios post empleo, se liquida a aquellos trabajadores
pertenecientes al régimen laboral anterior a la Ley 50 de 1990 y que no se acogieron al cambio de régimen, se liquida
esta prestacion social por todo el tiempo laborado con base en el Ultimo salario devengado. (En este Ultimo caso sélo a un
numero reducido de trabajadores y las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y de

cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan al otro resultado integral.

La Compania implementé un plan de retiro voluntario que dentro de sus beneficios contempla una renta temporal para los
empleados que se acogieron al mismo y que les falta menos de diez afos para tener derecho a la pension por vejez; el
beneficio consiste en el pago mensual entre el 70% y el 90% del salario de una prestacion econdmica, desde el momento
de la terminacion del contrato de trabajo por mutuo acuerdo y hasta cuatro (4) meses después de que el trabajador
cumpla el requisito de edad establecido a la fecha en la Ley para acceder a la pension de vejez (62 ahos hombres, 57 afios
mujeres), estos pagos se hardn mediante los recursos colocados por la Compafia en una cuenta de un fondo privado y
asignados a cada empleado que se acogio al plan; se le ha dado el tratamiento de un beneficio post empleo dado que es
responsabilidad de la Compania suministrar los recursos adicionales que se requieran al fondo para cubrir esta obligacion
o recibir el reintegro en caso de haber excedentes.

La obligacion por el beneficio definido se calcula por actuarios independientes usando el método de unidad de crédito
proyectado.
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c. Beneficios de largo plazo

La Compania reconoce a sus empleados activos beneficios asociados a su tiempo de servicio, como son los quinquenios.
Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de empleo, usando una metodologia semejante

a la que se usa para los planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales,
se cargan o abonan en el resultado del periodo en el que surgen. Estas obligaciones se valorizan anualmente o cuando la

matriz lo requiera, por actuarios independientes calificados.
d. Beneficios por créditos a empleados

La Compania concede a sus empleados créditos a tasas inferiores a las de mercado, razén por la cual, se calcula el valor
presente de los mismos descontando los flujos futuros a la tasa de mercado, reconociendo como beneficio pagado por
anticipado el diferencial entre la tasa de mercado vy la tasa adjudicada, con cargo a las cuentas por cobrar. El beneficio se
amortiza durante la vida del préstamo como mayor valor de los gastos por personal y las cuentas por cobrar se actualizan

al costo amortizando reflejando su efecto financiero en el estado de resultados.

3.13 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

La medicién a valor razonable asume que la transaccion para vender un activo o transferir un pasivo tiene lugar en el
mercado principal, es decir, el mercado de mayor volumen vy nivel de actividad para el activo o pasivo. En ausencia de
un mercado principal, se asume que la transaccién se lleva a cabo en el mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la
entidad, es decir, el mercado que maximiza la cantidad que serfa recibido para vender el activo o minimiza la cantidad que
seria pagado para transferir el pasivo.

Para la determinacion del valor razonable, la Compania utiliza las técnicas de valoracién entre las que se destacan las
utilizadas para las obligaciones financieras que se registran al valor razonable en el momento de su desembolso, como
contractualmente se han definido, de acuerdo a un mercado activo para pasivos con caracteristicas similares; en ambos
casos (activos y pasivos) con los datos suficientes para realizar la medicién, maximizando el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no observables.

En consideracién a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracién, los activos y pasivos

medidos a valor razonable pueden ser clasificados en los siguientes niveles:
Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos;

Nivel 2: Datos de entrada diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el nivel 1 y que son observables para
activos o pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o indirectamente (es decir, derivado de un precio). Los
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métodos vy las hipodtesis utilizadas para determinar los valores razonables de nivel 2, por clase de activos financieros o
pasivos financieros, tienen en consideracion la estimacién de los flujos de caja futuros, descontados con las curvas cero
cupoén de tipos de interés de cada divisa. Todas las valoraciones descritas se realizan a través de herramientas externas,

como por ejemplo “Bloomberg”; y

Nivel 3: Datos de entrada para activos o pasivos que no estan basados en informacién observable de mercado (datos de

entrada no observables).
Al medir el valor razonable la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, en particular:

> Para activos no financieros, una medicion del valor razonable tiene en cuenta la capacidad del participante en el mercado
para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del activo en su méaximo y mejor uso, o mediante la venta

de éste a otro participante del mercado que utilizarfa el activo en su maximo y mejor uso;

> Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable supone que el pasivo no se liquidara y el instrumento
de patrimonio no se cancelara, ni se extinguiran de otra forma en la fecha de medicién. El valor razonable del pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento, es decir, el riesgo de que una entidad no cumpla una obligacién, el cual

incluye, pero no se limita, al riesgo de crédito propio de la Compania;

> En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgo de mercado o riesgo de
crédito de la contraparte, se permite medir el valor razonable sobre una base neta, de forma congruente con la forma en

que los participantes del mercado pondrian precio a la exposicién de riesgo neta en la fecha de medicién.

3.14 Conversion de moneda extranjera

3.14.1. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que

la entidad opera (Pesos colombianos).

Los estados financieros son presentados en “Pesos Colombianos” que a la vez es la moneda funcional y la moneda de
presentaciéon de la Compania. Sus cifras estan expresadas en miles de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por
accion, la tasa representativa del mercado que se expresan en pesos colombianos, y las divisas (por ejemplo ddlares,

euros, libras esterlinas etc.) que se expresan en unidades.
3.14.2. Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las operaciones que realiza la Compania en una moneda distinta de su moneda funcional se registran a los tipos de cambio vigentes

en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que

se encuentra vigente a la fecha de cobro o pago se registran como diferencias de cambio en el estado de resultados.
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Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la conversién de los saldos a cobrar o a pagar en una moneda distinta de la funcional
de cada sociedad, se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como

diferencias de cambio en el estado de resultados integrales.

Los saldos denominados en moneda extranjera estan expresados en pesos colombianos a las tasas representativas de
cambio al 31 de diciembre 2017 y 31 de diciembre de 2016 de $ 2.984,00 y $3.000,71 por US$1 y $3.583,18 y $3.165,44

por 1 Euro.

3.15 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

La Compania presenta en su Estado de Situacion Financiera los activos y pasivos clasificados en corrientes y no corrientes,
una vez excluidos los activos disponibles para la venta al igual que los pasivos disponibles para la venta. Los activos son
clasificados como corrientes cuando se pretenden realizar, vender o consumir durante el ciclo normal de las operaciones
de la Compafia o dentro de los siguientes 12 meses después del periodo del que se informa, todos los demas activos son
clasificados como no corrientes. Los pasivos corrientes son los que la Compafia espera liquidar dentro del ciclo normal
de operacién o dentro de los siguientes 12 meses después del periodo del que se informa, todos los demés pasivos
se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no

corrientes, en todos los casos.

3.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se imputan en funcion del criterio del devengo.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios econémicos originados en el curso
de las actividades ordinarias de la Compania durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un
incremento en el patrimonio total que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y

estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos

y se imputan en funcién del criterio del devengo.
Se siguen los siguientes criterios para su reconocimiento:

Los ingresos de la actividad de Generacion proceden fundamentalmente de las ventas de energia a través de contratos
bilaterales al mercado regulado y no regulado, de la bolsa de energia, del servicio de regulacién secundaria de frecuencia
(AGC por sus siglas en inglés) y del cargo por confiabilidad. Los ingresos originados por la venta de energfa son reconocidos
en el mes en que la energia es entregada, independientemente de la fecha en que se elabora la factura. Por lo anterior, al
final de cada mes se registran como ingresos estimados las ventas de energia aiin no facturadas.

Asi mismo para el negocio de comercializacién de gas, se reconocen los ingresos en el mes en que es entregado al cliente

final independiente del mes en que es facturado.
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La Compaiia registra por el monto neto los contratos de compra o venta de elementos no financieros que se liquidan por
el neto en efectivo o en otro instrumento financiero. Los contratos que se han celebrado y se mantienen con el objetivo de
recibir o entregar dichos elementos no financieros, se registran de acuerdo con los términos contractuales de la compra,

venta o requerimientos de utilizacién esperados por la entidad.

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable de la categoria de «activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados» se presentan en la cuenta de resultados dentro de otras (pérdidas)/ganancias -

netas en el periodo en que se originaron.

Los ingresos por dividendos de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la
cuenta de resultados como parte de otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiia a recibir los pagos.
Los cambios en el valor razonable de titulos monetarios y no monetarios clasificados como disponibles para venta se

reconocen en el otro resultado integral.

Los ingresos (gastos) por intereses se contabilizan considerando la tasa de interés efectiva aplicable al principal pendiente

de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.
3.17 Reconocimiento de costos y gastos

La Compania reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma tal que queden
registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente, independiente del flujo de recursos monetarios o
financieros. Los gastos estan conformados por las erogaciones que no clasifican para ser registradas como costo o como

inversion.

Dentro de los costos se incluyen las compras de energia, combustibles, costos de personal o terceros directamente

relacionados con la venta o prestacion de servicios, depreciaciones, amortizaciones, entre otros.

Dentro de los gastos se incluyen el mantenimiento de los activos, costos del sistema de transmisién, impuestos, servicios
publicos, entre otros. Todos ellos incurridos por los procesos responsables de la venta o prestacion de los servicios.

Se incluyen como inversién, aquellos costos directamente relacionados con la formacién o adquisicién de un activo que

requiere un periodo sustancial de tiempo para ponerlo en condiciones de utilizacion y venta.
Se capitalizan como construcciones en curso costos de personal directamente relacionado con la construccion de

proyectos, costos por intereses de la deuda destinada a financiar proyectos y costos de mantenimientos mayores que

aumentan la vida Util de activos existentes, entre otros.

3.18 Capital social

Las acciones comunes con o sin dividendo preferente se clasifican en el patrimonio.
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Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en el

patrimonio como una deduccion del monto recibido neto de impuestos.

3.19 Reservas

Se registran como reservas las apropiaciones autorizadas por la Asamblea General de Accionistas, con cargo a los
resultados del ano para el cumplimiento de disposiciones legales o para cubrir los planes de expansién o necesidades de
financiamiento.

La disposicion legal que contempla la constitucion de reservas aplicables a la Compania es la siguiente:

> El Cédigo de Comercio exige a la Compania a apropiar el 10% de sus utilidades netas anuales determinadas bajo las
normas contables locales como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para
absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre disponibilidad para los accionistas los saldos de la reserva en

exceso del 50% del capital suscrito.
3.19.1. Disposiciones legales contempladas en el 2016 no vigentes en el 2017.

El articulo 130 del estatuto tributario, contemplaba la apropiacion de las utilidades netas equivalentes al 70% del mayor
valor de la depreciacion fiscal sobre la depreciacion contable, calculada bajo normas contables locales. Este articulo fue

derogado por la ley 1819 del 2016 en el articulo 376, por lo cual no se apropid esta reserva en el 2017

3.20 Utilidad por accion

La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia neta del periodo atribuible a los accionistas de
la Companifa y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias de las misma en circulacién durante dicho periodo,
una vez efectuada la apropiacion de los dividendos preferentes correspondientes a 20.952.601 acciones al 31 de diciembre

de 2017 del Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P. Los dividendos preferentes tienen un valor de US$0,1107 por accion.

3.21 Distribucion de dividendos

Las leyes mercantiles de Colombia establecen que, una vez efectuadas las apropiaciones para la reserva legal, reserva
estatutaria u otras reservas y el pago de impuestos, se distribuira el remanente entre los accionistas, de acuerdo con
el proyecto de distribucién de acciones presentado por la administracion de la Compania y aprobado por la Asamblea
General. El pago del dividendo se hara en dinero efectivo, en las épocas que acuerde la Asamblea General al decretarlo y

a quien tenga la calidad de accionista al tiempo de hacerse exigible cada pago.

Cuando corresponda absorber pérdidas, estas se enjugardn con las reservas que hayan sido destinadas especialmente
para ese propdsito y, en su defecto, con la reserva legal. Las reservas cuya finalidad fuere la de absorber determinadas

pérdidas no se podran emplear para cubrir otras distintas, salvo que asi lo decida la Asamblea General.
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Al cierre de ejercicio se determina el monto de la obligacién con los accionistas, neta de los dividendos provisorios que se
hayan aprobado en el curso del ejercicio, y se registra contablemente en el rubro “cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar” y en el rubro “cuentas por pagar a entidades relacionadas’ segun corresponda, con cargo al patrimonio
total. Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor valor del “patrimonio total” en el momento de
su aprobacion por el érgano competente, que en primera instancia es la Junta Directiva de la Compafnia y en segunda
instancia la Asamblea General Ordinaria de Accionistas.

3.22 Segmentos de operacion

Un segmento de operaciéon es un componente de una entidad:

(a) que desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos de las actividades ordinarias e incurrir en
gastos (incluidos los ingresos de las actividades ordinarias y los gastos por transacciones con otros componentes de
la misma entidad).

(b) cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la maxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su rendimiento; y
(c) sobre el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

La Compania para todos sus efectos, de acuerdo a los lineamientos de la NIIF 8 cuenta con un solo segmento de operacién
asociado al negocio de energia; sin embargo la Compania registra operaciones en el negocio de gas, pero a la fecha el

monto de las transacciones de esta linea de negocio no es representativo, por lo tanto no se considera como un segmento
independiente.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Saldos en bancos $ 440.296.978 $ 456.308.124
Depdsitos a corto plazo (1) 64.500.000 101.100.000
Otro efectivo y equivalentes al efectivo (2) 58.753.003 62.620.564
Efectivo en caja 1.778 49.256
$ 563.551.759 $ 620.077.944

La disminucién en el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo obedece principalmente por mayores desembolsos
que se reflejan en menores niveles de endeudamiento en 2017 comparados con 2016, los cuales fueron requeridos para
financiamiento de proyectos de inversion.
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El detalle equivalente en pesos por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente (ver nota 31):

Detalle por Moneda

Pesos Colombianos
Dolares Americanos

Euros

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

$ 563.300.535 $ 618.365.887
228.521 1.706.072

22.703 5.985

$ 563.551.759 $ 620.077.944

(1) Los depdsitos a plazo corresponden a certificados depdsito a término fijo que vencen en un plazo igual o inferior a tres

meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo corresponde a:

Banco Monto Tasa EA Dias Inicio Vencimiento Concepto
Itau $ 22.000.000 4.97% 78 27-oct-17 15-ene-18 Dividendos Accionistas
Av Villas 16.000.000 5.3% 86 16-nov-17 12-feb-18 Deuda, bonos
Sudameris 20.000.000 5,6% 90 17-oct-17 15-ene-18 Dividendos Accionistas
AV Villas 6.500.000 5,3% 90 16-nov-17 16-feb-18 Deuda, bonos
Total $ 64.500.000

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo corresponde a:

Banco Monto Tasa EA Dias Inicio Vencimiento Concepto

Corpbanca $ 101.100.000 8,35% 90 27-oct-16 27-ene-17 Dividendos Accionistas

Total $ 101.100.000

(2) Los encargos fiduciarios y carteras colectivas corresponden a operaciones habituales de adiciones y disminuciones

que realiza diariamente la tesoreria a estas entidades, con el fin de canalizar los recursos procedentes del recaudo. A

continuaciéon se detallan a cierre de diciembre 2017:

Entidad Financiera

Fiduciaria Sudameris 1(*)
Corredores Asociados
Corredores Asociados Derivex
Cartera colectiva Bancolombia
Fiduciaria Bogota

Fondo de Inversion Fonval
BBVA Fiduciaria

Fondo Abierto Alianz

Fiduciaria Corficolombiana

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

$ 47.539.934

$ 47.182.957

336.509 14.472.428
421.215 548.190
244.341 286.400

171.091 58.236
6.108.027 50.633
40.847 15.048
3.888.574 4.336

2.465 2.336

$ 58.753.003 $ 62.620.564

(*) Cartera constituida para atender las obligaciones de construccion de la via perimetral para la zona de influencia de la central EI Quimbo,
anteriormente llamada Cartera colectiva QB.
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Al 31 de diciembre de 2017 la Compania cuenta con $ 3.688.382 en lineas de crédito autorizadas no utilizadas, de manera

conjunta con Codensa S.A. E.S.P y reasignables entre las dos Companias, respecto de las cuales, en caso de requerirse,

las entidades financieras realizardn una actualizacién de las condiciones para su aprobacién y desembolso.

Adicionalmente, se tiene aprobada una linea de crédito intercompania con Codensa S.A. E.S.P por USD$100 millones para

propositos generales de la Compania.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compahia presenta efectivo restringido (ver nota 35 — Mercado de derivados Energéticos).

5. Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Fideicomisos(1) $ 8.358.731 - $ 11.502.292 $ -
Garantias mercados derivados energéticos 1.652.671 - 2.298.018 -
Otros activos (2) 47.000.000 - 1.466.899 -
Instrumentos derivados de cobertura y no cobertura(3) 3.690.097 - 26.523 -
Invgrsmnes fmanc!eras dlspomb!es para la vgntg en ) 3266.532 ) 5698661
sociedades no cotizadas o que tienen poca liquidez (4)

$ 60.701.499 $ 3.266532 $ 15.293.732 $ 5.698.661

(1) Al 31 de diciembre de 2017 el valor de los fideicomisos corresponde a :

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Fideicomisos Embalse Tominé $ 4.750.516 $ 7.478.016
Fideicomisos Proyecto Quimbo 2.496.986 2.384.752
Fideicomisos Embalse Muna 1.111.229 1.639.5624

$ 8.358.731 $ 11.502.292

El saldo al 31 de diciembre de 2017 corresponde principalmente a los fideicomisos del Embalse de Tominé asi: con BBVA
Fiduciaria fideicomiso No 31636 por $3.831.482 y fideicomiso No 31555 por $ 918.924 vy Fiduciaria de Occidente S.A con
el fideicomiso No 312105 por $ 110, estos destinados a la administracion, operacion, mantenimiento y mejoramiento del

embalse de conformidad con lo impuesto por resolucién expedida por la CAR, acuerdo conjunto con Grupo Energia de

Bogotda S.A. ES.P

El fideicomiso proyecto Quimbo se constituyé con Corficolombiana para atender compromisos derivados de la construccion

de la central hidroeléctrica EI Quimbo.
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Los fideicomisos existentes en la Compania tienen una destinacion especifica y respaldan obligaciones contratadas en
proyectos clave para el negocio, que aclaran su destinacion.

(2) Los otros activos financieros corrientes estan compuestos por los CDT's constituidos a partir del segundo semestre de

2017 con los cuales la empresa busca mitigar su riesgo de liquidez ast:

Valor Tasa EA Plazo

Itau $ 7.500.000 5,20% 104

Sudameris 20.000.000 5,60% 95

Itau 14.000.000 5,13% 91

Itau 5.500.000 5,13% 103
$ 47.000.000

A diciembre de 2016 la Compania no tenfa CDT's mayores a 90 dias, el saldo de $1.466.899 era referente a rendimientos

de inversiones nacionales.

(3) La Compania al 31 de diciembre de 2017 tiene constituido tres (3) derivados con valoracion activa asi: (1) Swap con
el Banco del crédito del Perti (BCP), (1) forward con el Banco Itau vy (1) forward con el BBVA, todos estos para cubrir
respectivamente la obligacion contraida de deuda con el BCR, la exposicion Costo Equivalente Real en Energia (CERE)
y la péliza anual de todo riesgo dafos materiales, se detallan a continuacion:

Factor de

Derivado Subyacente Riesgo Nocional Activo Moneda Tasa Fijada MTM Interés Derivado MTM + Int

Cobertura Deuda
SWAP Tipo d bi 100.000.000 usD 2.871,25 3.5647.209 - $3.547.209
equiv. 34,8 MUSD ipo de cambio , $ $ $

Cobertura Exposicion

FORWARD CERE Diciembra Tipo de cambio 8.008.308  USD 2.966,04 48.492 - 48.492
FORWARD Pago poliza seguros . 1o cambio 17.579.754  USD 297417 94.396 : 94.396
todo riesgo
Total valoracién 125.588.062 $ 3.690.097 $ - $3.690.097
. : emgesa
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(4) Las inversiones financieras en sociedades no cotizadas son:

Titulos Participativos en Acciones Actividad Econdmica Acciones Ordinarias % Participacion Valor 31/12/17 Valor 31/12/16
Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P. Energia 109.353.394 0,22% $ 3.266.532 $ 5.698.661

Al 31 de diciembre de 2017 se refleja una disminucién originada en la inversién en Electricaribe S.A E.S.P como resultado
de la valoracion calculada a valor razonable con cambio en los resultados integrales, por $2.432.129, esta Compania fue

intervenida por el Estado Colombiano.

6. Otros activos no financieros

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Otros deudores (1) $ 12.199.239 $ - $ 14.885.824 $ -
Anticipos para adquisicion de bienes (2) 11.852.022 - 6.921.428 -
Beneficios a empleados por préstamos(3) 555.621 7.413.298 349.722 6.397.436
Cuentas por cobrar aseguradoras 25.803 - 25.803 -
Gastos pagados por anticipado 4.325 - - -
$ 24.637.010 $ 7.413.298 $ 22.182.777 $ 6.397.436

(1) Al 31 de diciembre de 2017 los otros deudores estan compuestos principalmente por la cuenta por cobrar al Ministerio
de Hacienda por concepto de los pagos realizados por la Compania, producto de los fallos en contra de Betania

correspondiente a los procesos vigentes en la fecha del contrato de compraventa de acciones en 1997 por $4.641.852.
(2) La variacién en los anticipos obedece principalmente a los anticipos entregados a proveedores por el mantenimiento de

los embalses de Muna y Tominé por $2.802.441, anticipo proyecto ambiental Life Extension Termozipa por $2.057.138

y por depodsitos a la cuenta de garantias (cuenta custodia) de XM S.A por $590.421.
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A continuacion el detalle de los anticipos a cierre de diciembre de 2017:

Depdésitos en garantia XM
BBVA Fiduciaria
TM.E. S.P.A. Termomecanica Ecologia

Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales

Mosquera Casas Cristian

Cass Constructores S.A.S

Solarte Nacional de Construcciones
Pegasus Blending International SAS
Vansolix S.A.

Centrales Eléctricas del Norte

Fondo Nacional Ambiental — Fonam
Banco AV Villas

Gallagher Consulting Ltda

Empresas Municipales de Cartago E.S.P
Schneider Electric Systems Colombia
Claudia Zamorano C & Cia Ltda
Empresa de Energia de Pereira
Central Hidroeléctrica de Caldas
Centrales Eléctricas

Electrificadora del Huila S.A. E.S

Empresa Municipal De Energia

Empresa de Energia del bajo Putumayo S.A.

Urrego Gonzalez José Nemesio
Colmedica Medicina Prepagada S A
Andrade Silva Jesus Antonio — Notar
Colombia Telecomunicaciones S.A. E.
Cardique - Corporacién Auténoma Regional
Agencia De Aduanas Suppla S.A.S.
Trujillo Nunez Elcias

Patrimonios Auténomos Fiduciaria Bogota
Empresa de Energia del Quindio

Edificio 93x14 Propiedad Horizontal
Electrificadora De Santander

Corporacion De La Mujer Gigantena
Edificio Avenida 82 P H

Transportadora De Gas Internacional
Mechanical Dynamics & Analysis, Ltda
Electrificadora del Meta SA ESP
Compania Energética Del Tolima S.A.

P. Van Der Wegen Gears

Empresa De Energia De Casanare S.A.

Diferencia En Cambio No Realizada

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

$4.589.779 $3.999.358
2.802.441 -
2.057.138 -
1.006.909 266.112
254.221 -
248.396 -
248.396 -
225819 13.761
197.547 612.283
143.678 174.917
81.540 -
54.696 -
45.231 -
45.167 -
29.015 -
28.247 28.247
22.478 122.308
15.640 102.583
11.162 7.236
4.907 39.005
3.290 -
2.908 269.515
2.804 -
2.335 -
2.000 -
1.649 -
1.574 -

25 227.000

- 2.503

- 67.847

- 19.370

- 5.962

- 174.330

} 1.525

} 11.323

- 3.346

- 301.814

- 183.899

- 99.065

- 382.126

- 147.981
(276.970) (341.988)
$ 11.852.022 $ 6.921.428
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(3) Los beneficios por préstamos otorgados a empleados se adjudican con tasas entre el 0% vy el 7%, razén por la cual,

la Compania descuenta los flujos futuros a la tasa de mercado, reconociendo como beneficio pagado por anticipado el

diferencial entre la tasa de mercado y la tasa adjudicada y amortizandolos durante la vida del préstamo.

/. Cuentas comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto

Cuentas comerciales, bruto (1)

Cartera financiada comercial, bruto (2)

Cartera Compensaciones Térmicas, bruto (3)

Otras cuentas por cobrar, bruto (4)

Cartera financiada empleados, bruto

Total cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto
Provisién deterioro cartera financiada

Provisién de deterioro cuentas comerciales

Provisién deterioro otras cuentas por cobrar

Provisién deterioro cartera financiada empleado retirados
Total provision por deterioro

Cuentas comerciales, neto

Cartera financiada, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Cartera financiada empleados, neto

Cartera Compensaciones Térmicas, neto

Total cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 diciembre de 2016

Corriente No Corriente Corriente No Corriente
$301.265.204 $ - $196.007.845 $ -
56.681.996 2.491.233 56.681.996 3.425.525
17.799.328 3.905.284 17.343.748 21.066.435
3.563.672 13.758.291 3.641.772 10.214.174
313.423 - 318.287 -
$ 379.623.623 $20.154.808 $ 273.993.648 $34.706.134
(56.681.996) (2.491.233) (56.681.996) (3.425.525)
(45.765.100) - (45.767.346) -
(2.456.053) - (2.009.442) -
(75.755) - (39.871) -
$(104.978.904) $(2.491.233) $ (104.498.655) $ (3.425.525)
255.500.104 - 150.240.499 -
17.799.328 3.905.284 17.343.748 21.066.435
1.107.619 13.758.291 1.632.330 10.214.174
237.668 - 278.416 -
$ 274.644.719 $ 17.663.575 $ 169.494.993 $ 31.280.609

Al 31 de diciembre de 2017 la composicion de las cuentas comerciales es la siguiente:

Cartera de generacion y transmisién al 31 dic./17

Cuentas comerciales, bruto
- Grandes clientes

- Clientes institucionales

- Otros

- Provision deterioro

Cuentas Comerciales y Cartera Financiada, neto

Emgesa S.A. ES.P

Cartera Vencida

Cartera Total Cartera
Vigente 1-180 dias >360 dias Corriente

$ 255.469.038 57.402 $ 45.738.763 $ 301.265.204
247.136.772 57.402 45.738.763 292.932.937
8.059.5623 - - 8.059.5623
272.743 - - 272.743
- (26.336) (45.738.763) (45.765.099)
$ 255.469.038 31.066 $ - $ 255.500.104
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Al 31 de diciembre de 2016, la composicion de las cuentas comerciales es la siguiente:

Cartera Vencida

Cartera Total Cartera

Cartera de generacion y transmision al 31 dic./16 Vigente 1-180 dias >360 dias Corriente

Cuentas comerciales, bruto $ 155.501.199 $ 38.042568 $ 2.464.078 $ 196.007.845
- Grandes clientes 145.516.459 38.032.567 2.464.078 186.013.104
- Clientes institucionales 9.984.740 - - 9.984.740
- Otros - 10.001 - 10.001
- Provision deterioro (8.620.111) (34.683.157) (2.464.078) (45.767.346)
Cuentas Comerciales y Cartera Financiada, neto $ 146.881.088 $ 3359411 $ - $ 150.240.499

(1) La variacion de la cartera comercial corresponde principalmente a:

Al 31 de diciembre de 2017, la cartera por cuentas comerciales presenta una variacién que corresponde principalmente
al aumento de la cartera para el mercado mayorista durante este periodo para los siguientes clientes: Emcali S.A
E.S.P por $10.994.252, Electrificadora de Huila S.A E.S.P por $8.715.377 Compania Energética del Tolima $8.116.205,
Empresa Energia de Boyaca S.A E.S.P por $5.688.259 adicionalmente, se presenta una mayor estimacién en las ventas
de energia y gas por facturar por $72.852.355, el aumento general de la cartera esta derivado principalmente por la

facturacion de 29 contratos de los consumos de noviembre y diciembre de 2016, recaudados durante el mismo periodo.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 el valor corresponde a la cartera financiada comercial de los contratos de suministro de
Energia No.EDCC-111-2012 y EDCC-154-201 vy al otro si nimero EDCC-136-2013/EM-13-213, celebrado con el cliente
del mercado mayorista y la Electrificadora del Caribe S.A. E.S.E que por dificultades internas de flujo de caja se acuerda
ampliar el pago de la facturas al primer dia del tercer mes inmediatamente siguiente al mes del consumo, es asi que
la Compania clasifica esta cartera como cartera financiada que tiene un saldo por $55.747.757. Adicionalmente, el 3 de
junio de 2017 se firma el acuerdo de acreedores entre Termocandelaria y sus acreedores, en el cual la Compania, actla
como operador de las transacciones en bolsa, mediante la representacién de XM, en el cual se fijaron los términos y
condiciones bajo las cuales Termocandelaria, dard cumplimiento a las obligaciones a su cargo; al finalizar el periodo, la

cartera tiene un saldo corriente por $934.239 y no corriente por $2.491.233

(3) El 27 de octubre de 2015, la Comision Reguladora de Energia y Gas, CREG, emitié la Resolucion 178 “Por la cual
establece las medidas para garantizar la prestacion del servicio publico de energia eléctrica ante la ocurrencia de
situaciones extraordinarias que lo ponen en riesgo’ esta Resolucion busca recuperar una parte del costo no cubierto por
el precio de escasez en las plantas generadoras de energia térmica que operen con combustible liquido, con el fin de
asegurar su operacion durante la condicién critica, la Compafia como generador y operando con la Central Cartagena
bajo estas condiciones, desde el 4 de noviembre del 2015 manifiesta a este ente regulador acogerse a la opciéon
contemplada en la resolucion. Durante el 2017, la Compania realizé una clasificacion de la cartera por compensaciones
térmicas bajo los estandares internacionales, la cual, a 31 de diciembre de 2017 se presenta como cartera corriente y
no corriente por $17.799.328 y $3.905.284, respectivamente y su variacién corresponde a la amortizacién reconocida

por XM Compania de Expertos en Mercados S.A E.S.P en el informe mensual de ventas.
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(4) Dentro del saldo de las otras cuentas por cobrar no corrientes al 31 de diciembre de 2017, se encuentra principalmente
el saldo a favor generado en la declaracion de renta 2003 por $5.549.220, el cual fue solicitado a la DIAN. Este saldo
a favor se encuentra en discusion con la DIAN mediante proceso de fiscalizacion del impuesto, el cudl fue llevado a
la via judicial. EI 27 de julio de 2017 el Tribunal Administrativo del Huila emitioé fallo de primera instancia acogiendo los
argumentos de la DIAN considerando que ciertos ingresos de Emgesa, tales como ajustes por inflacion y el resultado
no operacional, no califican en la exencién de la Ley Pdez por no estar relacionadas con la actividad de generacion
eléctrica. El fallo no planted un sustento juridico de fondo y tampoco se pronuncié sobre varios argumentos de defensa
presentados por la empresa. Del mismo modo, el Tribunal confirmé sancién de inexactitud sin analizar diferencia de
criterios ni definir el hecho sancionable.

Por lo anterior, el 10 de agosto de 2017 la Compania radico la apelacion reiterando que el beneficio recae sobre la empresa
y la ley no discrimina su aplicacién cuando se trata de ingresos no operacionales. Se puso en consideracion nuevos fallos
del Consejo de Estado que soportan la posicion de la Compania. Se insistié en que existe una diferencia de criterio y por
lo tanto se debe levantar la sancion de inexactitud. El 22 de septiembre de 2017 el proceso fue repartido en el Consejo
de Estado donde surtira la segunda instancia. El 10 de noviembre de 2017 se corrio traslado para alegar, y los alegatos de
conclusion fueron radicados el 24 de noviembre del mismo ano.

Deterioro de cartera

Los movimientos de la provisién por deterioro de cuentas comerciales corrientes y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2017 son los siguientes:

Deudores por ventas vencidos y no pagados

con deterioro al 31 diciembre de 2017 Corriente No Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $  (104.498.655) $  (3.425.525)
Aumentos (disminuciones) del periodo (505.112) 934.292
Montos castigados 24.863 -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $  (104.978.904) $ (2.491.233)

Los movimientos de la provision por deterioro de cuentas comerciales corrientes y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2016 son los siguientes:

Deudores por ventas vencidos y no pagados

con deterioro al 31 diciembre de 2016 Corriente No Corriente

Saldo al 31 de diciembre de 2015 $ (5.657.917) $ -
Aumentos (disminuciones) del periodo(¥) (98.894.945) (3.425.525)
Montos castigados 54.207 -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ (104.498.655) $ (3.425.525)

(*) Durante el periodo de 2016, la Compania realizé evaluacion de forma individual a la cartera, en la que se determind registrar la provision
principalmente para los clientes Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P., y Termocandelaria S.C.A. E.S.P por valor de $99.263.875 y $4.399.972
respectivamente.

El castigo de deudores morosos se realiza una vez que se han agotado todas las gestiones de cobranza, las gestiones
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judiciales y la demostracién de la insolvencia de los deudores.
Garantias otorgadas por los deudores:

Para los clientes de energia y gas dependiendo del resultado de la evaluacién de riesgos crediticio y la decision final de las

lineas de negocio, cuando es necesario se respalda la cartera con un titulo valor.

8. Inversiones en subsidiarias,
Negocios conjuntos y asociadas

El articulo 2.1.2. de la parte 1 del libro 2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015, establece la
aplicacion del Art. 35 de la Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados
financieros separados por el método de participacion, bajo este lineamiento la Compania aplicé el método de participacion
a partir del 2016; en enero de 2017 entr6 en vigencia la enmienda de la NIC 27 que permite reconocer las inversiones por
el método de participacion en los estados financieros separados, eliminando la excepcion a las NIIF que existia en el marco

local frente a las normas emitidas por el IASB. Esto también de acuerdo a la politica definida (ver nota 3.4 y 3.5).

El detalle de las inversiones reconocidas son las siguientes:

. A . Actividad .. Acciones L Valor Valor
Titulos Participativos en Acciones Econémica Relacion Ordinarias % Participacion 31/12/17 31/12/16
. . Servicios e
Sociedad Portuaria Central Cartagena S.A.(1) : Subsidiaria 55.071 94,95 $ 568.629 $ 491.772
Portuarios
Emgesa Panama (2) Energia Subsidiaria 100,00 - 71.293

$ 568.629 $ 563.065

(1) La Compania registré una valoracién en Sociedad Portuaria Central Cartagena por $76.857.

Sociedad Portuaria Central Cartagena S.A envio el 01 de noviembre de 2016 solicitud formal a la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI) de traslado del cronograma de inversiones por dos afos con el fin de poder realizar estudios de
alternativas que permitan sustituir el respaldo del Cargo por Confiabilidad de la Central Cartagena de Emgesa (principal
cliente y socio mayoritario de la compania) con combustibles liquidos y de evaluar opciones que permitan tanto la viabilidad
de la Central Cartagena como de la compania al largo plazo. Posterior el 1 de noviembre de 2017 radicé ante la misma
entidad, comunicacion recordatoria de la solicitud realizada un afo anterior de traslado del plan de inversiones contractual

para un inicio de obras de construccion en agosto de 2018 y finalizacion de las mismas en enero de 2019.

(2) Mediante escritura publica No 10.849 del 26 de junio de 2017 de la Notaria Publica Quinta del circuito Notarial de Panama
fue protocolizada e inscrita en el Registro Publico la disolucion de la Compania Emgesa Panama sociedad participada
accionariamente por Emgesa S.A ESP en un porcentaje equivalente al 100%. La disolucion fue realizada en los términos
de la ley Panamena para tales actos y el reconocimiento contable de la liquidacién de la inversién se realizé en septiembre
de 2017
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9. Saldos vy transacciones con partes relacionadas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Nombre E Pais d
om .re mpresa Relacion a|.s © Tipo de Transaccion Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Relacionada Origen
. . Préstamos por pagar/
S dad Port Central
octedad Fortuaria Lentra Filial Colombia  cobrar a empresa del $ - 0§ 1136816 S - $1.071.150
Cartagena S.A. (1)
grupo
Sociedad Portuaria Central
Filial | i Antici 738.931 - 1.018.221 -
Cartagena S.A.(2) ilia Colombia nticipo 38.93 018
Sociedad Portuaria Central Filial Colombia Otros servicios - - 107.256 -
Cartagena S.A
Codensa (3) Vinculado  Colombia Otros servicios 1.601.676 - 202.479 -
Codensa Vinculado Colombia  Venta de Energia - - ) -
Enel G P Colombi
nel reen Fower Lolombia Vinculado  Colombia Otros servicios 315.704 - 80.865 -
(EGP) (4)
Enel Chile S.A (5) (*) Vinculado  Chile Otros servicios 24.176 - 24.176 -
Engrga Nueva Energia Limpia Vinculado México Otros servicios 51.215 - 14.226 -
México (5)
Endesa Energia SAU (5) Vinculado Espafna Otros servicios 2.204 - 2.204 -
Total $2.733.906 $ 1.136.816 $ 1.449.427 $1.071.150

(*) Enel Chile anteriormente llamada Enersis

(1) El saldo a diciembre de 2017 corresponde a los créditos de proveedores a largo plazo, los cuales fueron pactados a 7
anos; estos créditos se realizaron para cubrir obligaciones con el Instituto Nacional de Concesiones — INCO hoy Agencia
Nacional de Infraestructura - ANI y proveedores.

(2) El saldo a diciembre de 2017 corresponde a un anticipo para mantenimiento de una barcaza de Sociedad Portuaria

Central Cartagena.

(3) La variacion a 2017 con respecto a 2016 corresponde a una disminuciéon de provision de servidumbre por $ (158.432),
incremento de préstamos por $ 12.260, provision de AOM de Subestaciones 115kv de Codensa por $ 47.021, contrato

de usufructo por $ 781.326, reembolsos por $ 65.583 y ajuste de compra de energia por $ 651.439.

(4) La variacion del 2017 con respecto al 2016 se presenta por el nuevo contrato de colaboracién entre la Compania y EGP
Colombia cuyo objeto es la prestacion de servicios y asistencia en la gestién y operacion en procesos administrativos
por $ 245.704 y una disminucién en el proyecto de prospeccion edlica posteriores a 31 de octubre de 2015 por $

(10.865).

(5) Corresponde a la provision por los costos del personal expatriado en Espana, Chile y México.
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Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2017 de 2016

Nombre Empresa Relacionada Relacion Pais de Origen Tipo de Transaccion Corriente Corriente

Enel Américas S.A(1) Chile Vinculado Dividendos $ 63.129.075 $ 96.986.181
Codensa (2) Colombia Vinculado Compra de energia 11.253.832 10.801.224
Codensa (3) Colombia Vinculado Otros servicios 892.078 -
Enel Italia Srl (4) Italia Vinculado Estudios y proyectos 5.613.784 3.547.333
Enel Produzione Spa (5) [talia Vinculado Estudios y proyectos 4.645.192 1.779.948
Enel Produzione Spa (6) [talia Vinculado Otros servicios 220.623 -
Enel SPA (6) Italia Vinculado Otros servicios 405.063 663.644
Enel SPA Italia Vinculado Estudios y proyectos - 318.750
Enel Trade (6) Italia Vinculado Otros servicios 319.320 457.254
Enel Latinoamérica Espana Vinculado Otros servicios - 415.969
Enel Iberoamérica (6) Espana Vinculado Otros servicios 623.804 383.130
Enel Ingegnieria e Ricerca Italia Vinculado Otros servicios - 166.088
Enel Generacion Chile S.A. (7) Chile Vinculado Otros servicios 1.457.107 134.334
Enel Chile S.A. Chile Vinculado Otros servicios - 59.698
Sociedad Portuaria Central Cartagena S.A Colombia Filial Otros servicios 72.088 38.616
Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P. (*) (8) Colombia Accionista Dividendos 67.076.921 103.051.317
Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P. Colombia Accionista Otros servicios - 50.402
C.G. Term. Fortaleza (6) Brasil Vinculado Otros servicios 382.754 -
Enel Green Power Brasil Participacdes(6) Brasil Vinculado Otros servicios 362.575 -
Enel Fortuna (6) Panama Vinculado Otros servicios 171.834 -
Enel Green Power SPA (6) [talia Vinculado Otros servicios 238.361 -

Total

$ 156.864.411

$ 218.853.888

(*) El Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P.es accionista de la Compania (Ver nota 20)

(1) La variacion corresponde al pago de dividendos Enel Américas S.A, por $ 33.857.106.

(2) El saldo se compone de los estimados de peajes, sistema de transmision regional (STR), Sistema de distribucion local

(SDL) y facturaciéon energia.

(3) Corresponde a recobro servicios y préstamos laborales por $ 297.395, Estudio de Coordinaciéon de Protecciones CHTQ
por $ 74.708, Provisién de Amazon por $ 519.625 y contrato de usufructo PCH por $350.

(4) Corresponde al proyecto E4E, implementacion de la convergencia de los sistemas SAP que soportan los modelos

contables, de gestion de los activos y de operacion de la Compania.

(5) Corresponde a los servicios de IT con respecto a soporte, mantenimiento, licencias de software.

(6) Provision por los costos del personal expatriado de Espana, Italia, Brasil y panaméa en Colombia.

(7) Corresponde a la provisiéon por gastos del proyecto BEPP y Life Extension.

(8) Corresponde al saldo por pagar de dividendos del Grupo de Energia de Bogotad S.A. E.S.P
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Transacciones con vinculados econdmicos efectos correspondientes a resultados:

Ingresos/ Compaiiia Concepto de la Transaccion Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Codensa Venta de Energia $ 790.584.601 $ 642.784.272
Codensa Otros Servicios - 435.272
Codensa Venta de activos fijos - 202.479
Codensa Ingresos Financieros - 195.109
EEC (Ahora Codensa) Venta de Energia - 27.691.953
Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P. Servicios de Operacién 577.755 730.196
Sociedad Portuaria Central Cartagena SA Operacion e intereses 187.944 181.564
Enel Ingeneria E Ricerca S.P.A Diferencia en cambio - 41.069
Enel Generacién Chile S.A Diferencia en cambio - 28.287
Energia Nueva Energia Limpia México Otros Servicios 36.900 14.226
Energia Nueva Energia Limpia México Diferencia en cambio 176 -
Enel Chile S.A (1) Diferencia en cambio - 11.504
Enel Latinoamérica Diferencia en cambio - 10.924
Emgesa Panama Diferencia en cambio - 6.940
Enel Iberoamérica Diferencia en cambio 5.375 1.720
Enel Green Power Colombia Otros Servicios 206.474 -
Enel Generacion Chile Diferencia en cambio 2.016 -
$ 791.601.241 $ 672.335.515
Costos y gastos /Compaiiia Concepto de la Transaccion Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Codensa Transporte de energia $ - $ 119.339.729
Codensa Energia y alumbrado 133.652.134 468.369
Codensa Otros Servicios 597.999 319.985
Codensa Gastos financieros - -
EEC (Ahora Codensa) Transporte de energia - 3.819.886
EEC (Ahora Codensa) Otros Servicios - 456
Enel Produzione SPA Otros Servicios 976.137 989.546
Enel Produzione SPA Diferencia en cambio 87.091 -
Sociedad Portuaria Central Cartagena
S.A Gestién y operacion 854.500 803.417
Enel SPA Otros Servicios 345.373 629.425
Enel SPA Estudios y proyectos - 318.750
Enel SPA Diferencia en cambio 9.618 -
Enel Italia SRL Estudios y proyectos 2.210.114 589.096
Enel Italia SRL Diferencia en cambio 119.868 -
Enel Trade Otros Servicios - 457.254
Enel Iberoamérica Servicios Informéaticos - 388.328
Enel Iberoamérica Diferencia en cambio - 8.493
Enel Iberoamérica Otros Servicios 437.537 -
Enel Latinoamérica Otros Servicios - 388.152
Junta Directiva Honorarios - 327.546
Enel Ingeneria E Ricerca S.P.A Otros Servicios - 166.088
Enel Ingeneria E Ricerca S.P.A Estudios y proyectos - 41.435
Enel Ingeneria E Ricerca S.P.A Diferencia en cambio - 13.879
Enel Trade Otros Servicios 601.832 -
Enel Generacién Chile S.A. Diferencia en cambio - 19.333
Enel Generacién Chile S.A. Otros Servicios - 422
Enel Chile S.A (1) Diferencia en cambio - 7.801
Enel Chile S.A (1) Otros Servicios - 195
Emgesa Panama Diferencia en cambio - 3.810
Enel Fortuna Otros Servicios 171.834 -
Enel Green Power S.P.A Otros Servicios 238.361 -
C.G. Term. Fortaleza Otros Servicios 382.754 -

Emgesa S.A. E.S.P

$ 140.585.152

$ 129.101.395
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Las ventasy compras entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que existen para transacciones
entre partes independientes (ver nota 18).

Junta Directiva y personal clave de la Gerencia

Junta Directiva

La Compafia cuenta con una Junta Directiva compuesta por siete (7) miembros principales, cada uno de ellos con un
suplente personal, elegidos por la Asamblea General de Accionistas mediante el sistema de cociente electoral. Mientras
la sociedad tenga la calidad de emisor de valores, el 256% de los miembros de la Junta Directiva serén independientes
en los términos de ley. La designacion de miembros de la Junta Directiva se hara para periodos de dos (2) ahos, pueden
ser reelegidos indefinidamente y sin perjuicio de la facultad de la Asamblea de Accionistas de removerlos libremente en

cualquier momento.

La Junta Directiva vigente a 31 de diciembre de 2017 fue elegida por la Asamblea General de Accionistas en sesién ordinaria
llevada a cabo el 28 de marzo de 2017. En la Sociedad se designa un Presidente, el cual es elegido por la Junta Directiva
entre sus miembros para un periodo determinado, pudiendo ser reelegido indefinidamente o removido libremente antes
del vencimiento del periodo. Asi mismo, la Junta Directiva tiene un Secretario, quién puede ser miembro o no de la Junta.
La designacién del Presidente se aprobd por la Junta Directiva en sesién del 26 de mayo de 2015.

Conforme a lo establecido en el Articulo 55 de los estatutos sociales, es funcion de la Asamblea General de Accionistas
fijar la remuneracion de los miembros de la Junta Directiva. La remuneracion vigente a 31 de diciembre de 2017 segun
aprobacién de la Asamblea de Accionistas en sesién ordinaria del 28 de marzo de 2017 es de USD$1.000, después de
impuestos, por asistencia a cada sesién de la Junta Directiva.

De acuerdo con el acta de Asamblea General de Accionistas nimero 96 celebrada el 28 de marzo de 2017 se aprobd la

siguiente plancha de Junta Directiva en los términos expuestos a continuacion:

Renglén Principal Suplente

Primero Bruno Riga Diana Marcela Jiménez

Segundo Lucio Rubio Diaz Fernando Gutiérrez Medina
Tercero José Antonio Vargas Lleras Daniele Caprini
Cuarto Astrid Alvarez Hernandez Camila Merizalde Arico
Quinto Diana Margarita Vivas Munar Alejandro Botero Valencia
Sexto Luis Fernando Alarcén Mantilla Rodrigo Galarza Naranjo

Séptimo Luisa Fernanda Lafaurie Vacante (*)

(*) En sesién extraordinaria de la Asamblea General de Accionistas nimero 97, celebrada el 18 de diciembre de 2017, se comunicé a la Asamblea
que el senor Andrés Lépez Valderrama presenté su renuncia como miembro suplente e independiente del séptimo rengléon de la Junta Directiva de
la sociedad, designado como tal en la sesién No.96 de la Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017; asi las cosas y toda vez que
no se recibié ninguna propuesta para la designaciéon del nuevo miembro suplente, el cargo permanecera vacante hasta tanto se realice el nuevo
nombramiento; por consiguiente la composicion de la Junta Directiva a 31 de diciembre es la siguiente:
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Los honorarios pagados a la Junta Directiva:

Tercero Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Riga Bruno $ 40.110 $ 38.144
Rubio Diaz Lucio 40.110 37.991
Vargas Lleras José Antonio 34.060 34.604
Alvarez Hernandez Gloria Astrid 33.482 31.165
Vivas Munar Diana Margarita 30.281 6.630
Lafaurie Luisa Fernanda 30.117 31.303
Alarcén Mantilla Luis Fernando 16.717 -
Galarza Naranjo Rodrigo 13.564 -
Lépez Valderrama Andres 10.159 10.238
Merizalde Arico Camila 6.793 -
Caprini Daniele 6.767 3.5650
Herrera Lozano José Alejandro 6.672 41.541
Araujo Castro Marfa Consuelo 6.589 27.528
Romero Raad Richard Ernesto 3.405 10.267
Gomez Navarro Sergio Andrés 3.322 -
Gutierrez Medina Fernando - 6.937
Bonilla Gonzalez Ricardo - 3.746
Jiménez Rodriguez Diana Marcela - 3.397
Total general $ 282.148 $ 287.041

Personal clave de la Gerencia

A continuacién se relaciona el personal clave de la Gerencia:

Nombre Cargo
Lucio Rubio Diaz Director General Colombia
Bruno Riga Gerente General Emgesa
Daniele Caprini Gerente de Administracién, Finanzas y Control

Las remuneraciones devengadas por el personal clave de la Gerencia ascienden a diciembre de 2017 a $3.863.260. Estas

remuneraciones incluyen los salarios y beneficios a corto plazo (bono anual por cumplimiento de objetivos).

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Remuneraciones $ 2.917029 $ 2.406.348
Beneficios a corto plazo 946.231 498.746
$ 3.863.260 $ 2.905.094
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Planes de incentivos al personal clave de la gerencia

La Compania tiene para sus ejecutivos un bono anual por cumplimiento de objetivos. Este bono corresponde a un

determinado nimero de remuneraciones brutas mensuales.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compania no cuenta con beneficios de pagos basados en acciones al personal clave de la
gerencia ni ha constituido garantias a favor de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2017 no hay pagos de indemnizaciones por terminacién de contrato.

10. Inventarios, neto

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016
Carbodn (1) $ 29.126.657 $ 23.083.747
Elementos y accesorios de energia (2) 10.633.014 10.460.814
Fuel Oil (1) 11.002.086 10.447.760
Total Inventarios $ 50.761.757 $ 43.992.321

(1) Corresponde a los inventarios de combustibles utilizados por las plantas de generacion térmica para la puesta en operacion
durante 2017 a diciembre de 2017 presenta un incremento asociado a la baja generacién térmica especialmente con carboén.

(2) Los elementos y accesorios estan compuestos:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016
Repuestos y materiales (a) $ 10.788.122 $ 10.738.520
Provision de Materiales (b) (155.108) (277.706)
Total Otros Inventarios $ 10.633.014 $ 10.460.814

A continuacién se detalla el movimiento de la provisién por deterioro asociada a los materiales:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 $ (277.706)
Utilizacion de provision 153.578
Dotacion de provisiéon (30.980)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ (155.108)

a. Los repuestos y materiales corresponden a elementos que seran utilizados en las reparaciones y/o mantenimientos
de las plantas, de acuerdo al plan de mantenimiento definido por el &rea de produccion.

b. Al 31 de Diciembre de 2017 los inventarios tienen provision de obsolescencia para ser utilizada durante el periodo
2018. La variacion respecto a 2016 es resultado de los procesos de depuracion de inventarios realizados en 2017
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11. Activos intangibles distintos

de la plusvalia, neto

Activos Intangibles

Derechos (1)

Costos de desarrollo (2)

Licencias

Programas informaticos (3)

Otros activos intangibles identificables
Construcciones y avances de obras
Otros recursos intangibles

Activos intangibles, neto

Costo

Derechos (1)

Costos de desarrollo (2)

Licencias

Programas Informaticos (3)

Otros Activos Intangibles Identificables
Construcciones y avances de obras
Otros recursos intangibles

Activos Intangibles, Bruto

Amortizacion

Derechos (1)

Costos de desarrollo (2)

Licencias

Programas Informaticos (3)

Otros Activos Intangibles Identificables

Amortizacion Acumulada de Activos Intangibles

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

$ 46.304.834 $ 58.099.975
3.406.634 24.384.010
9.207.658 11.904.716
9.262.531 825.714
5.596.847 4.817.773
5.266.910 4.405.324

329.937 412.449

$ 73.778.504 $ 100.032.188

83.322.027 83.322.027
5.335.5642 34.555.565
20.699.883 20.712.441
21.189.390 12.211.180
9.136.324 8.274.738
5.266.910 4.405.324
3.869.414 3.869.414

$ 139.683.166

$ 159.075.951

$ (37.017.193)
(1.928.908)
(11.492.225)
(11.926.859)
(3.539.477)

$ (25.222.052)
(10.171.555)
(8.807.725)
(11.385.466)
(3.456.965)

$ (65.904.662)

$  (59.043.763)

1) Dentro de los derechos se presenta como intangible las erogaciones para obtener el usufructo del mayor caudal de

agua util, proveniente de los proyectos Chingaza y Rio Blanco para produccion de la Central Pagua, la amortizacion se

reconoce por el método de linea recta en un periodo de 50 afos. Asi mismo, en este rubro también se clasifica la prima

de estabilidad juridica para el proyecto el Quimbo, esta prima tiene una vida Util de 20 anos de acuerdo a la vigencia de

los beneficios tributarios.

2) La disminucion que se presenta en este rubro respecto al cierre del 2016 por las bajas realizadas en diciembre de

2017 de los proyectos de expansién por $ (29.220.023), el cual se representa en los siguientes proyectos: Agua Clara
$(13.350.901), Guaicaramo $(9.445.277), Campo hermoso $ (6.410.682), Espiritu Santo $(472)y Col Scouting $ (12.691).
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3) El valor a diciembre 2017 corresponde a software asociados a los proyectos de ERP-E4E $4.203.746, SAP SIE $ 3.537.840,
sistemas corporativos y comerciales $ 13.447.804. La amortizacion acumulada asociada a estos activos al cierre del
2017 corresponde a $ (11.926.859).

La composicion y movimientos del activo intangible es la siguiente:

Movimientos en activos
intangibles al 31 de

Patentes, Marcas
Registradas

y otros Derechos

Otros Activos Intangibles

Identificables

diciembre de 2017 Costos de . . Programas  Construcciones y Otros recursos Activos
Derechos Licencias . . X N
Desarrollo Informaticos avances de obras intangibles Intangibles
Saldo Inicial 31/Dic/16 $ 33.695.031 48.788.954 $11.904.716 $825.714 $4.405.324 $412.449 $100.032.188
Movimientos en activos
intangibles
Adiciones (*) - - - 551.411 9.288.386 - 9.839.797
Traspasos(**) - - - 8.426.800 (8.426.800) - -
Retiros (***) (29.220.023) - - - - - (29.220.023)
Amortizacion (1.068.374) (2.484.120) (2.697.058) (541.394) - (82.512) (6.873.458)
Otros incrementos
(disminuciones)
Total movimientos
en activos intangibles (30.288.397) (2.484.120) (2.697.058) 8.436.817 861.586 (82.512) (26.253.684)
identificables
Saldo Final 31/Dic/17 $3.406.634 $46.304.834 $9.207.658 $9.262.531 $5.266.910 $ 329.937 $ 73.778.504

(*) Durante el 2017, el incremento se genera principalmente por desarrollos para el sistema ERP - E4E por $ 3.800.703, software actividad de
cybersecurity $1.5621.472, desarrollo software medioambiental por $1.311.910 y otros proyectos comerciales y corporativos $ 3.205.712.

(**) Los traslados a operacion realizados en el ano 2017 corresponden principalmente a los siguientes proyectos: ERP.E4E $3.652.336, desarrollo
software medioambiental $ 1.311.910, software actividad de cybersecurity $1.118.427 y otros programas informéticos $ 2.344.127.

(***) Las bajas enunciadas en el anterior numeral 2, esto de acuerdo a los anélisis realizados por parte de la Gerencia de Desarrollo de Negocio
quien revisa las situaciones actuales para retirar del portafolio de proyectos en desarrollo.

La composicion y movimientos del activo intangible durante el 2016:

Movimientos en activos

intangibles al 31 de diciembre

Patentes, Marcas Registradas

y otros Derechos

Otros Activos Intangibles
Identificables

Costos de ) : Programas Construcciones y Otros recursos Activos
de 2016 Derechos Licencias . i i i
Desarrollo Informéticos  avances de obras intangibles Intangibles
Saldo Inicial 31/Dic/15 $25.729.367 $54.961.578 $ 4.634.553 $1.190.334 $ 2.690.832 $412.449 $89.619.113
Movimientos en activos intangibles
Adiciones (¥) 2.520.635 4.657.388 9.842.860 - 1.644.556 18.665.439
Traspasos 8.735 (494.259) 2.198.342 (1.712.818)
Retiros (**) (3.610.692) - (3.610.692)
Amortizacion (264.035) (1.5618.991) (2.078.438) (780.208) (4.641.672)
Otros incrementos (disminuciones) (1.782.754) 1.782.754
Total movimientos en activos
) . ) . (1.345.357) 3.138.397 7.270.163 (364.620) 1.714.492 10.413.075
intangibles identificables
Saldo Final 31/Dic/16 $24.384.010 $ 58.099.975 $11.904.716 $ 825.714 $ 4.405.324 $412.449 $100.032.188

&

Estados Financieros — Separados 2017

emgesa

Grupo Enel



12. Propiedades, planta y equipo,

Al 31 de diciembre de 2017

neto

Al 31 de diciembre de 2016

Plantas y equipos (1) $ 7.412.389.799 $ 7.424.945.002
Construccién en curso (2) 204.451.802 159.306.414
Terrenos 268.950.793 268.950.793
Edificios 42.607.220 44.219.117
Instalaciones fijas y otras 13.696.557 18.359.418
Arrendamientos financieros (3) 5.416.218 6.772.669
Propiedades, plantas y equipos, neto $ 7.947.512.389 $ 7.922.553.413
Costo
Plantas y equipos 10.466.449.156 10.286.726.643
Plantas de generacion hidroeléctrica 9.637.395.064 9.485.351.764
Plantas de generacion termoeléctrica 829.054.092 801.374.879
Construccién en curso 204.451.802 159.306.414
Terrenos 268.950.793 268.950.793
Edificios 75.886.663 76.135.326
Instalaciones fijas y otras 71.187.972 86.910.076
Instalaciones fijas y accesorios 31.227.127 34.514.429
Otros instalaciones 39.960.845 52.395.647
Arrendamientos financieros 8.001.351 8.093.197
Propiedades, plantas y equipos, bruto $ 11.094.927.737 $ 10.886.122.449
Depreciacién
Plantas y equipos (3.054.059.357) (2.861.781.641)
Plantas de generacion hidroeléctrica (2.727.648.589) (2.578.856.343)
Plantas de generacion termoeléctrica (326.410.768) (282.925.298)
Instalaciones fijas y otras (57.491.415) (68.5650.658)
Instalaciones fijas y accesorios (24.615.468) (26.761.086)
Otros instalaciones (32.875.947) (41.789.572)
Edificios (33.279.443) (31.916.209)
Arrendamientos financieros (2.585.133) (1.320.528)
Depreciacion acumulada $ (3.147.415.348) $ (2.963.569.036)
(1) El rubro plantas y equipos estéd compuesto de la siguiente manera a diciembre 2017:
Centrales Térmicas
A 31 de diciembre de 2017
Central Costo Bruto Dep. Acumulada Costo Neto
CC - Termozipa $  632.686.052 $ (237.911.732) $  394.774.320
CF - Cartagena 196.368.040 (88.499.036) 107.869.004
Total Centrales Térmicas 829.054.092 (326.410.768) 502.643.324
Centrales Hidraulicas
A 31 de diciembre de 2017
Central Costo Bruto Dep. Acumulada Costo Neto
CH = Quimbo $ 3.395.646.700 $ (96.972.369) $  3.298.674.331
CH - Guavio 3.228.891.843 (1.080.052.585) 2.148.839.258
CH - Betania 1.898.484.542 (972.936.095) 925.548.447
CH - Pagua 821.193.029 (437.835.832) 383.357.197
CH - Centrales menores (Rio Bogota) 293.178.950 (139.851.708) 153.327.242
Total Centrales Hidraulicas 9.637.395.064 (2.727.648.589) 6.909.746.475
Total Plantas v Eauinos $  10.466.449.156 $  (3.054.059.357) $ 7412.389.799

CH - Central Hidraulica

Emgesa S.A. ES.P
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El rubro plantas y equipos esta compuesto de la siguiente manera a diciembre 2016:

Centrales Térmicas

A 31 de diciembre de 2016

Central Costo Bruto Dep. Acumulada Costo Neto
CC - Termozipa 606.004.192 (205.898.182) 400.106.010
CF — Cartagena 195.370.687 (77.027.116) 118.343.571
Total Centrales Térmicas 801.374.879 (282.925.298) 518.449.581
Centrales Hidraulicas
A 31 de diciembre de 2016
Central Costo Bruto Dep. Acumulada Costo Neto
CH — Quimbo (¥) 3.337.543.174 (50.011.295) 3.287.531.880
CH - Guavio 3.201.766.211 (1.039.487.422) 2.162.278.789
CH - Betania 1.902.584.348 (950.666.904) 951.917.444
CH - Pagua 791.566.867 (415.792.866) 375.774.001
CH - Centrales menores (Rio Bogotda) 161.995.174 (91.801.799) 70.193.375
CH - Salaco 89.895.990 (31.096.057) 58.799.932
Total Centrales Hidraulicas 9.485.351.764 (2.578.856.343) 6.906.495.421
Total Plantas y Equipos 10.286.726.643 (2.861.781.641) 7.424.945.002

CH - Central Hidraulica CC - Central Carbon CF — Central Fuel Oil
(2) Corresponde a las inversiones efectuadas por la Companfia al 31 de diciembre de 2017, en las diferentes plantas, los

principales activos en construccion son mejoras, reposiciones y modernizaciones de las siguientes centrales:

Central Al 31 de diciembre de 2017
CC - Termozipa $ 101.061.910
CH - Quimbo 35.080.641
CF - Cartagena 35.295.800
CH - Guavio 8.147.644
CH - Centrales Menores (Rio Bogotéd) 8.719.325
CH — Betania 7.337.423
CH - Pagua 6.446.107
Otras Inversiones 2.362.952

Total Construcciones en Curso $ 204.451.802

CH- Central Hidroeléctrica CF Central Fuel Oil CC - Central Carbon

Corresponde a las inversiones efectuadas por la Compania al 31 de diciembre de 2016, en las diferentes plantas, los

principales activos en construccién son mejoras, reposiciones y modernizaciones de las siguientes centrales:
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Central Al 31 de diciembre de 2016
CC - Termozipa $ 67.980.812
CH - Quimbo 23.271.423
CF - Cartagena 22.153.246
CH - Salaco 14.885.160
CH - Pagua 9.397.288
CH - Guavio 7.311.352
CH - Centrales Menores (Rio Bogotéd) 7.246.849
Otras Inversiones 3.532.947
CH - Betania 3.527.337

Total Construcciones en Curso $ 159.306.414

CH- Central Hidroeléctrica CT- Central Termoeléctrica

La composicién y movimientos del rubro propiedad, planta y equipo es:

Instalaciones Fijas
Y accesorios

Plantas y Equipos

en prog
planta y equipo

Movi
Mo

al 31 de diciembre de 2017 Construccion Plantas de Plantas de Instalaciones Otros Arrendamientos  Propiedades,

en Curso Terrenos Edificios Generacion Generacion Fijas y Instal es Fii i Planta

Hidroeléctrica Termoeléctrica accesorios y Equipo
Saldo Inicial 31/dic/2016 $159.306.414 $268.950.793 $44.219.117 $6.906.495.421 $518.449.581 $ 7.753.343 $ 10.606.075 $6.772.669 $7.922.553.413
Movimiento en propiedad,
planta y equipo
Adiciones 230.386.962 - - - - - - - 230.386.962
Traspasos (185.241.574) - = 1566.321.652 28.790.670 B - 129.252 -
Retiros (67.757) (1.300.955) (139.409) (143.962) (340.027) (62.771) (2.044.881)
Gasto por depreciacion - - (1.5644.140) (151.769.643) (44.457518) (997.722) (3.181.150) (1.432.932) (203.383.105)
Otros incrementos - - - - - - - - -
(decrementos)
Total movimientos 45.145.388 - (1.611.897) 3.251.054 (15.806.257) (1.141.684) (3.521.177) (1.356.451) 24.958.976
Saldo Final 31/dic/17 $204.451.802 $268.950.793 $42.607.220 $6.909.746.475 $502.643.324  $6.611.659 $7.084.898 $5.416.218 $ 7.947.512.389
Plantas y Equipos Instalaciones Fijas
Movimiento en propiedad, y accesorios
planta y equipo

al 31 de diciembre de 2016 Construccion Plantas de Plantas de Instalaciones Otros Arrend Propiedad

en Curso Terrenos Edificios Generacion Generacion Fijas y Instal 1es Fi 0s Planta y Equipo

Hidroeléctrica  Termoeléctrica  accesorios

Saldo Inicial 31/dic/2015 $ 155.875.063 $275.680.415 $44.442.206 $ 6.918.197.820 $ 463.006.679 $ 8.984.410 $ 11.463.727 $ 581.767 $7.878.232.087
Movimiento en propiedad,
planta y equipo
Adiciones 229.113.238 302.363 222.550 1.392.365 1.439.109 45.466 471.434 6.546.073 239.532.598
Traspasos (225.681.887) (7031.985) 1.478.378 141.016.182 88.077.892 126.472 2.014.948 - -
Retiros - - (1.355) (3.765.273) (4.136.100) (104.064) (4.696) - (8.001.488)
Gasto por depreciacion - - (1.922.662) (150.355.673) (29.937.999) (1.298.941) (3.339.338) (3565.171) (187.209.784)
Otros incrementos
(decrementos) - N - - - - - - =
Total movimientos 3.431.351 (6.729.622) (223.089) (11.702.399) 55.442.902 (1.231.067) (857.652) 6.190.902 44.321.326
Saldo Final 31/dic/16 $159.306.414 $268.950.793 $44.219.117 $6.906.495.421 $518.449.581 $7753.343 $ 10.606.075 $6.772.669 $ 7.922.553.413
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Informaciones Adicionales de propiedad, planta y equipo, neto

Principales inversiones
Durante el 2017 las principales adiciones a propiedad, planta y equipo corresponden a las inversiones realizadas en la
adecuacion, modernizacién, expansién, mejoras en la eficiencia y calidad de nivel de servicio, en las diferentes plantas, a

continuacion las mas importantes del periodo:

De 1 enero al 31 de

Central Principales proyectos diciembre 2017

Recuperacién equipos de principales; modernizacién reguladores de velocidad y sistema de

CH - Betania o
excitacion $5.201.323
Plan de manejo ambiental y recuperacion de equipos para incrementar confiabilidad; Plan de
CF - Cartagena o ; )
fiabilidad y mejoramiento planta 16.897.778
Centrales Menores Modernizacién de equipos y recuperacién de instalaciones auxiliares; adquisicién de equipos
(Rio Bogota) electromecénicos y recuperacion de estructuras. 42.883.777
CH — Guavio Recuperacion estructuras civiles e instalaciones y equipos (vélvula esférica, transformador)
Inversion falla unidad 5 que genera parada de central. 28.228.526
Recuperacién bobinados estator y adquisiciones de repuestos, equipos y rodetes;
CH - Pagua ., . . . . . L
Recuperacion estructuras civiles e instalaciones y equipos (vélvula esférica, transformador ) 5.919.850
Recuperacion de estructuras Civiles. En 2017 fueron ejecutadas obras necesarias para
CH - Quimbo la mejora en el desempeno de las obras civiles del embalse, asi como atender obras

adicionales y compromisos derivados de obligaciones ambientales generadas durante la 70.502.910
construccién de central.

Proyecto Life Extension; Proyecto mejoramiento ambiental BEEP; Plan de fiabilidad de
calderas y turbinas unidades, Obras civiles central; adquisicién de equipos electromecdanicos 60.752.798

Total $ 230.386.962

CC - Termozipa

CH- Central Hidroeléctrica CF Central Fuel Qil CC - Central Carbdn

Principales traslados a operacion
En el 2017 los traslados de activos de curso a explotacién se efectuaron principalmente en las siguientes centrales,
y corresponden a mejoras en los equipos, mantenimientos mayores y modernizaciones para mejorar el desempeno,

confiablidad y eficiencia en las plantas:

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017

Central Total Activacion

CH - Quimbo $ 58.103.524
CC - Termozipa 26.724.173
CH - Centrales Menores (Rio Bogotd) 36.464.403
CH - Pagua 32.675.320
CH - Guavio 28.590.106
CF - Cartagena 2.066.498
CH - Betania 488.299
Otras Inversiones 129.251
Total $ 185.241.574

CH. - Central hidroeléctrica, CC. - Central Carbdn, CE- Central fuel oll
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Activos totalmente depreciados en uso

Al 31 de diciembre de 2017 los activos totalmente depreciados corresponden principalmente a equipos de las centrales
Térmicas e Hidraulicas por $ 36.409.246.

(3) Arrendamiento financiero

Corresponden a los acuerdos de arrendamiento financiero de vehiculos establecidos principalmente con el Consorcio
Empresarial y Transportes Especializados JR S.A.S destinados para apoyar la operacion de la Compania; Mareauto Colombia
S.A.S., Banco Corpbanca y Equirent S.A. destinados al transporte de los directivos de la organizacién.

El plazo de los contratos en promedio oscilan entre 36 y 48 meses, periodo en el cual se amortizan los activos reconocidos.

El 53% de la flota de vehiculos esté contratada con Transportes Especializados JR S.A.S y el 36% con Equirent S.A., los

cuales se terminaran de amortizar en un periodo maximo de 36 cuotas.

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos contratos son los siguientes:

Pagos minimos por Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
arrendamiento, obligaciones por Valor
arrendamientos financieros Bruto Interés Valor presente Bruto Interés presente
Inferior a un ano $2.764.076 $437.115 $2.326.961 $2.815.849 $ 698.786 $2.117.063

Posterior a un ano pero
menor de cinco anos

Total $4.959.911 $ 578.024 $ 4.381.887 $7.631.011 $ 1.255.625 $6.375.386

2.195.835 140.909 2.054.926 4.815.162 5566.839 4.258.323

Arrendamiento operativo

El estado de resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye $3.412.655 y $3.694.879, respectivamente,
correspondiente al devengo de los contratos de arrendamiento operativo, entre ellos:

Sedes administrativas Fecha Inicial Fecha Final Opcion de compra

Oficinas Q93 jun-14 mayo-19 No

Al 31 de diciembre de 2017 los contratos relacionados se ajustan anualmente por el indice de Precios al Consumidor (IPC),
aplicando asf para las oficinas del Q93 IPC + 1.0575 puntos.
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Al 31 de diciembre de 2017, los pagos futuros derivados de dichos contratos son los siguientes:

Pagos Futuros Minimos del Arrendamiento Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

no Cancelables, Arrendatarios de 2017 de 2016

No posterior a un afo $742.220 $906.761

Posterior a un afno pero menor de cinco afos 321.628 1.312.285
$1.063.848 $ 2.219.046

- La anterior informacion no incluye IVA

Polizas de seguro

Las siguientes son las pélizas para la protecciéon de bienes de la Compania:

Bien asegurado Riesgos cubiertos . Valor asegurado . Vencimiento Compahia
(Cifras expresadas en miles) aseguradora
Responsabilidad civil extracontractual USD $20.000 1/11/2018 Axa Colpatria

Responsabilidad civil extracontractual Mapfre Seguros

Patrimonio de la empresa (capa de USD $ 200 millones en USD $200.000 1/11/2018 Colombia
exceso de USD $ 20 millones
Responsabilidad civil extracontractual Mapfre Seguros
(capa de EUR 300 millones en € 500.000 1/11/2018 Colombia
exceso de EUR 200 millones)
Todo riesgo dafo material,
Obras civiles, equipos, terremoto, maremoto, HMACC - Mapfre Seguros
contenidos, almacenes y AMIT, Lucro Cesante y rotura de USD 1.047.420 1/11/2018 Colombia
lucro cesante maquinaria.
Responsabilidad Civil $900.000 Seguros
Vehiculos Extracontractual por vehiculo 01/01/2018 Mundial
(*) Los contratos de las pdlizas de la Compania son firmados en dolares y euros.
Las indemnizaciones recibidas al 31 de diciembre de 2017 por siniestros son:
.. Fecha . .
Siniestro .. Aseguradora Amparo afectado Valor en Reclamacion (cifras en USD)
Siniestro
Incendio Transformador C.H. Guaca(1) 08/02/2016 Mapfre Incendio $1.163.151

(1) Este siniestro ocurrié en el 2016 pero fue indemnizado por la aseguradora el 30 de marzo de 2017

emgesa
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13. Impuestos diferidos

A continuacién se incluye el detalle del activo por impuesto diferido activo al 31 de diciembre de 2017:

Incremento Incremento
Saldo Inicial al 31  (Decremento) (grefr':n:‘?;;:gl Saldo final al
de diciembre de por impuestos pDiferiZos en 31 de diciembre
2016 diferidos en o Resultad de 2017
Resultados tros Resultados
Integrales
Depreciacién y ajustes por inflacién de propiedad, planta y equipo $ 42.624.633 $ (42.624633) $ - 8 -
Otras provisiones (1) 49.149.777 (15.159.884) - 33.989.893
Obligaciones de aportacion definida 7.564.782 (65.740) (213.345) 7.285.697
Impuesto diferido activo $  99.339.192 $ (57.850.257) $ (213.345) $ 41.275.590
Exceso de depreciacion fiscal sobre el valor contable (2) - (73.716.961) - (73.716.961)
Forward y swap (2.190.389) - 516.781 (1.673.608)
Impuesto diferido pasivo (2.190.389) (73.716.961) 516.781 (75.390.569)
Impuesto diferido activo neto $  97.148.803 $ (131.567.218) $ 303.436 $ (34.114.979)

(1) Al 31 de diciembre de 2017, el detalle del impuesto diferido activo por concepto de otras provisiones corresponde a:

Incremento (Decremento)

Saldo inicial al 31 de por impuestos diferidos en

diciembre de 2016

Saldo final al 31 de
diciembre de 2017

Resultados

Provisiones de trabajos y servicios $ 5.816.265 $ 258.214 $ 6.074.479
Provisién Obligaciones Laborales 2.393.604 (1.942.468) 451.136
Provisién Compensacién Calidad 1.5635.858 947.979 2.483.837
Otros 1.788.438 (1.245.386) 543.052
Provisién de Cuentas Incobrables 37.538.764 (13.101.375) 24.437389
Provisién de Industria y Comercio 76.848 (76.848) -

$ 49.149.777 $ (15.159.884) $ 33.989.893

(2) El exceso de depreciacion fiscal sobre el valor contable surge porque:

> Los activos clasificados o que pertenecen al proyecto Quimbo tienen un tratamiento especial: Los activos en el afio 2016
se depreciaron de acuerdo a la vida Util clasificada segun el tipo de activo de acuerdo al reglamento vigente hasta dicho
ano, para el ano 2017 a pesar que la reforma (ley 1819 de 2016) establecid nuevas tasas para la depreciacion, los activos
que pertenecen a Quimbo seguiran con las del reglamento ya que este proyecto tiene estabilidad juridica.

> Activos a los cuales se les aplico depreciacién acelerada con el método de reduccién de saldos.

> Los demas activos se deprecian por linea recta.

> A partir del ano 2017, los activos que se adquieren como nuevos o que se activan se tendrd en cuenta la vida Util contable

salvo que esta no sea mayor a la establecida en la ley 1819 de 2016.
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El impuesto diferido a 31 de diciembre de 2017 por tarifa se presenta a continuacion:

Renta 2018 2019
Sobretasa Sobretasa

Activos fijos $ (232.355.911) $(381.044)  $(231.974.867)
Provisiones y pasivos estimados 27.755.975 20.760.217 6.995.758
Obligaciones de aportacién definida 21.431.819 5.329.861 16.101.958
Cartera 69.821.111 34.910.556 34.910.5656

(113.347.006) 60.619.590 (173.966.595)
Tarifa CREE y Sobretasa 4% 0%
Tarifa Renta 33% 33%
Impuesto CREE y Sobretasa 2.424.785 -
Impuesto Renta (37.404.510) 20.004.466 (57.408.976)
Ganancias ocasionales 8.647.462
Tarifa 10%
Impuesto 864.746
Total impuesto diferido débito $ (34.114.979)

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencién de utilidades tributarias suficientes en

el futuro. La Administracién considera que las proyecciones de utilidades futuras cubren lo necesario para recuperar éstos activos.

A continuacién se incluye el detalle del activo por impuesto diferido activo al 31 de diciembre de 2016:

| D | D
Saldo Inicial al 31 de "::fnmz"t‘t’ ( :icf'er'i:e"mr)l ":I';mz"tf: : ;,cfr er'i';e"m:‘ Saldo final al 31 de
diciembre de 2015  PO" 'MPuestos clieridos en - porimpuestos DHerldos en - .o bre de 2016
Resultados Otros Resultados Integrales
o ) inflacio

Depreciacion y ajustes por inflacion de $  198.346.511 $ (155.721.878) $ - 42.624.633
propiedad, planta y equipo
Otras provisiones (1) 14.475.646 34.674.131 - 49.149.777
Obligaciones de aportacion definida 2.576.532 (221.974) 5.210.224 7.564.782
Impuesto diferido activo $ 215.398.689 $ (121.269.721) $ 5.210.224 $ 99.339.192
Exceso de depreciacion fiscal sobre el (132.710.293) 132.710.293 i )
valor contable
Forward y swap (1.402.169) - (788.220) (2.190.389)
Impuesto diferido pasivo $  (134.112.462) $ 132.710.293 $ (788.220) $ (2.190.389)
Impuesto diferido activo neto $ 81.286.227 $ 11.440572 $ 4.422.004 $ 97.148.803

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle del impuesto diferido activo por concepto de otras provisiones corresponde a:

Saldo inicial al 31 de Incremento (Decremento) por Saldo final al 31 de
diciembre de 2015 impuestos diferidos en Resultados diciembre de 2016
Provisiones de trabajos y servicios $ 9.430.894 $ (3.614.629) $ 5.816.265
Provisién Obligaciones Laborales 2.366.713 26.890 2.393.604
Provision Compensacion Calidad 1.793.368 (257.509) 1.5635.858
Otros - 1.788.438 1.788.438
Provision de Cuentas Incobrables 677.815 36.860.949 37.538.764
Provision de Industria y Comercio 206.856 (130.008) 76.848
$ 14.475.646 $ 34.674.131 $ 49.149.777
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El impuesto diferido a 31 de diciembre de 2016 por tarifa se presenta a continuacion:

2016 2017 2018 2019
Renta CREE y Sobretasa Sobretasa Sobretasa Sobretasa

Activos fijos $ 127.310.083 $ - $19.329.489 $ 17.719.007 $ 90.261.587
Provisiones y pasivos estimados 16.796.537 11.053.124 9.734.250 2.709.663 (6.700.500)
Obligaciones de aportacion definida 22.923.576 - - - 22.923.576
Cartera 102.029.892 - 36.566.032 32.731.930 32.731.930

269.060.088 11.053.124 65.629.771 53.160.600 139.216.593
Tarifa CREE y Sobretasa 15% 6% 4% 0%
Tarifa Renta 25% 34% 33% 33%
Impuesto CREE y Sobretasa 1.657.969 3.937.786 2.126.424 -
Impuesto Renta 88.561.877 2.763.281 22.314.122 17.542.998 45.941.476
Ganancias ocasionales 8.647.473
Tarifa 10%
Impuesto 864.747
Total impuesto diferido débito $ 97.148.803

La recuperacion de los saldos de activos por impuestos diferidos depende de la obtencién de utilidades tributarias

suficientes en el futuro. La Administracion considera que las proyecciones de utilidades futuras cubren lo necesario para

recuperar éstos activos.

14. Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Corriente Corriente

Capital Intereses No Corriente Capital Intereses No Corriente
Bonos emitidos (1) $218.200.000 $90.247.846 $ 3.517.794.451 $ 170.000.000 $119.989.589 $ 3.735.015.353
Club Deal (2) 40.666.669 548.495 203.333.333 40.666.667 875.042 244.000.000
Préstamos Bancarios (2) 103.926.861 1.793.078 - 130.000.000 622.916 -
Obligaciones por leasing (3) 2.326.960 - 2.054.927 2.117.063 - 4.258.323
Instrumentos derivados (4) 4.872.194 - - - - -

$ 369.992.684 $92.589.419 $ 3.723.182.711 $ 342.783.730 $ 121.487.547 $ 3.983.273.676

(1) El movimiento de enero a diciembre de 2017 de bonos se resume asi:

Bonos no corrientes: Amortizacion de costos de transaccion por $ (979.098) y reclasificacion de largo plazo a corto
plazo del Bono B9-09 por $218.200.000 cuya fecha de vencimiento es el 7 julio de 2018.

Bonos Corrientes: Reclasificacion mencionada en el item anterior y pago del bono B103 por $ (170.000.000) el 20 de

febrero del 2017

Emgesa S.A. ES.P
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En deuda financiera la Compania tiene vigentes siete (7) emisiones de bonos en el mercado local bajo el programa de

emision y colocacion de bonos de la Compahia y una (1) emisién de bonos en el mercado internacional.

A continuacién se presentan las principales caracteristicas financieras de los bonos emitidos desde el 2005 y vigentes al
31 de diciembre de 2017:

Programa de emision y colocaciéon de bonos ordinarios de Emgesa en el mercado local

La Compania cuenta con un programa de emisién y colocacion de bonos que le permite realizar emisiones sucesivas de
dichos valores bajo el cupo global que se encuentre autorizado y disponible, y durante el periodo de vigencia del mismo.
Al 31 de diciembre de 2017, la Compania habia ofrecido y colocado ocho (8) emisiones de bonos (también referidas como
“Tramos” de acuerdo a la terminologia establecida en el prospecto del programa) con cargo al programa, las cuales se
encontraban vigentes a la fecha mencionada, a excepcion del primer tramo por $170.000.000 que vencié el 20 de febrero
de 2017 Todas las emisiones de bonos realizadas bajo el Programa de Emgesa se encuentran calificadas AAA (Triple A) por

Fitch Ratings Colombia S.C.V., y se encuentran desmaterializadas bajo administracién de Deceval S.A.

A continuacion se describen las condiciones financieras generales del programa de emisién y colocacion de bonos de la

Compania en el mercado local:

Bonos Ordinarios

Resolucién No. 1235 de 18 de julio de 2006
$700.000.000

Resolucion No. 0833 del 16 de junio de 2009
En $1.200.000.000 adicionales

Hasta el 26 de junio de 2012

Clase de Titulos

Aprobacion inicial Superintendencia Financiera
Cupo Global Inicialmente Aprobado

Aprobacion a 17 ampliacion del cupo y prérroga del  plazo de colocacion:
Primer Incremento al Cupo Global Autorizado:

Primera prérroga del plazo de colocaciéon

Aprobacion a 2° prorroga del plazo de colocacion:
Segunda prérroga del plazo de colocacion

Segundo incremento al Cupo Global Autorizado:
Aprobacion a 3% incremento del cupo de colocacion:
Tercer incremento al Cupo Global Autorizado:

Aprobacion a 47 ampliacion del cupo y prérroga del plazo de colocacion:

Cuarto incremento al Cupo Global Autorizado:
Tercera prorroga al plazo de colocacion:

Cupo Global Total Autorizado al 31 de dic de 2017
Monto emitido bajo el Programa al 31 de dic de 2017
Cupo global disponible al 31 de diciembre de 2017:
Administracion

Resolucion No. 1004 del 29 de junio de 2012
Hasta el 18 de julio de 2015

En $850.000.000 adicionales

Resolucion No, 1980 del 6 de noviembre de 2014
En $315.000.000 adicionales

Resolucion No. 1235 del 8 de septiembre de 2015.
En $650.000.000 adicionales

Hasta el 14 de septiembre de 2018
$3.715.000.000

$3.315.000.000

$400.000.000

Deceval S.A.

La Compania ha emitido 8 tramos de bonos bajo el mencionado programa, asi:

Primer Tramo:

Valor total colocado

Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono

Plazo de emision

Fecha de emision:

Fecha de vencimiento:

Tasa Cupodn

Estados Financieros — Separados 2017

$170.000.000
Sub-serie B10: $0
$10.000

10 anos

20 de febrero de 2007
20 de febrero de 2017
IPC +5,15% E.A.
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El 20 de febrero de 2017 se efectuo el pago por vencimiento de los bonos de la Sub-serie B10 por $170.000.000.

Segundo Tramo:

Valor total colocado

Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono
Plazo de emisién

Fecha de emision:
Fecha de vencimiento:

Tasa Cupon

$265.000.000 asi:

Sub-serie Ab: $ 49.440.000
Sub serie B10: $160.060.000
Sub serie B15: $ 55.500.000
$215.560.000

$10.000

Sub-serie Ab: 5 afos

Sub-serie B10: 10 afios

Sub-serie B15: 15 afos

11 de febrero de 2009, para todas las sub-series
Sub-serie A 5: 11 de febrero de 2014

Sub-serie B10: 11 de febrero de 2019
Sub-serie B15: 11 de febrero de 2024
Sub-serie A5: DTF T.A. + 1.47%

Sub-serie B10: IPC + 5,78% E.A.

Sub-serie B15: IPC + 6,09% E.A.

El 11 de febrero de 2014 se efectud el pago por vencimiento de los bonos de la Sub-serie A5 por $49.440.000.

Tercer Tramo:

Valor total colocado

Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono
Plazo de emision

Fecha de Emisién
Fecha de vencimiento

Tasa cupodn

$400.000.000 asi:

Sub-serie Eb: $ 92.220.000
Sub-serie B9: $218.200.000
Sub-serie B12: $ 89.580.000
$307.780.000

$10.000

Sub-serie E5: 5 afos

Sub-serie B9: 9 anos

Sub-serie B12: 12 afos

2 de julio de 2009 para todas las sub-series
Sub-serie E5: 2 de julio de 2014

Sub-serie B9: 2 de julio de 2018

Sub-serie B12: 2 de julio de 2021
Sub-serie E5: Tasa Fija 9,27% E.A.
Sub-serie B9: IPC + 5,90% E.A.

Sub-serie B12: IPC + 6,10% E.A.

El 2 de julio de 2014 se efectud el pago por vencimiento de los bonos de la Sub-serie E5 por $92.220.000.

Cuarto Tramo:

Valor total colocado

Costos de transaccion al 31 de dic.2017
Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono

Plazo de emisién

Emgesa S.A. E.S.P

$500.000.000 asi:

Sub-serie B10: $ 300.000.000
Sub-serie B15: $200.000.000
$358.488

$499.641.512

$10.000

Sub-serie B10: 10 afios
Sub-serie B15: 15 afos
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Fecha de emision
Fecha de vencimiento

Tasa Cupon

Quinto Tramo:

Valor total colocado

Costos de transaccion al 31 de dic.2017
Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono

Plazo de emision

Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Tasa cupodn

Sexto Tramo:

Valor total colocado

13 de diciembre de 2012

Sub-serie B10: 13 de diciembre de 2022
Sub-serie B15: 13 de diciembre de 2027
Sub-serie B10: IPC + 3,52% E.A.
Sub-serie B15: IPC + 3,64% E.A.

$565.000.000, asi:

Sub-serie B6: $201.970.000
Sub-serie B12: $363.030.000
$314.368

$564.685.632

$10.000

Sub-serie B6: 6 afios
Sub-serie B12: 12 afos
11 de septiembre de 2013

Sub-serie B6: 11 de septiembre de 2019
Sub-serie B12: 11 de septiembre de 2025
Sub-serie B6: IPC + 4,25% E.A.
Sub-serie B12: IPC + 5,00% E.A.

$590.000.000 asi:

Sub-serie B6:
Sub-serie B10:
Sub-serie B16:

$241.070.000
$186.430.000
$162.500.000

Costos de transaccion al 31 de dic.2017
Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono

Plazo de emisién

Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Tasa cupdn

Séptimo Tramo:

Valor total colocado

Costos de transaccion al 31 de dic.2017

Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
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$439.133

$589.560.867

$10.000

Sub-serie B6: 6 afnos

Sub-serie B10: 10 anos

Sub-serie B16: 16 anos

16 de mayo de 2014

Sub-serie B6: 16 de mayo de 2020
Sub-serie B10: 16 de mayo de 2024
Sub-serie B16: 16 de mayo de 2030
Sub-serie B6: IPC + 3,42% E.A.
Sub-serie B10: IPC + 3,83% E.A.
Sub-serie B16: IPC + 4,15% E.A.

$525.000.000, asi:

Sub-serie B3: $234.870.000
Sub-serie B7: $290.130.000
$426.760

$524.573.240

emgesa
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Valor nominal por bono

Plazo de emision

Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Tasa cupon

Octavo Tramo (*):

Valor total colocado

Costos de transaccion al 31 de dic.2017
Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017
Valor nominal por bono

Plazo de emision

Fecha de emision

Fecha de vencimiento

Tasa cupdn

Bonos Globales Internacionales en Pesos

$10.000

Sub-serie B3: 3 afos

Sub-serie B7: 7 afos

11 de febrero de 2016

Sub-serie B3: 11 de febrero de 2019
Sub-serie B7: 11 de febrero de 2023
Sub-serie B3: IPC + 3,49% E.A.
Sub-serie B7: IPC + 4,69% E.A.

$300.000.000 asf:
Sub-serie E6:
$349.036
$299.650.964
$10.000

Sub-serie E6: 6 afos
27 de septiembre de 2016

Sub-serie E6: 27 de septiembre de 2022
Sub-serie E6: 7,59% E.A.

$300.000.000

El 20 de enero de 2011, la Compafia colocé su primera emisién de bonos en el mercado internacional de capitales por

$736.760.000, a un plazo de 10 anos. Los bonos emitidos por la Compania, denominados en pesos y pagaderos en ddlares.

De acuerdo con el Offering Memorandum la Compania pago los intereses en el 2017, a una tasa final de 9,11 %.

La operacion forma parte de la estructura financiera del proyecto hidroeléctrico EI Quimbo y permitié obtener los recursos

de prefinanciamiento de las necesidades del proyecto para 2011 y parte de 2012 y refinanciar otras obligaciones financieras.

Formato de registro
Valor total de la emision en pesos
Costos de transaccion al 31 de dic.2017

Saldo vigente al 31 de diciembre de 2017

Uso de los fondos

Valor nominal

Plazo

Periodicidad de los intereses
Conteo de dias

Administrador de la emision, agente de
pago, agente de célculo y de transferencia

Rendimiento

Calificacién internacional

Emgesa S.A. ES.P

144 A/ Reg S
$736.760.000
$2.217.761

$734.542.239

Financiamiento de nuevos proyectos como EI Quimbo y
refinanciamiento de otras obligaciones financieras, ademas
de otros usos generales de la Compafiia.

$5.000 cada bono

10 afhos, con amortizacion al vencimiento.
Anual

365/365

The Bank of New York Mellon
8,75% E.A.
BBB (estable) por Fitch Ratings y Standard & Poor's
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El detalle de las obligaciones por bonos de deuda a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Corriente No corriente
Tasa
EA Menor a Mayor a Total 1a2afios  2a3afos 3adafos 4abafos 5a10afos mas de 10 Total no
Lo . . . ~ corriente
Descripcion 90 dias 90 dias Corriente afos
Programa Segundo Tramo B104-10  10% $2.186.103 $ - $  2.186.103 $160.060.000 $ - $ - $ - $ - - $160.060.000
Programa Segundo Tramo B104-15  11% 781.280 - 781.280 - - - - 55.500.000 - 55.500.000
Programa Tercer tramo B105-9 M% 5.380.814  218.200.000 223.580.814 - - - - - - -
Programa Tercer tramo B105-12 12% 2.252.284 - 2.252.284 - - 89.580.000 - - - 89.580.000
Bono exterior 47 9% 7663.755 - 7663.755 - - 90.000.000 - - - 90.000.000
Bono exterior Z58 10% 55.073.450 - 55.073.450 - - 644.390.805 - - - 644.390.805
Programa Cuarto Tramo B10 8% 1.156.213 - 1.156.213 - - - - 299.800.714 - 299.800.714
Programa Cuarto Tramo B15 8% 800.027 - 800.027 - - - - - 199.829.656 199.829.656
Programa Quinto Tramo B12 10% 1.882.952 - 1.882.952 - - - - 362.771.043 - 362.771.043
Programa Quinto Tramo B6-1 10% 726.897 - 726.897  152.477065 - - - - - 152.477.065
Programa Quinto Tramo B6-2 10% 235.61 - 235.611  49.423.489 - - - - - 49.423.489
Programa Sexto Tramo B16 10% 1.676.594 - 1.676.594 - - - - - 162.606.712 162.606.712
Programa Sexto Tramo B10 9% 1.849.758 - 1.849.758 - - - - 186.257.191 - 186.257.191
Programa Sexto Tramo B6-2 9% 1.233.893 - 1.233.893 - 130.993.406 - - - - 130.993.406
Programa Sexto Tramo B6-1 9% 1.035.540 - 1.035.540 - 109.938.193 - - - - 109.938.193
Programa Séptimo Tramo B-3 9% 2.474.445 - 2.474.445  234.714.210 - - - - - 234.714.210
Programa Séptimo Tramo B-7 10% 3.5634.947 - 3.534.947 - - - - 289.814.914 - 289.814.914
Bono serie e subserie E6 8% 303.283 - 303.283 - - - 299.637053 - - 299.637.053
Total bonos $90.247.846 $218.200.000  $ 308.447.846 $596.674.764 $ 240.931.599 $823.970.805 $299.637.053 $1.194.143.862 $362.436.368 $3.517.794.451
El detalle de las obligaciones por bonos de deuda a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Corriente No Corriente
Total Corriente
Tas: Total No
Descripcion Menos de 90 1 a2 afos 2 a 3 afios 3 a4 aios 4 a5 afos 5 a 10 afos mas de 10 afios
EA ) Corriente
dias
Programa Primer
1% $ 186.805.847 $ -8 -3 -8 -8 - 8 -8 -
Tramo B103
Programa Segundo
12% 2.588.489 - 160.060.000 - - - 160.060.000
Tramo B104-10 -
Programa Segundo
12% 920.897 - - 55.500.000 - 55.500.000
Tramo B104-15 - -
Programa Tercer
12% 6.359.811 218.200.000 - - - 218.200.000
tramo B105-9 - R
Programa Tercer
12% 2.654.290 - - 89.580.000 - - 89.580.000
tramo B105-12 -
Bono exterior Z47 10% 8.554.859 - - 90.000.000 - - 90.000.000
Bono exterior Z58 10% 61.477.114 - - 643.936.502 - - 643.936.502
Programa Cuarto
10% 1.460.910 - - 299.778.726 - 299.778.726
Tramo B10 - -
Programa Cuarto
10% 986.269 - - - 199.821.890 199.821.890
Tramo B15 - -
. . emgesa
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Corriente No Corriente

Total Corriente

L Tasa ~ N 5 B 5 3 ~ Total No
Descripcion Menos de 90 1a2afos 2 a 3 afios 3 a4 afos 4 a5 afos 5 a 10 afos mas de 10 afos .
EA ’ Corriente
dias

Programa Quinto

T B12 1M1% 2.257.780 - - 362.755.283 - 362.755.283
ramo - -

Programa Quinto

T B6-1 10% 884.099 - 152.458.663 - - - 152.458.663
ramo B6- -

Programa Quinto

T 862 10% 286.566 - 49.417.296 - - - 49.417.296
ramo B6-. -

Programa Sexto

T B16 10% 2.043.600 - - - 162.348.899 162.348.899
ramo - -

Programa Sexto

T B10 10% 2.270.438 - - 186.244.241 - 186.244.241
ramo - -

Programa Sexto

T 862 10% 1.529.325 - 130.976.019 - - 130.976.019
ramo B6-. - -

Programa Sexto

T B6-1 10% 1.283.480 - 109.923.060 - - 109.923.060
ramo B6- - R

Programa Séptimo

T B3-16 10% 3.061.906 - 234.634.163 - - - 234.634.163
ramo B3- -

Programa Séptimo

T B7-16 1M1% 4.260.625 - - 289.782.272 - 289.782.272
ramo B7- - -

Programa Octavo

T E6.16 8% 303.284 - - 299.598.339 - 299.598.339
ramo E6- - -

Total bonos $ 289.989.589 $ 218.200.000 $ 596.570.122 $ 240.899.079 $ 823.516.502 $ 1.493.658.861 $ 362.170.789 $ 3.735.015.353

(2) Los créditos del Club Deal tienen amortizacién de capital en 15 cuotas semestrales iguales a partir de diciembre de
2016, y devengan una tasa de interés de IBR + 2,20% SV para el Banco Bogoté e IBR +2,17% SV para el BBVA, es asi
que el 19 de diciembre 2016 se canceld la primer cuota de capital por $20.333.333 y durante el 2017 se canceld una
cuota en junio y otra en diciembre por un total de $ (40.666.666) y se origind la reclasificacion de otras dos cuotas por

este mismo valor de la porcion del largo al corto plazo.
En créditos del exterior durante el afo 2017 se generd adquisicién de deuda con el Banco de Crédito del Perd (BCP) por
$100.000.000 (USD 34.828), T.E.1,90% y vencimiento 22 febrero de 2018, incrementandose por efecto de diferencia en

cambio en $ 3.926.861. Por otro lado en junio de 2017 se cancelé el crédito con el Bank of Tokyo por $ (130.000.000).

(3) El detalle de las obligaciones del Club Deal y préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Corriente No Corriente

Tasa Menos de Mas de 9 Total Total No
Descripcion EA 90 dias 0 dias Corriente 1a2afos 2 a 3 afos 3 a4 aios 4 a5 afos 5 a 10 afos Corriente
Banco Bogota 10% $ 144347 $10.666.669 $10.811.016 $10.666.667 $10.666.667 $10.666.667 $ 10.666.667 $ 10.666.667 $ 53.333.335
Banco BBVA 9% 404.148 30.000.000 30.404.148 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 150.000.000
Total Club Deal $ 548495 $ 40.666.669 41.215.164 $ 40.666.667 $ 40.666.667 $ 40.666.667 $ 40.666.667 $ 40.666.667 203.333.335
Banco del Crédito
del Peru 2% 105.719.939 - 105.719.939 - - - - - -
Total Préstamos
Bancarios $105.719.939 - $105.719.939 $ - $ - $ - $ - $ - $ -
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El detalle de las obligaciones del Club Deal y préstamos bancarios a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Corriente No Corriente
Descripcion Tasa Menos de Mas de Total Corriente  1a 2 afios 2 a3 aiios 3 a4 afos 4 a5 afos 5 a 10 afios Total No
EA 90 dias 90 dias Corriente
Banco Bogota 9% $ 230.083 $ 10.666.667 $ 10.896.750 $ 10.666.667 $ 10.666.667 $10.666.667 $10.666.667 $ 21.333.332 $64.000.000
Banco BBVA 9% 644.959 30.000.000 30.644.959 30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000 60.000.000  180.000.000
Total Club Deal $ 875.042 $ 40.666.667 $ 41.541.709 $ 40.666.667 $40.666.667 $40.666.667 $ 40.666.667 $ 81.333.332 $244.000.000
The Bank Of Tokyo 7% 622.916 130.000.000 130.622.916 - - - - -
Total Préstamos
Bancarios $ 622.916 $ 130.000.000 $ 130.622.916 $ -8 $ - 8 $ $ -
El detalle de las Obligaciones por leasing comerciales a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
Corriente No corriente
Tipo de Menos Mas de Total
Descripcion Tasa tasa de 90 dias 90 dias Total Corriente 1 a2 afos 2 a 3 afos No Corriente
Banco Corpbanca 8,40% Fija $ 5931 $ 16.250 $ 22181  § -3 - 3 -
Equirent S.A 7,58% Fija 195.975 594.911 790.886 753.412 46.704 800.115
Mareauto Colombia S.A.S 11,78% Fija 37.678 117.868 155.546 154.091 95.835 249.926
Transportes Especializados
JRS.AS. 11,69% Fija 308.759 1.004.891 1.313.650 1.004.886 - 1.004.886
Consorcio Empresarial 7.08% Fija 14.647 30.051 44.697 - - -
Total Leasing $ 562.990 $ 1.763.971 $ 2326960 $ 1.912.389 $ 142539 §$ 2.054.927
El detalle de las Obligaciones por leasing comerciales a 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
Corriente No Corriente
Tipo de Menos Mas de Total Total
Descripcion Tasa tasa de 90 dias 90 dias Corriente 1 a2 ainos 2 a 3 afios 3 a4 aios No Corriente
Banco Corpbanca 8,40% Fija $ 24619 $ 62.604 $ 87.223 $ 61.005 $ $ - $ 61.005
Equirent S.A 7.70% Fija 184.539 572.004 756.543 732.030 749.646 50.469 1.632.145
Mareauto Colombia S.A.S 10,08% Fija 23.896 75.964 99.860 101.670 105.816 67.657 275.143
Transportes Especializados
JRSAS. 11,69% Fija 266.461 866.666 1.133.127 1.227.520 1.132.767 - 2.360.287
Consorcio Empresarial 7,08% Fija 9.812 30.498 40.310 29.743 - - 29.743
Total Leasing $ 509.327 $ 1.607.736 $ 2.117.063 $ 2.151.968 $ 1988229 $ 118.126 $ 4.258.323

(4) La Compania al 31 de diciembre de 2017 tiene derivados pasivos vigentes SWAP por los subyacentes de la deuda y

withholding tax (WHT) con el Banco de Crédito de Perl por $4.872.194 y tipo de cobertura de flujo de caja.
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15. Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales $ 48.289.029 $ 42.791.615
Otras cuentas por pagar (1) 168.582.499 288.382.223
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ 216.871.528 $ 331.173.838

1) El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar bienes y servicios (a) $ 126.220.943 $ 239.115.851
Proveedores por compra de energia (b) 48.289.030 42.791.615
Otras cuentas por pagar 21.965.063 22.209.776
Impuestos distintos a la Renta (c) 20.396.492 27.049.334
Provisién para pago de impuestos 15.035.756 17.081.243
Impuestos territoriales, contribuciones, municipales y afines 5.360.736 9.968.091
Honorarios - 7.262
Total cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar $ 216.871.528 $ 331.173.838

(a) La variacién corresponde principalmente al pago en 2017 del pasivo reconocido en el ano 2016 asociado al proyecto El
Quimbo de acuerdo a addendum 17 acta nimero 436 del 19 de octubre de 2016 por $74.800.000.

(b) La variacion entre 31 diciembre 2017 y 2016 corresponde al aumento en el estimado por pasivos del margen variable
asociados a los costos de generacién de energia por $5.497.414.

(c) Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, los impuestos distintos a la renta corresponden a:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre del 2016
Provision para pago de impuestos (¥) $ 15.035.756 3 17.081.243
Impuestos territoriales, contribuciones municipales y afines (**) 5.360.736 9.968.091
$  20.396.492 $  27.049.334

(*) La variacion de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la retencion en la fuente realizada a terceros por $3.067.308 y $4.374.545 y
autorretenciones $11.968.448 y $12.706.698, respectivamente.

(**) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalmente a la contribucion de ley 99 por $ 5.139.383 y $9.273.368 respectivamente.
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16. Provisiones

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Otras provisiones (*) $ 92.361.840 $ 131.993.691 $ 84.023.026 $ 180.341.134
Ambiental y obras Quimbo (1) 58.519.505 28.877.162 76.720.927 -
Plan de Restauracién Quimbo (1) 33.842.335 103.116.530 7.302.099 180.341.134
Otros - - -
Provision de reclamaciones legales (2) - 10.712.379 - 11.677.255
Civiles y otros - 9.602.379 - 10.677.255
Laborales - 1.110.000 - 1.000.000
Desmantelamiento (3) - 989.639 - 3.936.873
Total Provisiones $ 92.361.840 $ 143.695.710 $ 84.023.026 $ 195.955.262

(*) Incluye provision, programa ambiental de inversion 1% Quimbo

(1) Provisiéon correspondiente a la Central Hidroeléctrica el Quimbo asi: |) Ambiental y obras Quimbo, corresponden
principalmente a obligaciones para reposicion de infraestructura, liquidacién de contratos asociados a obras ejecutadas
y obras menores necesarias para la operacion de la central las cuales se esperan sean ejecutadas dentro del cronograma
de obras propuesto por el proyecto entre el 2017 y 2019. Il) Plan de restauracion, este incluye las obras necesarias para
mitigar el impacto ambiental con ocasién del llenado del embalse y que involucra flujos de ejecucion estimados en 30
anos. Entre las actividades principales de esta obligacion se encuentra las restauracién de bosques, creacion de una

franja de proteccién, programas icticos y pesqueros y programas de monitoreo de fauna vy flora.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 el valor de las pretensiones en las reclamaciones a la Compania por litigios administrativos,
civiles, laborales y acciones constitucionales ascienden a $ 3.045.860.586 con base en la evaluacion de la probabilidad
de éxito en la defensa de estos casos, se han provisionado $4.118.526 para cubrir las pérdidas probables por estas
contingencias. La Administracion estima que el resultado de los pleitos correspondientes a la parte no provisionada
seran favorables para los intereses de la Compania y no causarian pasivos de importancia que deban ser contabilizados
0 que, si resultasen, éstos no afectarian de manera significativa la posicion financiera de la Compania. Adicional
se encuentran provisionadas sanciones de la Central Hidroeléctrica el Quimbo por $3.147.969, las cuales se estan
detalladas en la nota 32.Sanciones, por otro lado primas de éxito por $2.766.242, que se haran efectivas cuando el

abogado tenga fallo a favor de la Compania de los procesos pactados y un proceso fiscal de Compensar por $679.642.
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Al 31 de diciembre de 2017 el valor de las reclamaciones por litigios administrativos, civiles, laborales y contratistas se

detalla asf:

Procesos

Inundaciones antes del 1997

Total Inundaciones A.1997

Inundaciones después del 1997

Total Inundaciones D.1997

Laborales

Total Laborales

Otros

Total Otros

Quimbo

Total Quimbo

Total Procesos

Calificacion
Posible
Probable

Posible
Probable

Posible
Probable

Remota

Posible

Remota

Posible

Remota

No. de Procesos

No. de (cuantia Valor de la
procesos indeterminada) contingencia (a) Valor de la provision
18 1 $ 19.020.515 $ -
14 - 3.894.717 2.907.700
32 1 $ 22.915.232 $ 2.907.700
19 B 977.754 B
4 1 265.805 100.826
23 1 $ 1.243.559 $ 100.826
28 - 1.344.800 -
2 12 1.110.000 1.110.000
10 - 22.081.000 -
40 12 $ 24.535.800 $1.110.000
50 29 104.359.844 -
72 21 171.026.702 -
122 50 $ 275.386.546 $ -
137 26 305.702.185 -
2 1 5.377.741 -
139 27 $311.079.926 $ -
356 91 $ 635.161.063 $4.118.526

(a) El valor de la contingencia corresponde a la cuantia por la cual segun la experiencia de los abogados es la mejor estimacién a pagar si el fallo
fuere en contra de la Compania. La provision es determinada por los abogados como la cuantia de pérdida en el evento que el fallo pueda ser
probable; los procesos calificados como probables se provisionan al cien por ciento sobre el valor real de la contingencia.

Adicionalmente se encuentran provisionadas las sanciones de la Central Hidroeléctrica el Quimbo, las cuales se estan

detalladas en la nota 32.Sanciones, primas de éxito y un proceso fiscal de Compensar el cual también esta revelado en

"Los principales litigios fiscales que tiene la Compania a 31 de diciembre de 2017 calificados como probables”:

Emgesa S.A. ES.P

Concepto Valor
Sanciéon ANLA- Quimbo, Res.0381 $ 2.503.259
Sancion CAM- Quimbo, Res 2239 492.700
Sancion CAM- Quimbo, Res.3590 50.670
Sancion CAM- Quimbo, Res.3653 50.670
Sancion CAM- Quimbo, Res.3816 50.670
Proceso Fiscal (Compensar) 679.642
Primas de Exito de procesos juridicos 2.766.242
Total provision $ 6.593.853
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Detalle de los principales procesos juridicos que tiene la compaiiia al 31 de diciembre 2017 calificados como
probables:

Demandante: Yohana Farley Rodriguez Berrio
Fecha de inicio: 2014

Pretension: $ 300.000

Provisionado: $1.000.000

Objeto del juicio: Indemnizacion plena de perjuicios por responsabilidad del empleador.

Estado actual y situacion procesal: El proceso esté cursando la apelaciéon de la primera instancia interpuesta por la Empresa
en el Tribunal Superior de Neiva.

Desde el 4 de julio de 2017 se encuentra en el despacho y estéd pendiente de sefalamiento de fecha para audiencia de
alegatos vy fallo en el Tribunal Superior de Neiva.

Demandante: Ramiro Tovar Coronado, Argemiro Torres, Juan E Méndez Ana Luisa Silvestre y Alejandro Sanchez
Guarnizo (2002-0063)

Fecha de inicio: 2005

Pretension: $ 63.832

Provisionado: $ 726.263

Objeto del juicio: Cobro de danos a cultivos por efecto de inundaciones del rio Magdalena presentadas del 1° al 5 de abril
de 1994.

Estado actual y situacién procesal: Se encuentra en la Corte Suprema surtiendo recuso de casacion

Demandante: Ramiro Tovar Coronado, Argemiro Torres, Juan E Méndez Ana Luisa Silvestre y Alejandro Sanchez
Guarnizo (2005-0077)

Fecha de inicio: 2005

Pretension: $ 604.762

Provisionado: $ 609.477

Objeto del juicio: Cobro de danos a cultivos por efecto de inundaciones del rio Magdalena presentadas del 1° al 5 de abril
de 1994.

Estado actual y situacion procesal: Se encuentra en la Corte Suprema surtiendo recuso de casacion

Demandante: Hernan Useche Culma
Fecha de inicio: 2010

Pretension: $ 100.000

Provisionado: $ 240.911
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Objeto del juicio: Cobro de dafios a cultivos de cultivo de papaya de 10 hectéareas por efecto de inundaciones del rio

Magdalena presentadas del 1° al 5 de abril de 1994 en el predio Horizonte vereda Mercadillo de Natagaima.
Estado actual y situacién procesal: Se encuentra en proceso de pago de condenas y costas.

Demandante: Diomedes Lozano Apache y Ananias Ortiz Vasquez
Fecha de inicio: 2008

Pretension: $ 63.649

Provisionado: $ 343.403

Objeto del juicio: Cobro de dafos a cultivos de limén y algodén por efecto de inundaciones del rio Magdalena presentadas

del 1° al 5 de abril de 1994 en los predios Cachira, San Judas Tadeo y 8 Aceituno Veredas Velu de Natagaima.

Estado actual y situacién procesal: Pendiente de pago, pues el abogado del demandante ha interpuesto recursos contra el

auto que aprobd la liquidacién de costas

Demandante: Abundio Carrillo y Edgar Antonio Sanchez Guarnizo
Fecha de inicio: 2008

Pretension: $ 62.917

Provisionado: $ 141.088

Objeto del juicio: Cobro de dafnos a cultivos de platano por inundaciones por efecto de inundaciones del rio Magdalena y
presentadas del 1° al 5 de abril de 1994 en los predios La Manga y Bocas de Cajén Vereda Tinajas.

Estado actual y situacién procesal: Pendiente de sefalamiento de fecha para audiencia de sustentacion y fallo en el
Tribunal. Art. 327 inciso 2 CGP.

Los principales litigios fiscales que tiene la Compaiia a 31 de diciembre de 2017 calificados como probables son:

Demandante: Compensar
Fecha de inicio: 2016
Pretension: $§ 679.642
Provisionado: $§ 679.642

Objeto del juicio: Compensar presentd demanda contra la Compania con el fin de obtener la devolucién de $679.642,
originados en el retardo en el pago de la contribuciéon de solidaridad desde el mes de mayo de 2009 hasta el mes de julio
de 2012. Compensar alega que se encuentra excluida de la contribuciéon en tres de sus sedes por ser una entidad sin animo
de lucro que desarrolla actividades asistenciales en esas sedes. La Compania concedi6 la exclusion y posteriormente
revoco dicha concesion y realizé el cobro retroactivo a Compensar en virtud de la Oferta Mercantil suscrita entre las Partes.

Estado actual y situacion procesal: El 18 de julio de 2017 se llevo a cabo audiencia inicial en la que se interpusieron recursos
de apelacién contra la decision de la magistrada de no declarar probadas las excepciones de falta de competencia e inepta
demanda, y contra la decision de falta de legitimacién por pasiva de la SSPD. El 19 de julio de 2017 el proceso fue enviado

a Consejo de Estado. El 2 de agosto de 2017 el proceso fue repartido al Consejero Milton Chaves.
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El movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero de 2016

Incremento (Decremento) en provisiones

existentes
Provisién utilizada

Actualizacion efecto financiero

Recuperaciones

Otro incremento (Decremento)

Total movimientos en provisiones
Saldo final al 31 de diciembre de 2016
Incremento (Decremento) en provisiones

existentes
Provisién utilizada

Actualizacion efecto financiero

Recuperaciones

Otro incremento (Decremento)

Total movimientos en provisiones
Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Provision de
reclamaciones legales

Desmantela-miento, costos de
restauracion y rehabilitacion

Total

$ 4.193.295 $ 464.812.970 $ 469.006.265
8.088.385 50.794.938 58.883.323
(473.419) (262.939.253) (263.412.672)

- 15.632.378 15.632.378
(131.006) - (131.006)
7.483.960 (196.511.937) (189.027.977)

$ 11.677.255 $ 268.301.033 $ 279.978.288
1.176.407 B 523.361
(972.390) (59.338.380) (60.068.956)

- 16.382.522 16.382.522

(1.168.893) - (291.816)

- - (465.845)

(964.876) (42.955.858) (43.920.734)

$ 10.712.379 $ 225.345.171 $ 236.057.550

El movimiento de la provision de reclamaciones legales en el 2017 corresponde principalmente a:

Tipo de Proceso Demandante Objeto De La Demanda Valor Fecha de Movimiento

Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Rafael Bernate Extracontractual por hechos de 1989 $ 4.376 Marzo, junio y diciembre 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Saul Céardenas Trujillo Extracontractual por hechos de 1994 138.638 Noviembre y diciembre 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Angel E Guerra Extracontractual por hechos de 1989 6.336 Julio y agosto 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Diomedez Lozano Apache Extracontractual por hechos de 1994 (10.826) Marzo, junio y octubre 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Angel Antonio Diaz Leyton Extracontractual por hechos de 1994 (1.054.285) Marzo y Junio 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario José Tadeo Alarcon Peréz Extracontractual por hechos de 1994 (19.129) Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Eduardo Sanchez Rojas Extracontractual por hechos de 1994 (31.617) Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Evelia Florez Serrano Extracontractual por hechos de 1994 (5.481) Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Gerardo Charry Extracontractual por hechos de 1994 4.162 Noviembre y diciembre 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Alvaro Andrés Charry Extracontractual por hechos de 1994 3.826 Abril y mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Tirso Sanchez Solorzano Extracontractual por hechos de 2007 (448) Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Gonzalo Sanchez Extracontractual por hechos de 2007 (11.496) Marzo 2017 y Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Jairo Osorio Extracontractual por hechos de 2007 (10.213) Marzo 2017 y Mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Miller Vanegas Gutierrez Extracontractual por hechos de 2007 (4.789) Marzo, abril y mayo 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Verbal Hector Vanegas Vanegas Extracontractual por hechos de 2007 (6.316) Junio, agosto y septiembre 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Raquel Bustos Extracontractual por hechos de 1994 (9.248) Marzo y Agosto 2017
Ordinario de responsabilidad Civil

Civil_Ordinario Luis Felipe Vanegas Extracontractual por hechos de 2007 (6.162) Mayo 2017

Laboral_Ordinario Dionel Narvaez Castillo Solidaridad 110.000 Agosto 2017
Total $ (902.671)

|0
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Reclamacion Consorcio Impregilo

Durante el 2015, el Consorcio Impregilo OHL presenté ante la Compania una serie de reclamaciones y notas de érdenes
de cambio (Noc's) producto de afectaciones econémicas por las obras ejecutadas en el contrato CEQ-21 obras civiles

principales proyecto Hidroeléctrico El Quimbo.

En sesion ordinaria de junta directiva No 436 celebrada el 19 de octubre de 2016, fueron realizados los anélisis técnicos
y legales del contrato pactado entre la Compania y el Consorcio Impregilo, como resultado de las mesas de negociacion
previas realizadas entre septiembre de 2015 y marzo de 2016. La Compania en aras de evitar un proceso de arbitraje
a futuro, decidio cerrar la negociacion con el contratista durante el Ultimo trimestre de 2016. La pretension inicial del
contratista ascendia a $224.560.000 entre reclamaciones y notas de orden de cambio como resultado de la negociacién
se cerré el acuerdo por $57459.000 de pesos més $2.800.000 por el acta del cierre de contrato, y un reajuste a las
reclamaciones por $14.541.000, para un total de $74.800.000, estos valores fueron autorizados por la Compaffa para ser

incluidos dentro del contrato CEQ 021 por medio del addendum 17 firmado en enero de 2017.

En noviembre de 2016, la Compania como parte del analisis de las actividades incluidas dentro de la provision constituida
para garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de la construccion de la central, efectud recuperaciones por
actividades que fueron consideradas no necesarias € incluyendo los reajustes a los precios del contrato acordados en junta

directiva y que formalizados en addendum 17 el cual fue firmado y pagado durante el primer trimestre de 2017

Actualmente este contrato entra en etapa de liquidacion, una vez se cumpla el término del amparo, calidad y estabilidad

de las obras.
Provision Programa Ambiental de Inversion 1%

De acuerdo con la Resolucion 0899 del 15 de Mayo de 2009, mediante la cual la Autoridad Nacional de Licencias
Ambientales (ANLA) otorgdé Licencia Ambiental para el Proyecto Hidroeléctrico EI Quimbo, la Compania al 31 de diciembre
de 2017 tiene registrado como parte del total provisionado $ 15.744 millones correspondientes al programa de inversion del
1% presentando dentro del marco de la licencia, por la utilizacién del recurso hidrico superficial de la fuente rio Magdalena,
de conformidad con lo establecido en el paragrafo del articulo 43 de la ley 99 de 1993 reglamentado por el Decreto 1900
del 12 de septiembre del 2006. El 31 de agosto de 2016 se realizé y present6 al ANLA para su revisiéon y aprobaciéon una
liquidacion parcial por $9.702 millones con corte al 30 de septiembre de 2016, la cual seré reliquidada una vez determine
el costo final del proyecto de acuerdo al paragrafo 2 del articulo 4 del Decreto 1900 de 2006. Durante el 2017 no se ha

recibido pronunciamiento de la Autoridad Nacional de Licencias Ambientales-ANLA.
(3) Esta provisiéon hace referencia al desmantelamiento de equipos electromecénicos en el Quimbo y la disminucion se

origina por el aumento en la tasa de interés utilizada para el descuento de los flujos futuros, VPN, las tasas utilizadas
son 2017; 8,10% EA y 2016; 5,10%.
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17. Provisiones por beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Obligaciones por beneficios definidos
post-empleo y largo plazo (1) $ 8.682.337 $ 77.059.947 $ 8.746.382 $ 80.315.258
Prestaciones sociales y aportes de ley 21.843.209 - 20.022.664 -
Beneficios por planes de retiro (2) - - 333 -
$ 30.525.546 $ 77.059.947 $ 28.769.379 $ 80.315.258

(1) La Compania otorga diferentes planes de beneficios definidos, obligaciones post-empleo y beneficios de largo plazo a
sus trabajadores activos o jubilados, de acuerdo con el cumplimiento de requisitos previamente definidos, los cuales
se refieren a:

Pensiones de jubilacion.

La Compania posee un plan de pensién de beneficios definidos sobre el cual no presenta activos especificos, excepto
por los recursos propios originados en el desarrollo de su actividad operacional. Los planes de pensiones de beneficios
establecen el monto de beneficio por pensién que recibird un empleado a su retiro, el que usualmente depende de uno o
més factores, tales como, edad del empleado, afos de servicio y compensacion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera, respecto de los planes de pensiones de beneficios definidos,
es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del estado de situacién financiera, junto con los
ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas. La obligacién por el beneficio definido se calcula por actuarios
independientes usando el método de unidad de crédito proyectado.

Elvalor presente de la obligacion de beneficio definido, se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados
usando las tasas de interés calculada a partir de la curva de rendimiento de los Titulos de Deuda Publica del Gobierno de
Colombia (TES) denominados en unidades de valor real (UVR) que tienen términos que se aproximan a los términos de la

obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipdtesis actuariales se
cargan o abonan al patrimonio neto en el otro resultado integral, en el periodo en el que surgen.

La obligacion por pensiones de jubilacion, incluye los efectos de la aplicaciéon correspondiente a las nuevas tasas de
mortalidad autorizadas por la Superintendencia Financiera, mediante el Decreto 1555 del 30 de julio de 2010.
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La base de pensionados sobre los cuales se realiza el reconocimiento de este beneficio corresponde a:

Concepto Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Pensionados 296 299
Edad promedio 65.43 64,40

Otras obligaciones post-empleo

Beneficios a pensionados

La Compania otorga los siguientes auxilios a sus empleados retirados por pensién: (i) Auxilio educativo y (ii) Auxilio de

energia de acuerdo a lo establecido en la convencion colectiva de trabajo.

El derecho a los beneficios mencionados generalmente se da al empleado independiente de que haya trabajado hasta
la edad de retiro. Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de empleo usando una
metodologia semejante a la de los planes de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes por la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan en otros resultados integrales en

el periodo en el que surgen. Estas obligaciones se valorizan anualmente por actuarios independientes calificados.

La base de pensionados sobre los cuales se realiza el reconocimiento de este beneficio corresponde a:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Auxilio educativo
Pensionados 52 62
Edad promedio 19.12 19,44
Auxilio energia
Pensionados 291 293
Edad promedio 65,40 64,40
Servicio Salud(*)
Pensionados 101 111
Edad promedio 56,98 52.25

(*) En 2016 fue reconocido el beneficio de salud en la Compania, que consiste en la contratacion de un operador para la prestacién del servicio
médico y odontologico a familiares (grupo familiar basico) de pensionados de la Compania. Este beneficio estuvo bajo la administracién de
la Organizacion Sindical (Sintraelecol) hasta el 31 de marzo de 2016. A partir del 1 de abril de 2016, la administracion de este quedd a cargo
del empleador Emgesa, por lo que se suscribié un contrato con la compania MEDPLUS Medicina prepagada para continuar garantizéndolo. El
beneficio cobija a los beneficiarios de pensionados y en caso de fallecimiento del titular, este se mantiene 6 meses mas sobre los beneficiarios
del pensionado, termino en el cual se finaliza. La Compania reconocié contablemente a partir del mes de mayo 2016 este beneficio el cual fue
valorado por un actuario de la compania AON. Este beneficio continua vigente para el 2017.
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Cesantias retroactivas

Las cesantias retroactivas, consideradas como beneficios post-empleo, se liquidan a aquellos trabajadores pertenecientes
al régimen laboral anterior a la Ley 50 de 1990 y que no se acogieron al cambio de régimen. Esta prestaciéon social se
liquida por todo el tiempo laborado con base en el Ultimo salario devengado y se paga independientemente de que el
empleado sea despedido o se retire. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y

de cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan al otro resultado integral.

La base de empleados sobre los cuales se realiza el reconocimiento de esta obligacién corresponde a:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

Concepto de 2017 de 2016
Empleados 90 91
Edad promedio 52,58 51,562
Antigliedad 24,01 23,00

Beneficios de largo plazo

La Compania reconoce a sus empleados activos, beneficios asociados a su tiempo de servicio, como son los quinquenios,
el cual consiste en realizar un pago por cada 5 afos de servicio ininterrumpidos a trabajadores cuya fecha de contratacion
fue realizada antes del 21 de septiembre de 2005 y se devenga a partir del segundo afno, de acuerdo con lo definido en la

convencion colectiva de trabajo.

Los costos esperados de estos beneficios se devengan durante el periodo de empleo, usando una metodologia semejante
ala que se usa para los planes de beneficios definidos. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por
la experiencia y de cambios en los supuestos actuariales, se cargan o abonan en el resultado del periodo en el que surgen.

Estas obligaciones se valorizan por actuarios independientes calificados.

La base de empleados sobre los cuales se realiza el reconocimiento de esta obligacién corresponde a:

Concepto Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Empleados 149 149
Edad promedio 51,55 50,50
Antigliedad 22,46 21,50
. . emgesa
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Al 31 de diciembre de 2017, el célculo actuarial de beneficios post empleo fue realizado por la firma AON Hewitt México,
utilizando el siguiente conjunto de hipoétesis:

Hipdtesis financieras:

Tipo de tasa Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Tasa de descuento 6,82% 6,54%
Tasa de incremento salarial (personal activo) 4,50% 4,50%
Tasa de Incremento a las pensiones 3,50% 3,50%
Inflacion estimada 3,50% 3,50%
Inflacion servicio médico 8,00% 9,00%

Hipdtesis demogréficas:

Base biométrica

Tabla colombiana

Tasa de mortalidad de mortalidad 2008 (Rentistas validos)
Tasa de mortalidad invélidos Tabla interna Enel
Invalidez total y permanente EISS
rotacion Tabla interna Enel
Hombres: 62
Retiro Muijeres: 57

El movimiento de las obligaciones por prestaciones definidas al 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Personal jubilado Personal activo Plan de

Pensiones (a) Beneficios Cesant!’as Quinquenios l:‘er;_efi:ios

retroactivas efinidos
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2016 $ 71.232.320 $ 8.334.760 $ 4.959.087 $ 4.535.473 $ 89.061.640
Costo del Servicio Corriente - - 228.847 208.834 437.681
Costo por Intereses 4.434.655 529.073 280.378 280.530 5.524.636
Contribuciones Pagadas (7.388.670) (488.981) (800.050) (763.597) (9.441.298)
gi:‘sgcs'isr: f;i“ii?;j;;;”na;f'f‘?:aii?efausrge” de (2.090.096) (585.730) (132.190) (43.225) (2.851.241)
gf:sizzifr: Eiri}ﬂzfe?;ﬁgzzr?:rfcisa“rge” de 1.812.840 94.665 766.112 348.249 3.010.866
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 $ 68.001.049 $ 7.883.787 $ 5.291.184 $ 4.566.264 $ 85.742.284

(a) Dando cumplimiento a lo establecido en el articulo 4 del decreto 2131 de 2016 que permite la aplicacion de la NIC
19 para la determinacién del pasivo de beneficios post-empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion,

requiriendo adicionalmente la revelacion del célculo de los pasivos pensionales de acuerdo con los pardmetros

Emgesa SA. ES.P o5 ||



establecidos en el Decreto 1625 de 2016 que retoma lo planteado en el Decreto 2783 de 2001; tenemos que
aplicando estos parametros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo de beneficios post-empleo por concepto de
pensiones futuras de jubilacion asciende a $57.453.578 y $68.710.707, respectivamente. La sensibilidad en mencion

fue realizada por la firma Aon Hewitt México, la cual utilizo el siguiente conjunto de hipodtesis:

Tipo de tasa Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Tasa de descuento 10.82% 9,96%
Interés técnico 4,80% 4,80%
Inflacién estimada 5,74% 4,93%

El movimiento de las obligaciones por prestaciones definidas al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

Personal jubilado Personal activo
c - Plan de beneficios
Pensiones Beneficios esant!as Quinquenios definidos
retroactivas

Saldo inicial al 31 de diciembre de 2015 $62.820.259 $3.825.876  $4.009.538 $ 3.474.747 $74.130.420
Costo del Servicio Corriente - - 192.107 172.265 364.372
Costo por Intereses 4.615.998 272.080 296.398 246.804 5.431.280
Contribuciones Pagadas (6.927.592) (504.613)  (1.319.267) (462.245) (9.213.717)
Costo servicios pasados - 3.288.421 - - 3.288.421
(Ganancias) pérdidas actuariales que surgen de 8.102.223 1.096.437 594.985 147.830 9.941.475
cambios en las suposiciones financieras

(Ganancias) pérdidas actuariales que surgen de 2.621.432 356,559  1.185.326 956.072 5.119.389
cambios en los ajustes por experiencia

Saldo final al 31 de diciembre de 2016 $71.232.320 $8.334.760  $4.959.087 $ 4.535.473 $89.061.640

En el siguiente cuadro se observa el comportamiento en el valor presente de la obligacién por cada uno de los beneficios
definidos, con relacién a la variacién porcentual en 100 puntos bésicos por encima o por debajo de la tasa de descuento

utilizada para el célculo actual.

Personal jubilado Personal activo
. - Plan de beneficios
Cambio en tasa Pensiones Beneficios Cesant!as Quinquenios definidos
de descuento retroactivas
- 100 puntos béasicos 76.031.894 8.691.700 5.784.204 4.724.605 95.232.403
+ 100 puntos basicos 61.388.205 7.196.738 4.852.935 4.418.543 77.856.421

Convencion colectiva de trabajo

Convencion Colectiva de Trabajo 2015 - 2018

El 5 de agosto de 2015, se cerrd la etapa de arreglo directo entre la Compania y el sindicato Sintraelecol con un acuerdo
total entre las partes. La Convencion Colectiva de Trabajo fue suscrita el 13 de agosto de 2015 y depositada en el Ministerio
de Trabajo en la misma fecha, entrando en aplicacién la misma. Dentro de los principales aspectos acordados se encuentra
una vigencia de 3 afos para la Convencion Colectiva (2015-2018), mantener el mismo campo de aplicacién de la convencion
actual (trabajadores beneficiarios), el incremento del valor de los beneficios convencionales actuales y reconocimiento de

prerrogativas en materia de ahorro, libre inversion y salud.

emgesa
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Convencion Colectiva Emgesa - ASIEB

El 1 de junio de 2016 se firmo la Convencién Colectiva de Trabajo con la Organizacion Sindical ASIEB, esta Convencién

Colectiva, aplica a todos los ingenieros trabajadores de la Empresa afiliados de la asociacion sindical de ingenieros al

servicios de las empresas de energia — ASIEB. La vigencia de la Convencién es desde el 1 de junio de 2016 hasta el 31 de

diciembre de 2019.

(2) En noviembre de 2015, la Compafia inicié la comunicacion e implementacion del plan de retiro voluntario “Plan San
José' dirigido a 56 trabajadores vinculados mediante contrato a término indefinido que cumplen con las caracteristicas

descritas en los siguientes grupos:

Grupo 1: Trabajadores convencionados que: (i) ingresaron a la Compania antes del 1 de enero de 1992. (ii) no cumplieron
con los requisitos de pension convencional al 31 de julio de 2010 (Acto legislativo 01 de 2015) (iii) A la fecha del Plan San

José se encuentran entre 0 y 10 afos para cumplir con la edad de jubilacion de acuerdo con la Ley.

Grupo 2: Trabajadores integrales y convencionados que actualmente se encuentran entre 0 y 2 afos para cumplir requisito
de edad de pension de Ley.

Grupo 3: Trabajadores integrales y convencionados a quienes les aplica de acuerdo a la nueva estructura organizativa de

la Compania.

Teniendo en cuenta que el nivel de acogimiento de las ofertas fue inferior a lo previsto para la fecha de cierre, la Compania
prorrogd el periodo de aceptacion hasta el 31 de marzo de 2016 con el fin de dar un periodo prudente para que los

trabajadores puedan analizar y consultar su decision a nivel individual como con su entorno social.

Al 31 de diciembre de 2017 el célculo actuarial de la renta temporal fue realizado por la firma Aon Hewitt México, la cual

utilizé las hipdtesis enunciadas en los planes de beneficios post-empleo.

Bono de Retiro: Consiste en un Unico pago realizado al trabajador en el momento de suscribir la correspondiente acta
de conciliacién, en donde termina el contrato laboral por mutuo acuerdo y se liquidarad teniendo en cuenta el salario del
trabajador y la antigliedad. Este beneficio se ofrecié a trabajadores con las caracteristicas descritas en el grupo 3. Al 31 de

diciembre de 2015 aceptaron la propuesta 17 trabajadores de 35 ofertas presentadas.

Para los trabajadores que aceptaron la Compania reconocié el efecto en el estado de resultado de acuerdo con la liquidacién

y pago del Bono de Retiro.

Adicionalmente, la Compania constituyé una provision de acuerdo con la probabilidad de aceptacién de los trabajadores

pendientes de aceptacion de acuerdo con el periodo de prérroga.
Otros Beneficios: Adicional a los beneficios descritos, la Compania ofrecié beneficios comunes a convencionados e

integrales con posterioridad a la terminacién del contrato de trabajo por mutuo acuerdo y hasta el 31 de diciembre de

2016, entre los cuales se encuentran beneficios de medicina prepagada y seguros de vida entre otros.
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Saldo inicial al 01 de enero de 2016

Costo (recuperacion) del periodo por aceptacién
de ofertas

Costo Financiero del periodo

Aportes del empleador

(Ganancias) perdidas actuariales

Otros movimientos

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

Costo (recuperacion) del periodo por aceptacién
de ofertas

Aportes del empleador
(Ganancias) perdidas actuariales

Saldo final al 31 de diciembre de 2017

Renta Temporal

Bono de Retiro

Otros Beneficios

Total Beneficios Plan
de Retiro Voluntario

$ 2.281.235 $ 534.982 $ 34.037 $ 2.850.254
101.833 - 11.910 113.743

13.273 - - 13.273
(2.825.468) (952.644) (45.614) (3.823.726)
846.789 - - 846.789
(417.662) 417.662 - -

$ - $ - $ 333 $ 333
- - (333) (333)

54.892 - - 54.892

(564.892) - - (54.892)

$ - $ - $ - $ -

El plan San José finalizo en el 2016 y las obligaciones que se derivan de este plan son actualizadas anualmente dentro del

célculo actuarial.

18. Impuestos por pagar

Impuesto sobre la renta

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Impuesto de renta corriente (1) $ 482.918.458 $ 493.240.215
Anticipo de renta afo (190.118.487) (218.833.008)
Descuentos tributarios y retenciones en la fuente (651.478) (6.631.611)
Autorretenciones de retencién en la fuente (80.466.417) (73.664.727)
Autorretenciones CREE (50.367.180) (49.619.476)
(Activos) Pasivos por impuestos corrientes $ 161.314.896 $ 144.491.393

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasivo por impuesto de renta corriente esta compuesto por:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Impuestos a las ganancias relativos al resultado del periodo (Ver nota 28) $ 483.066.156 $  492.899.513
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral
(Ver Nota 30) (147.698) 340.702

$ 482.918.458 $  493.240.215
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Las principales partidas conciliatorias entre la utilidad antes del impuesto y la renta liquida gravable que explican la diferencia

entre la tarifa para sociedades del 34% correspondiente al impuesto sobre la renta y la y Sobretasa del Renta del 6%
respecto a la tasa efectiva sobre la utilidad del 38, 96% al 31 de diciembre de 2017 y del 39,03% al 31 de diciembre de

2016, son las siguientes:

Concepto

Utilidad contable antes de impuesto sobre la renta
Partidas que aumentan la renta liquida
Impuesto a la riqueza

Provisiones deducibles

Ingresos gravados

Contribucién a las transacciones financieras

Otros

Gastos no deducibles

Impuestos no deducibles

Amortizacion en ciencia y tecnologia

Diferencia aportes parafiscales y pensiones
Intereses presuntos

Total partidas que aumentan la renta liquida
Partidas que disminuyen la renta liquida
Deducciones por activos fijos reales productivos
Depreciacion y amortizacion fiscal

Ingresos no gravados

Total partidas que disminuyen la renta liquida

Renta liquida gravable
Tasa de impuesto

Impuesto de renta

Ganancias ocasionales
Tasa de impuesto ganancia ocasional
Impuesto ganancia ocasional

Total Impuesto de renta y complementarios

Al 31 de diciembre de 2017 Tasa Al 31 de diciembre de 2016 Tasa
Valor (%) Valor (%)
1.453.311316 1.236.154.914
12.531.610 0.29 31.408.370 2,54
(29.599.110) (0.69) 69.312.621 5,61
32.102.886 2,60
4.438.962 0.10 3.982.513 0,32
1.001.360 0,08
(1.390.680) (0.03) 1.463.364 0,12
544.313 0.01 2.002.958 0,16
- 0,00
(326.136) (0.01) 326.136 0,03
17.116 0.00 16.810 0,00
(13.783.924) (0.32) 141.616.018 11,46
(22.872.283) 0.54 (56.649.461) (4,58)
(209.255.257) (4.29) (109.231.996) (8,84)
- (175.303) (0,01)
(232.127.540) (5.43) (166.056.760) (13,43)
1.207.399.852 1.211.714.172 25
34% 25%
410.515.950 28.25 302.928.543 23,02
65.169 -
10% 10%
6.517 .
410.522.467 302.928.543

Como resultado de la reforma tributaria Ley 1819 de 2016, a partir del ano 2017 se elimind el impuesto de renta para

equidad CREE y se sustituyd la sobretasa de impuesto de CREE del 6% por una sobretasa del impuesto corriente para el

ano 2017 equivalente al mismo 6%. En consideracion a lo anterior se presenta los efectos tributarios de forma comparativa

para los aflos 2017 y 2016:
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Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Concepto Valor Tasa Valor Tasa
(%) (%)

Renta liquida gravable ordinaria $ 1.207.399.852 $ 1.211.714.173
Mas deducciones especiales - -
Donaciones - - 716.658 0,06
Deducciones por activos fijos reales productivos - - 56.649.461 4,68
Menos ingresos no gravados y gastos deducibles
Amortizacion inversion ciencia y tecnologia - - (156.810) 0,00
Renta liquida gravable CREE 1.207.399.852 1.269.064.482 9
Tasa de impuesto CREE y Sobretasa 0% - 9%
Impuesto de renta CREE - - 114.215.803 13,73
Renta liquida gravable CREE 1.207.399.852 1.269.064.482
Base no gravable sobretasa CREE (800.000)  (0,07) (800.000)  (0,06)
Renta liquida gravable sobretasa CREE 1.206.599.852 1.268.264.482 6
Tasa de impuesto CREE 6% 6%
Sobretasa Impuesto de Renta CREE 72.395.991 76.095.869

Impuesto de renta ,CREE y Sobretasa de renta $ 482.918.458

$ 493.240.215

Concepto Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

$ 410.522.467
72.395.991

Total Impuesto de renta y complementarios

Impuesto de renta CREE y Sobretasa

$ 302.928.543
190.311.672

Total $ 482918458

$ 493.240.215

Conciliacion del patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Patrimonio contable $ 3.848.286.300

Pasivos estimados 303.229.932
Aportes parafiscales y pensiones y demas beneficios para empleados 28.769.544
Ajuste fiscal a los activos (*) (531.450.991)
Ajuste fiscal a los diferidos 7.665.605
Provision deudores 69.821.111
Ajuste fiscal a las inversiones 4.494.789
Impuesto diferido 34.114.979

$ 3.495.961.876
56.350.829
326.136
93.385.916
14.944.864
104.079.205
2.846.161
(97.148.803)

Patrimonio fiscal $ 3.764.931.269

$ 3.670.746.184

(*) Corresponde a la diferencia del costo neto de estos entre el valor contable y fiscal, dado a que la depreciacién fiscal es mayor a la contable.
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Precios de transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados econémicos o partes relacionadas del
exterior, estan obligados a determinar, para efectos del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios,
sus costos y deducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y margenes de utilidad
que se hubieran utilizado en operaciones comparables con entidades independientes. Los asesores externos realizaron
el estudio y documentacién comprobatoria de precios correspondiente al ano gravable 2016, el cual fue presentado sin
ajustes a la declaracion de renta del mismo afno. La declaracion informativa y documentacion comprobatoria se presentaron
el 18 de julio de 2017

Para el aho gravable 2017 los asesores externos validaron las operaciones realizadas con cada vinculado econémico vy el
estudio y documentacion comprobatoria se iniciara en 2017, para ser presentadas en el mes de septiembre de 2018, en la

fecha de su vencimiento.

La Gerencia y sus asesores consideran que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojard cambios significativos
a la base utilizada para la determinacion de la provision del impuesto sobre la renta del 2017

Contrato de estabilidad juridica

A continuacién se describen los principales aspectos del contrato de estabilidad juridica celebrado entre la Nacién

(Ministerio de Minas y Energia) y la Companhia, perfeccionada el 20 de diciembre de 2010:
Objeto: La Compania se compromete a construir la hidroeléctrica “El Quimbo”

Monto de inversion y Plazos: Las inversiones de la Compafia relacionadas con el proyecto EI Quimbo comprometidas
fueron de $1.922.578.000. En el primer semestre del ano se aprobd un incremento en el presupuesto de $583.184.000
el cual junto con el gasto financiero en el que se ha incurrido y se proyecta incurrir para la financiacion del proyecto
($450.712.000) representa un mayor valor de la inversién. De conformidad con lo estipulado en el parégrafo 2 de la cldusula
2 de contrato de estabilidad juridica, el mayor valor de la inversion implicé pagar, en diciembre 2014, la suma de $6.299.000
por concepto de ajuste de la prima establecida en el contrato de estabilidad juridica. En marzo/2016, se procedié al pago
de un segundo ajuste por un monto de $4.657.000 con ocasién del aumento en el monto de la inversién. En el ano 2017 se
realizé una mayor inversion a la establecida en el contrato, razén por la cual actualmente se esta estableciendo el monto
exacto de incremento en dicha inversion con el fin de proceder a la solicitud de aprobacion de reliquidacion y pago de la
prima ante el Comité de Estabilidad Juridica. Proceso que la Compania espera finalizar en el primer semestre del 2018.

Normas claves objeto de Estabilidad Juridica (con favorabilidad):
a. Tarifa de renta (33%), exclusion del célculo de renta presuntiva y deducciones especiales por inversiones en desarrollo
cientifico y por inversiones en medio ambiente, entre otras.

b. Permite asegurar la estabilidad de la deduccién especial por inversion en activos fijos reales productivos (30%), la cual

se desmonté partir del 1 de enero de 2011.
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Obligaciones de las Partes
a. Obligaciones de la Compania:

Cumplir con el monto de la inversion planeada para la construccién y puesta en marcha del proyecto hidroeléctrico El

Quimbo.

> Pagar la prima de estabilidad juridica por $9.617.000 (consignada el 23 de diciembre de 2010).- (Nota 11) y ajustarla en
el evento en que se realicen aumentos en el monto de la inversion, tal y como se hizo segun explicacion previa. En
diciembre de 2014, la Compaiia pagd $6.299.000 por concepto de ajuste de la prima con ocasion de la mayor inversién
probada. En marzo de 2016, la Compafifa pagd $4.657.000 por concepto de un segundo ajuste de la prima por la mayor
inversién realizada. En el afo 2017 se realizé una mayor inversion a la establecida en el contrato, razén por la cual
actualmente se estd estableciendo el monto exacto de incremento en dicha inversién con el fin de proceder a la solicitud

de aprobacion de reliquidacion y pago de la prima ante el Comité de Estabilidad Juridica.

> Pagar tributos oportunamente.
Contratar una auditoria independiente encargada de revisar y certificar el cumplimiento de los compromisos adquiridos
en el contrato, para este propoésito la Compania contraté a un tercero especialista quien emitié su opinién sin salvedades
en marzo de 2017 con relaciéon a los compromisos referentes al afo 2016. La Gerencia de la Compania estima que
obtendréa la misma opinién como resultado de la auditoria que se realice del cumplimiento de las obligaciones referente
al ano 2017

b. Obligaciones de la Nacién:

> Garantizar por 20 afos la estabilidad de las normas incluidas en el contrato (con favorabilidad) para el proyecto Quimbo.

19. Otros pasivos no financieros

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Ingresos diferidos (1) $ 4.296.624 $ 3.814.849
Anticipos por venta de Energia (2) 77.213.798 6.332.797
Total $ 81.510.422 $ 10.147.646

(1) Corresponde a ingresos recibidos por anticipado por ventas parciales de predios por $3.818.047 y prima no reembolsable

por respaldo de energia con el cliente Termonorte por $478.577.

(2) La variacion entre 31 diciembre 2017 y 2016 corresponde principalmente al anticipo de compras de energia del cliente
Electricaribe S.A E.S.P pactado bilateralmente previo recaudo para entrega de energia por $71.332.405.
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20. Patrimonio

Capital
El capital autorizado se compone por 286.762.927 acciones, con un valor nominal de $4.400 por cada accion.

El capital suscrito y pagado, esté representado por 127.961.561 acciones ordinarias y 20.952.601 acciones con dividendo
preferencial para un total de 148.914.162 acciones con valor nominal de $4.400, distribuidas asi:

Composicion accionaria a 31 de diciembre de 2017

Acciones Ordinarias Acciones Preferenciales Composicién Accionaria

Con Derecho a Voto Sin Derecho a Voto p
Accionistas

(%) Nuamero de (%) Nuamero de (%) Nuamero de

Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones
Grupo Energia de Bogotd S. A. 43,57% 56.758.250 100% 20.952.601 51,51% 76.710.851
E.S.P.(1) (2)
Enel Américas S.A. 56,42 % 72.195.996 % - 48,48% 72.195.996
Otros minoritarios 0,01% 7.315 % - 0,01% 7.315
100% 127.961.561 100% 20.952.601 100% 148.914.162

(1) Del total de acciones del Grupo Energia de Bogota S.A. ESP, 20.952.601 acciones corresponden a acciones sin derecho

a voto con un dividendo preferencial de US$0,1107 por accién.

(2) Como resultado de la sesién extraordinaria de la Asamblea General de Accionistas de la Empresa de Energia de Bogota
S.A. E.S.P del pasado 6 de octubre de 2017, fue aprobado el cambio de denominaciéon social por Grupo Energia de
Bogotéd S.A. E.S.P

Composicion Accionaria a 31 de diciembre de 2016

Reorganizacion Enersis S.A y Endesa Chile S.A: Como resultado de la reorganizacion Enersis S.A. y Endesa Chile S.A.
(Sociedades Chilenas accionistas de Emgesa), el 8 de julio de 2016 se realizd la inscripcion en el libro de accionistas de
Emgesa en Deceval S.A. de las companias resultantes de la escision llevada a cabo en Chile (Endesa Américas S.A.), sin
que se vieran afectadas las participaciones accionarias. Posteriormente, el 1 de diciembre se perfecciond la reorganizacion
de Enersis Américas S.A. y Endesa

Américas S.A. (Sociedades Chilenas accionistas de Emgesa) en la cual Enersis Américas absorbié a Endesa
Américas S.A.y posteriormente cambié su razén social a Enel Américas S.A. La inscripcién en el libro de accionistas
de Emgesa de Enel Américas S.A se realizé el 16 de enero de 2017. En consideracion a lo anterior la composicion accionaria
resultante con corte 16 de enero de 2017 se presenta a continuacién:
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Acciones Ordinarias Acciones Preferenciales L . .
Composicion Accionaria

Con Derecho a Voto Sin Derecho a Voto
Accionistas

(%) Namero de (%) Nuamero de (%) Namero de

Participacion Acciones Participacion Acciones Participacion Acciones

Grupo Energia de Bogotd S. A. E.S.P. 43,57% 55.758.250 100% 20.952.601 51,51% 76.710.851
Enel Américas S.A. 56,42 % 72.195.996 -% - 48,48% 72.195.996
Otros minoritarios 0,01% 7.315 -% - 0,01% 7.315

100% 127.961.561 100% 20.952.601 100% 148.914.162

Distribucion de dividendos

La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017 segun Acta No. 96, ordend distribuir dividendos por
$527.607.248 con cargo a la utilidad neta de 31 de diciembre de 2016. Los dividendos sobre la utilidad de 2016, se pagan
asi: El 100% del dividendo preferente y el 38% del dividendo ordinario; el 15 de mayo de 2017, el 37% el 27 de octubre,
quedando pendiente de pago el 25% el 15 de enero de 2018.

La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2016, segun Acta No. 94, ordend que la utilidad comprendida
entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 por $885.455.396, se distribuyeran en dividendos por $807.284.040 y el
restante $78.171.355, se constituyera reserva por aplicacién de la depreciacion acelerada de acuerdo al articulo 130 del
Estatuto Tributario. El 40,53% de los dividendos se pagaron asi: el 28 de junio de 2016, y el 34,69% el 26 de octubre de
2016; el restante se pago el 27 de enero de 2017.

Tribunal de Arbitramento del Grupo Energia Bogota SA ESPVS. Enel Américas SA

El 4 de diciembre de 2017, Enel Américas S.A fue notificado de la solicitud de inicio de tramite arbitral interpuesta por parte
del Grupo Energia Bogota S.A ESP con relacion a las diferencias surgidas en la distribucion de utilidades del ejercicio 2016
para Emgesa S.A E.S.P y Codensa S.A E.S.P conforme a lo reglado por el Acuerdo Marco de Inversién —AMI-.

Grupo Energia Bogotd S.A E.S.P argumenta qué Enel Américas actlo en contra de sus propios actos al votar por una
distribucion de utilidades del 70 %, incumpliendo lo dispuesto en la clausula 3.8 del AMI el cual establece la forma de
distribucion de utilidades obligando a las partes a votar favorablemente la distribucién del 100% que sean posibles de
distribuir durante cada ejercicio.

La pretensiones de la demandan son (i) Declaracion del incumplimiento del AMI por parte de Enel Américas S.A (ii)
Legitimidad del Grupo Energia de Bogota S. A. E.S.P, para convocar una Asamblea Extraordinaria de Accionistas que incluya
en el orden del dfa la distribucién del porcentaje pendiente de distribucién para el ejercicio 2016. (iii) Distribucién del 100%
del porcentaje pendiente de distribucion para cada Compania.

El 12 de diciembre de 2017, se realiz6 el sorteo publico de arbitros para el tribunal, sin embargo las partes desean elegir

sus propios arbitros como lo indica el Acuerdo Marco de Inversién.

Este proceso es atendido directamente por los abogados de Enel Américas, considerando la fase inicial del proceso, la
contingencia se califica como eventual.
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Reservas

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Reserva Legal (1) $ 327.611.157 $ 327.611.157
Reserva para Depreciacion Diferida (Art. 130 ET) (2) 241.806.480 176.473.996
Otras Reservas 178.127 178.127

$ 569.595.764 $ 504.263.280

(1) De acuerdo con la Ley colombiana, la Compafia debe transferir como minimo el 10% de la utilidad del afio a una reserva
legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital suscrito. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, sin
embargo, puede ser utilizada para absorber pérdidas.

(2) La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017, seguin Acta No. 96, ordend constituir reserva por concepto
de la depreciacion acelerada establecida en conformidad con el Articulo 130 del Estatuto Tributario por $65.332.484 con
cargo a la utilidad neta del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016. Resaltando que para

efectos fiscales se utilizara el método de depreciacion por reducciéon de saldos a partir del 2014 y contablemente se
continuaria por el sistema de linea recta.

21. Ingresos de actividades
ordinarias y otros ingresos

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Ventas de energia (1) $ 3.178.636.048 $ 2.672.557.006
Ventas en bolsa de energia (1) 164.424.368 767.873.456
Ventas de energia $ 3.343.060.416 $ 3.440.430.462
Ventas de gas (2) 56.945.227 44.776.288
Total Ingresos de actividades ordinarias $ 3.400.005.643 $ 3.485.206.750

(1) La variacion en las ventas de energia incluyendo las ventas en bolsa a 31 de diciembre de 2017 se presenta
principalmente por:

(a) Aumento de la demanda en 358 Gwh para el mercado no regulado, mayores ventas por $62.716.334
(b) Aumento de la demanda en 2014 Gwh para el mercado mayorista, mayores ventas por $483.343.221
(c) Disminucién en el reconocimiento de compensaciéon térmica para el 2016 $37.482.632 (enero a abril), el pasado 27

de octubre de 2015, la Comisién Reguladora de Energia y Gas, CREG, emitié la Resolucion 178 “Por la cual establece

las medidas para garantizar la prestacion del servicio publico de energia eléctrica ante la ocurrencia de situaciones
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extraordinarias que lo ponen en riesgo’ esta Resolucién buscaba recuperar una parte del costo no cubierto por el
precio de escasez en las plantas generadoras de energia térmica que operen con combustible liquido, con el fin de
asegurar su operacién durante la condicién critica, la Compania como generador y operando con la Central Cartagena
bajo estas condiciones, desde el 4 de noviembre manifiesta a este ente regulador acogerse a la opcién contemplada

en la resolucioén.

(d) Efecto negativo por disminucién en las ventas en bolsa en (2.231 Gwh), menor precio de venta en bolsa respecto a
2016 por (97 $/kwh) impactando los ingresos por este mercado en ($605.946.969).

(2) Las ventas de gas presentan un incremento del 21% respecto 2016, principalmente por el aumento del precio por Mt3
en 0,00038

Reconciliaciones negativas Resolucion CREG 176 de 2015

El 26 de febrero de 2016 la Compaiia presenté una solicitud de conciliacién pre-judicial ante la Procuraduria General de la
Nacion — Procuraduria Judicial Administrativa, con el fin de revisar por parte de la Comision de Regulacion de Energia y Gas
CREG, la liquidacion de las reconciliaciones negativas causadas en octubre de 2015, teniendo en cuenta que la Compania
considera que estas reconciliaciones deben estar sujetas a la normatividad vigente en las resoluciones CREG 034 de
2001, 159 y 168 de 2015, por lo tanto las mismas no se pueden liquidar con efecto retroactivo ya que la metodologia bajo
la nueva resolucion CREG 176 de 2015 solo puede tener efectos hacia futuro, es decir, a partir del 28 de octubre de 2015
fecha de su publicacién. La cuantia de las pretensiones relativas al restablecimiento del derecho vulnerado y de reparacién
del dafo es de $100.410.738.

El administrador del mercado XM mediante la comunicacion radicada el 22 de febrero de 2016, manifesté que la
inconformidad presentada por la Compaiia sobre el articulo 1 de la resolucion CREG 176 de 2015 era procedente; sin
embargo no definié formas, fechas o montos en los cuales los ajustes serian aplicados en la facturacion de la vigencia
2016. Antes de que se realizara cualquier ajuste, la CREG expide la Resolucion 043 de 2016 mediante la cual se aclara que
las liquidaciones que la Resolucion 176 de 2015 corrige son las realizadas del 20 de septiembre al 28 de octubre de 2015,

cerrando cualquier posibilidad a XM de realizar ajustes y reafirmando el efecto retroactivo de la mencionada resolucion.

La Compania presenta demanda de nulidad con restablecimiento del derecho en contra de la CREG y XM SA ESP el 24
de mayo de 2016, correctamente admitida el 2 de septiembre, solicitando la nulidad de la Resolucién CREG 176 de 2015y
043 de 2016 vy a titulo de restablecimiento el pago de $100.410.738 que corresponde al valor que tuvo que asumir Emgesa
por concepto de reconciliaciones negativas. La demanda fue admitida, notificada y contestada por parte de la Comisién

Reguladora de Energia y Gas el pasado 17 de Abril de 2017
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El 9 de junio de 2017 se admitié la reforma de la demanda presentada por la Compania, en la cual se excluye como parte
demandada a XM S.A. E.S.P. por considerar que el error proviene de la CREG, dirigiéndose sélo contra ésta entidad. Esto
permitird obtener un fallo en menos tiempo, 5 aflos aproximadamente para primera y segunda instancia. El 5 de julio
de 2017 se contesté la reforma de la demanda por parte de la CREG. El Tribunal Administrativo de Cundinamarca fijo

fecha para audiencia el 6 de diciembre de 2017, en la cual se decretaron las pruebas solicitadas por las partes.
Otros ingresos de explotacion

A continuacion se presenta el detalle de otros ingresos:

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016

Alquiler de equipos de medida y otros $ 430.005 $ 1.327
Arrendamientos de inmuebles SD 424.978 334.465
Alquiler de equipos 30.455 393
Otros servicios MNR 832 79.728
Otras prestaciones de servicios $ 886.270 $ 415.913
Multas y sanciones (1) 9.727.026 449.486
Mercado secundario cargo por confiabilidad (2) 8.079.310 5.286.097
Indemnizacion por dafos (3) 3.386.597 14.919.637
Otros servicios 2.648.586 4.480.995
Ingreso desviacion comercializador 233.993 2.440.302
Comisiones 60.852 156.553
Venta de material obsoleto 52.624 684.154
Sobrantes de Material - 66.560
Otros ingresos de explotacion $ 24.188.988 $ 28.483.784
Total otros ingresos de explotacion $ 25.075.258 $ 28.899.697

(1) Al 31 de diciembre de 2017 incluye sancién aplicada al contrato de obras CEQ-516 con el contratista Consorcio Obras
Quimbo por la ejecucién de obras en el proyecto El Quimbo por incumplimiento de los cronogramas o tiempos de
ejecucion por $8.937735

(2) Aumento ingresos por Mercado secundario por $2.793.213, para el 2016 no se presentaron negociaciones en el
mercado secundario en los meses de enero a abril por fendémeno del nifo, las desviaciones presentadas en el precio

de bolsa versus el precio de escases no favorecen las transacciones en este mercado.

(3) Corresponde a la indemnizacion reconocida por Mapfre por $3.386.597 en el 2017 por siniestro dafo unidad Guaca.
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22. Aprovisionamientos y Servicios

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Compras de energia (1) $ 487.393.265 $ 595.525.932
Gastos de transporte de energia 378.883.232 324.527.649
Otros aprovisionamientos variables y servicios (*) 118.253.744 93.724.915
Impuestos asociados al negocio (**) 105.087.626 95.832.246
Consumo de combustible (2) 40.624.527 170.272.931
Compra de gas (3) 40.117.228 43.013.903
$ 1.170.359.622 $ 1.322.897.576

(1) Disminucioén en las compras de energia se presenta principalmente en las compras en bolsa por la disminucion del precio
en $54 $/kWh equivalente a ($120.409.245) y al aumento del precio de compras de energia en contratos $28 $/kWh
equivalente a $12.389.218.

(2) En 2016 se presentd mayor generacion térmica dado los requerimientos de seguridad producto del fenémeno del nifio. En 2017
la disminucién se presenta en los consumos de carbén utilizado en la generacion térmica de la Central Termozipa en -473 GWh
equivalente a ($30.316.769), consumo de combustible liquido de la Central Cartagena en — 276 GWh equivalente a ($88.811.376).

(3) Variacion por las compras de gas natural en 11.489.307 M3 equivalente a $2.896.675 por disminucion en la comercializacion.

Otros aprovisionamientos variables y servicios (*)

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016

Restricciones (1) $ 88.351.225 $ 57.571.243
Costo CND, CRD, SIC 15.594.842 14.750.291
Otros servicios de apoyo a la generacion 9.446.021 5.163.361
Contribuciones Entes Reguladores 3.718.418 1.313.421
Mercado Secundario Cargo por Confiabilidad (2) 1.014.885 10.053.781
Servicios de lectura 128.353 4.872.818

$ 118.253.744 $ 93.724.915

(1) Corresponde a las limitaciones que tiene el sistema Interconectado Nacional - SIN, para atender los requerimientos
de energia. Las restricciones dan lugar a generaciones de energia forzadas que pueden ser més costosas que las

generaciones en condiciones ideales.
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El aumento de las restricciones se sustenta en que a partir de la declaracion del fendmeno del nifo se expidid la
Resolucion 195 de 2016 v transfiere los costos de las plantas térmicas con liquidos al valor de las restricciones (estas
no tienen techo), en forma adicional se han aumentado los atentados a la infraestructura del sistema interconectado
nacional lo cual aumenta las restricciones. En cuanto a los costos de las plantas térmicas la idea es que el mercado por
36 meses tenga las restricciones que cubran los gastos generados por el fenédmeno de El Nifo asociados a la operacién

de las mismas.
(2) La disminucién en las compras del mercado secundario se genera principalmente porque para el 2016 se presenté
mayor asignacion de obligaciones de Energia Firme del 100%, por lo que la energia de referencia disponible para

respaldos era limitada, haciendo necesario recurrir a terceros para suplir la energia de respaldos requerida.

Impuestos asociados al negocio y otros aprovisionamientos variables y servicios (**)

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Contribuciones y Regalias Ley 99 de 1993 (1) $ 64.291.672 $ 62.164.265
Fondo Solidaridad Reforma Ley 633 (2) 27.587.156 28.008.599
Otros impuestos locales asociados al negocio 10.614.260 3.096.681
Impuesto de Industria y Comercio 2.594.538 2.562.701
$ 105.087.626 $ 95.832.246

(1) De acuerdo con la Ley 99 de 1993, la Compafia esté obligada a efectuar transferencias para proyectos de saneamiento
basico y mejoramiento ambiental a los municipios y corporaciones auténomas regionales, equivalentes al 6% de las
ventas brutas de energia por generacion propia en las plantas hidraulicas, y el 4% en las plantas térmicas, de acuerdo

con la tarifa que para ventas en bloque senale la Comision Regulatoria de Energia y Gas (CREG).

(2) De acuerdo la Ley 633 de 2000, el Fondo de Apoyo Financiero para la Energizacion de las Zonas no Interconectadas
- FAZNI, es un fondo cuyos recursos se destinan de acuerdo con la ley y con las politicas de energizacién que para
las zonas no Interconectadas, segun determine el Ministerio de Minas y Energia, para financiar planes, programas
y/o proyectos priorizados de inversion para la construccién e instalacién de la nueva infraestructura eléctrica y para la
reposicion o la rehabilitacién de la existente, con el propdsito de ampliar la cobertura y procurar la satisfaccion de la
demanda de energia en las Zonas No Interconectadas.

Los agentes generadores pagan el FAZNI en funciéon de la generacién mensual de sus plantas despachadas centralmente

y filo de Agua, a la tarifa anual aplicable. Los valores correspondientes son recaudados por el mercado mayorista de
energia y girados al Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
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23. Gastos de personal

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Sueldos vy salarios (1) $ 62.676.044 $ 53.192.697
Servicio seguridad social y otras cargas sociales 16.175.892 16.254.487
Gasto por obligaciéon por beneficios post empleo 785.929 1.320.444
Otros gastos de personal 895.140 726.608
(C;(fsto por obligacion por beneficios por planes de retiro ) 521 654
$ 80.533.005 $ 72.015.890

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a sueldos y salarios por $43.359.653 y $35.718.592, bonificaciones
por $5.314.953 y $7.115.446, vacaciones y prima de vacaciones por $4.929.710 y $4.001.249, prima de servicios por
$3.5682.920 vy $3.123.193, cesantias e intereses de cesantias por $3.012.494 y $2.913.547 y amortizacién de beneficios
a empleados por $2.476.314 y $320.670 respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 no hay reconocimiento de costos por plan de retiro “Plan San Jose" puesto este se culmind
durante el afo 2016.

24. Otros Gastos Fijos de Explotacion

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Servicios profesionales independientes, externalizados y $ 41166923 $ 31320524
otros (1)
Otros suministros y servicios (2) 33.188.091 29.850.360
Primas de seguros 21.249.657 25.681.920
Tributos y tasas (3) 17.601.486 36.581.830
Reparaciones y conservacion 11.856.759 9.548.223
Gastos de Transportes y viajes 3.269.901 1.520.166
Arrendamientos y cdnones 3.267.621 3.694.879
$ 131.600.438 $ 138.197.902
. . emgesa
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(1) A continuacién se presenta el detalle de servicios profesionales independientes, externalizados y otros:

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016

Mantenimiento y operacion centrales (*) $ 24.211.558 $ 17.158.027
i{i;\;i;igtsicizgi)sarrollo de software y aplicaciones 5347 926 1.660.570
Casino y cafeteria 3.941.815 3.079.140
Otros contratos de administracion y operacion 2.612.748 4.745.521
Servicio de telecomunicaciones(***) 1.714.086 725.119
Honorarios 1.666.143 1.603.265
Seguridad industrial 714.348 1.993.079
Combustibles y lubricantes 639.346 4.000
Materiales y suministros de oficina 318.953 351.803

$ 41.166.923 $ 31.320.524

(*) En el ano 2017, el incremento obedece principalmente a proyecto mejora sistema de ceniza central Termozipa $5.514.943 e intervencion

tunel Rio Chivor para manejo sedimentacién Guavio por $3.054.518.

(**) Elincremento en el afio 2017 corresponde principalmente a la contratacién e implementacion de servicios asociados con la
arquitectura Cloud $815.600 y Cibersecurity y digital $1.141.232 respectivamente. Para la prestacién del servicio CLOUD la Compania firmo
en el ano 2017 compromisos con Enel Italia. Para los servicios e Cibersecurity y digital se esta actualmente tramitando la firma de otro si para
incluir estos servicios en el contrato principal. Asi mismo durante 2017 incluye soporte prestado por Amazon Web Services correspondiente
a servicios Cloud Memory por $ 276.347 y proyectos del drea de Trading para sistematizacién del sistema comercial $1.257.450.

(***) En el afo 2017, el servicio de telecomunicaciones incluye también los proyectos relacionados con el mantenimiento de enlaces de

comunicaciones e infragstructura de redes ejecutadas por TIVIT S.A.S.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde principalmente a servicios de seguridad vy vigilancia $7.602.915 y
$7078.621; gastos expatriados por $2.205.429 y $2.634.300, costos de investigacion y desarrollo por $3.531.743 y
$1.145.130, aseo $3.338.711 y $1.769.799, y servicio de Telemedida $4.140.024 registrado en 2016 en margen variable.

En 2016 el servicio de Telemedida se registrd como otros aprovisionamientos variables y servicios; este concepto fue

analizado y catalogado durante 2017 como costo fijo en otros gastos fijos de explotacion por $4.140.024.

(3) Corresponde principalmente al reconocimiento del impuesto a la riqueza que en 2017 fue de $ 12.531.610 y en 2016

por $31.408.370, de acuerdo con la Ley 1739 de diciembre de 2014 que cred el impuesto a la riqueza por los anos 2016

a 2017 para las personas juridicas.

Asi mismo incluye impuesto predial por $3.068.626 y $ 2.351.643 para los afos 2017 y 2016 respectivamente.
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25. Gastos por depreciacion, amortizacion
y perdidas por deterioro

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Depreciaciones (1) $ 203.383.106 $ 187.209.784
Deterioro activos financieros (2) (429.180) 102.320.470
Amortizaciones 6.873.458 4.641.672
$ 209.827.384 $ 294.171.926

(1) El gasto por depreciacion al 31 de diciembre de 2017 presentd un incremento con respecto al mismo corte del 2016,
principalmente por la depreciacién generada en el afio 2017 en las centrales Térmicas, de las cuales se presenta un
incremento de $ 14.519.520, (Centrales Cartagena y Termozipa); Las centrales Hidraulicas presentan un incremento de
$ 1.413.973; las construcciones y maquinarias presentan una disminucion de $ (837931) ; el gasto de la depreciacién
de activos renting en el ano 2017 es de $ 1.077.761.

De acuerdoalas revisiones efectuadas anualmente de las vidas Utiles remanentes de los activos operativos, se identificaron
78 activos asociados a las centrales Térmicas (Termozipa y Cartagena) e Hidraulicas (Guavio, Pagua y Betania) de los cuales
se realizan un analisis técnico por parte de la central, determinando de esta manera la expectativa de vida util del bien

respectivo; el efecto en la disminucién del gasto del afo por las modificaciones realizadas corresponde a $ (3.643.027).

(2) Al 31 de diciembre de 2017 se presenta una variacion en el deterioro de activos financieros, principalmente porque
en el 2016 se reconocio el deterioro de la cartera del cliente Electrificadora del Caribe, que mediante resolucion No.
20171000062785 del 14 de noviembre de 2017 la Superintendencia de Servicios Publicos ordena tomar posesion de
ésta, de este modo, teniendo en cuenta las dificultades financieras que presenta Electrificadora del Caribe, la Compania
provisiond el 100% de la cartera que se tenia de acuerdo al andlisis realizado, la cual se encuentra clasificada por

concepto (véase nota 7). El monto provisionado es de $98.975.809.
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26. Resultados financieros

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016
Ingresos de efectivo y otros medios equivalentes (1) $ 22.226.213 3 41.332.221
Intereses por financiacion a clientes 2.242.019 3.084.290
Intereses de cuentas por cobrar 2.582.043 2.179.493
Ingresos financieros, netos 27.050.275 46.596.004
Obligaciones financieras (2) (342.190.090) (462.779.828)
Gravamen a los movimientos financieros (8.877.923) (7.965.026)
Obligacion por beneficios post empleo (5.481.412) (5.592.383)
Otros costos financieros (27.058.209) (20.604.517)
Arrendamientos financieros (Leasing) (739.911) (340.419)
Valoracién derivados financieros - 207.975
Gastos financieros (384.347.545) (497.074.198)
Gasto financieros capitalizado (3) 5.745.998 5.062.047
Gastos financieros, netos (378.601.547) (492.012.151)
Ingreso por diferencia en cambio realizada (4) 9.805.149 11.842.281
Gasto por diferencia en cambio no realizada (4) (10.250.686) (9.616.985)
Diferencias de cambio, neto (445.537) 2.225.296
Total resultado financiero neto $ (351.996.809) $ (443.190.851)

(1) Corresponde principalmente a rendimientos financieros de moneda nacional de depdsitos e inversiones en diferentes
entidades financieras supervisadas y controladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. La variacién de un

afo a otro corresponde basicamente a los siguientes puntos:

a. El Banco de la Republica aumenté durante el 2016 las tasas de interés pasando de 5,75% en enero a 750% en
diciembre, para el 2017 tuvo un efecto contrario pasando de 750% en enero a 4,75% en diciembre. La tasa
promedio del Banco para el 2016 fue de 6,97 % y para el ano 2017 del 5,92%.

b. Las rentabilidades de las colocaciones promedio de Emgesa durante el 2016 fueron de 779% y el promedio del
2017 fue de 6,72%.

(2) Las obligaciones financieras a diciembre 31 de 2017, corresponden a intereses por los bonos emitidos y generados bajo

el programa de emision y colocacion de bonos por la Compania, asi:
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Operacion Valor

Bonos emitidos $ 313.380.997
Club Deal 23.104.095
Préstamos Bancarios (Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ) 3.911.920
Préstamos Bancarios (Banco de Crédito del Péru) 1.793.078
Total Gasto de Obligaciones F. $ 342.190.090

Las obligaciones financieras a diciembre 31 de 2016 corresponden a intereses por los bonos emitidos y generados bajo el
programa de emisién y colocacién de bonos por la Compania, asi:

Operacion Valor
Bonos emitidos $  412.543.140
Club Deal 26.998.258
Préstamos bancarios Bank Of Tokyo 9.119.500
Créditos de tesoreria 8.5696.343
Préstamos bancarios Banco de Crédito del Peru 5.5622.587
Total Gasto de Obligaciones F. $ 462.779.828

(3) El gasto financiero capitalizable en el 2017 corresponde a los siguientes proyectos :

Central Proyecto Valor

Térmica Obras e instalaciones de equipos central Termozipa $ 2.972.395
Térmica Proyecto LlIfe Extension Termozipa 242.260
Térmica Proyecto BEEP OTHERS ( Proyecto de mejoramiento ambiental Termozipa) 167.354
Hidraulica Recuperacion de rodetes e instalacion de equipos Central Paraiso 892.254
Hidraulica Obras e instalaciones de equipos central Guavio 708.407
Hidraulica Obras adicionales presa y galerias central Quimbo 380.004
Hidraulica Reguladores de velocidad, obras e instalaciones de equipos centrales Guaca, Muna y Dvs 288.578
Hidraulica Obras e instalaciones de equipos central Betania 94.746

Total $ 5.745.998

(4) Los origenes de los efectos en resultados por diferencias de cambio corresponden a:

Al 31 de diciembre de 2017
Ingresos por diferencia en cambio Gastos por diferencia en cambio

Saldos en bancos $ 8.812.788 $ (8.012.394)
Cuentas comerciales, neto 4.007 (2.247)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 176 -
Otros activos 197.849 (99.787)
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la

participacion - (22.268)
Total activos $ 9.014.820 $ (8.136.696)
Cuentas por pagar bienes y servicios 741.645 (1.914.560)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 48.684 (199.430)
Total pasivos 790.329 (2.113.990)
Total diferencia en cambio $ 9.805.149 $ (10.250.686)
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Efectivo en caja

Saldos en bancos

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar corrientes

Total activos

Cuentas por pagar bienes y servicios

Anticipo a clientes

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes
Total pasivos

Total diferencia en cambio

27 Venta y disposicion de activos

Al 31 de diciembre de 2016

Ingresos por diferencia en cambio

Gastos por diferencia en cambio

$ 7.604 $ (3.5616)
469.978 (992.744)

477.582 (996.260)

689.200 (475.862)
1.166.782 (1.472.122)
9.5633.233 (7.594.107)
1.142.266 (650.757)
10.675.499 (8.144.864)
10.675.499 (8.144.864)

$ 11.842.281 $ (9.616.985)

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017

Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2016

Resultado en Venta de Activos

$

(30.200.139)

(11.366.645)

$

(30.200.139)

(11.366.645)

Al 31 de diciembre de 2017 la variacion corresponde principalmente a las bajas efectuadas en los proyectos de expansion,
Agua Clara $(13.350.901), Guaicaramo $(9.445.277) y Campo hermoso $(6.410.682); la baja de estos proyectos se ha dado
por los lineamientos técnicos que imposibilitan su construccion y sobre decisiones corporativas asociadas al no desarrollo

de proyectos que involucren centrales hidraulicas de gran magnitud.

Otras bajas originadas corresponden a proyecto Espiritu Santo $ (471.637) y Col Scouting $(12.691), transformador trifésico
Guaca y Paraiso $ (720.256), bajas de bobinado Pagua $ (324.370), bajas hardware $ (299.343), bajas centrales hidraulicas
$ (236.584), bajas centrales térmicas $ (243.080), bajas centrales Pagua $ (21.990), otros activos $ (105.629); la utilidad en

venta de vehiculos y retrocargadores corresponde a $ (971.136).
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28. Gasto por impuesto a las ganancias

La provisién cargada a los resultados del periodo, para impuestos sobre la renta y sobretasa de Renta se descompone ast:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Impuesto corriente renta $ 410.641.493 $ 302.682.341
Sobre tasa de Renta 72.418.146 190.217.172
Impuesto por ganancia ocasional 6.517 -
483.066.156 492.899.513

Impuesto de renta afos
anteriores (1) (5.046.428) 971.332
Movimiento impuesto diferido 88.235.903 (11.440.572)
$ 566.255.631 $ 482.430.274

(1) La Asamblea General de Accionistas del 28 de marzo de 2017, segun Acta No. 94, ordend constituir reserva por concepto
de la depreciacion acelerada establecida en conformidad con el Articulo 130 Estatuto Tributario por $65.332.484 con
cargo a la utilidad neta de 31 de diciembre de 2016. Teniendo en cuenta que para efectos fiscales se ha utilizado el
método de depreciacion por reduccién de saldos a partir del 2014 y contablemente se continuaria por el sistema de
linea recta.

El impuesto de renta de afos anteriores estd compuesto por:

(a) El valor por ajuste en la vida Util de los activos fijos del proyecto Quimbo por $52.478.984 valor que fue tomado como
mayor deduccién por depreciacién para la renta del 2016.

(b) Valor ajuste de renta 2016 por $4.101.243 el cual corresponde a diferencia entre el valor provisionado y el gasto real
de la declaracion de renta.

(c) Valor de impuesto diferido por diferencia entre el costo fiscal y contable de los activos fijos del proyecto Quimbo por
$43.331313
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A continuacion se presenta la conciliacién entre el impuesto sobre la renta que resultaria de aplicar el tipo impositivo

general vigente al “resultado antes de impuestos” y el gasto registrado por el citado impuesto en el estado de resultados

consolidados correspondiente al 31 de diciembre de 2017:

Reconciliacion tasa efectiva de impuestos

Ganancia (Pérdida) del periodo

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias
Ganancia (Pérdida) antes de impuesto
Tasa legal de impuesto vigente

Impuesto segun tasa legal vigente

Diferencias permanentes:

Impuestos no deducibles (1)

Impuesto a la riqueza no deducibles

Gastos sin relacion de causalidad y otros no deducibles (2)

Efecto neto movimiento pasivos estimados y provisiones permanentes
Intereses presuntos

Depreciacion contable valor depreciacion fiscal

Deducciones por activos fijos reales productivos

Utilidad por venta de activos fijos gravados con ganancia ocasional
Otras diferencias permanentes

Ajuste renta ano 2016 declaracion de renta (3)

Ajuste diferencia de tasas - ajuste diferido anos anteriores (Reforma tributaria)
Efecto ajuste sobretasa CREE

Total diferencias permanentes

(Gasto) Ingreso por Impuesto a las Ganancias

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

$ 887.055.685 753.724.640
566.255.631 482.430.274
1.453.311.316 1.236.154.914
40% 40%

(581.324.526)

(494.461.966)

(1.993.310) (1.869.356)
(5.012.644) (12.5663.348)
(440.590) (740.940)
1.007.780 (2.596.534)
(6.846) (6.324)
7.342.724
9.148.913 14.162.365
6.517 -
(30.077) (179.165)
5.046.428 1.244.246
- 14.532.748
- 48.000
15.068.895 12.031.692
$ (566.255.631) (482.430.274)

(1) Corresponde principalmente al 40% del gravamen a los movimientos financieros por $1.775.585, al impuesto de

vehiculos por $17507 al impuesto de alumbrado publico $200.218.

(2) Corresponde al 40% provisiones de gastos no deducibles por $ 205.390 y donacion no deducible por $235.200.

(3) Corresponde al ajuste de la declaracion del impuesto sobre la renta en 2016 por ($5.046.427).
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29. Utilidad por accion

La utilidad por accién basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Compania ajustada por los
dividendos preferentes después de impuestos, entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulaciéon en

el ano. Al 31 de diciembre de 2017 no se tiene acciones comunes adquiridas por la Compania.

Periodo de doce meses del 1 de Periodo de doce meses del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2017 enero al 31 de diciembre de 2016

Utilidad del ejercicio atribuible a los propietarios $ 887.055.685 $ 763.724.640
Dividendos Preferenciales (1) 608.754 608.754
Utilidad del ejercicio atribuible a los propietarios ajustado por

Dividendos Preferenciales 880.134.437 746.764.634
Promedio ponderado de las acciones en circulacion 148.914.162 148.914.162
Utilidad por accion basica (*) $ 5.910,35 $ 5.014,73

(*) Cifra expresada en pesos colombianos

(1) Del total de acciones del Grupo Energia de Bogota S.A E.S.P, 20.952.601 acciones corresponden a acciones sin
derecho a voto con un dividendo preferencial anual de US$0,11 por accion.

30. Resultado integral

El detalle del otro resultado integral se presenta a continuacion:

Periodo de doce Periodo de doce
meses del 1 de enero meses del 1 de
al 31 de diciembre enero al 31de
de 2017 diciembre de 2016
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio
(Perd|.das) en nuevas mediciones de instrumentos financieros medidos al valor razonable con $ (2.432.129) $ 2 966.983
cambios en el ORI (1)
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (2) 145.401 (14.803.751)
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo (4) (5.288.417) (2.822.410)
.Otro resultado integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio, neto de $ (7.575.145) $ (14.659.178)
impuestos
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro resultado integral que no se
reclasificara al resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios definidos (3) 226.749 4.869.522
!mpuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado 294383 1198.822
integral (5)
Total |_riju(?stos alas gananmgs rglgtwos a componentes de otro resultado integral que no se 451.132 6.068.344
reclasificard al resultado del ejercicio
Total Otro resultado integral $ (7.124.013) $ (8.590.834)
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a las pérdidas derivadas de la inversion en Electricaribe S.A E.S.P como
resultado de la valoracion por el método de los multiplos y a la actualizacién de la inversién en subsidiarias resultado de

la aplicacion del método de participacion.

(2) Corresponde al efecto de las pérdidas actuariales valoradas por la firma Aon Hewitt México. Al 31 de diciembre de 2017

y 2016 las pérdidas actuariales con efecto en el patrimonio se presenta a continuacion:

Ao terminado el 31 de diciembre de 2017 Aiio terminado el 31 de diciembre de 2016

Pensiones y Beneficios Cesantias Retroactivas Pensiones y Beneficios Cesantias Retroactivas

Saldo Inicial $ (19.178.502) $ 743.209 $ (5.814.360) $ (2.686.704)
Ganancia (pérdida) actuarial 768.321 (622.922) (13.023.441) (1.780.311)
Impuesto Corriente y Diferido 226.749 - (340.701) 5.210.224
Saldo Final $ (18.183.432) $120.287 $ (19.178.502) $ 743.209

El valor de las pérdidas es transferido directamente a las ganancias acumuladas y no se reclasificaran al resultado del

periodo equivalente.

(3) Corresponde al efecto en el patrimonio del impuesto de renta e impuesto diferido generado por las pérdidas actuariales
al 31 de diciembre de 2017 y 2016, respectivamente, como se detalla a continuacion:

Ano terminado el 31 de Ano terminado el 31 de
diciembre de 2017 diciembre de 2016
Impuesto a las ganancias $ 147.698 $ (340.702)
Impuesto diferido 79.051 5.210.224
Saldo Final $ 226.749 $ 4.869.522

(4) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde al Mark to Market (MTM) resultado de la valoraciéon de los derivados de

cobertura tanto para forward como swap.

(5) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al impuesto de renta de la diferencia en cambio originada por la
obligacion financiera adquirida en Soles peruanos y al impuesto diferido relacionado con las coberturas de flujos de
efectivo, detallado a continuacion:

Ano terminado el 31 de Ano terminado el 31 de
diciembre de 2017 diciembre de 2016
Impuesto a las ganancias por diferencia en cambio en moneda extranjera $ - $ 1.987.042
Impuesto diferido relacionado con coberturas de flujos de efectivo 224.383 (788.220)
Saldo Final $ 224.383 $ 1.198.822
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31. Activos y pasivos en moneda extranjera

Las normas existentes en Colombia permiten la libre negociacion de divisas extranjeras a través de los bancos y demas
instituciones financieras a tasas libres de cambio. No obstante, la mayoria de las transacciones en moneda extranjera

requieren el cumplimiento de ciertos requisitos legales.

Resumen de activos y pasivos denominados en divisas:

Al 31 de diciembre de 2017

(en EUR) (en US Délares) (Chilenos CLP)  (Reales BRL)  (en miles de pesos)

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 6336 76.582 - - 251.224
Deudores - 13.310 - - 251.911.663
Cuentas por pagar (9.944) (20.760) (8.966.813) (827) (377.306.592)
Posicion (pasiva) neta (3.608) 69.132 (8.966.813) (827) $ (125.143.705)

Al 31 de diciembre de 2016

(en EUR) (en US Ddélares) (en miles de pesos )

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 1.890 568.556 1.712.057
Deudores 106.645 98.275 632.473
Cuentas por pagar (1.106.251) (5.973.082) (21.425.258)
Posicion (pasiva) neta (997.716) (5.306.251) (19.080.728)

32. Sanciones

A 31 de diciembre de 2017 el estatus de las sanciones se presenta a continuacion:

(a) No se encuentra pendiente resolucion alguna que implique una posible sancién por parte de la Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios, por incumplimientos consistentes en la violacion del ordenamiento juridico, especificamente la Ley
142, la Ley 143y la Regulacién expedida por la Comisién de Regulacion de Energia y Gas. Con corte a 31 de diciembre de
2017, solo existe un procedimiento sancionatorio que se cerré en el 2013 cuya sanciéon consistié en una amonestacion (sin

valor pecuniario), por asuntos semejantes a los mencionados en este parrafo.
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(b) La Autoridad Nacional de Licencias Ambientales (ANLA) confirmé la sancién contra Emgesa por un valor de
$2.503.259MM, por el presunto incumplimiento a la Licencia Ambiental, en lo relacionado con el retiro de la madera
y biomasa producto del aprovechamiento forestal del vaso del embalse del Proyecto Hidroeléctrico EI Quimbo. Se

presenté demanda de nulidad y restablecimiento del derecho y esta pendiente de pronunciamiento.

(c) La Corporacion Auténoma Regional del Alto Magdalena (CAR) se pronunci6 al recurso interpuesto contra la Resolucion
No. 2239 del 29 de julio de 2016, en la cual se sancioné la Compania por $758.864 MM, por infraccion a la normatividad
ambiental, ya que se realizaron actividades sin tener el permiso ambiental previo como lo establece la norma (Apertura
de via por encima de la cota 720 del Proyecto Hidroeléctrico El Quimbo-PHEQ), la sancién fue disminuida a $492.700.
MM Se present6 la solicitud de conciliacién para agotar requisito de procedibilidad y se presenté la demanda de
nulidad y restablecimiento del derecho. (Acciones judiciales), esta pendiente de pronunciamiento.

(d) La Corporacion Auténoma Regional (CAR) impuso tres (3) sanciones consistentes en una multa por $50.670 cada una,

las siguientes son las resoluciones y los hechos por los cuales nos sancionan:

> RESOLUCION No. 3590 del 10 de noviembre de 2016, la CAM sanciona la Compafifa por no tener el permiso de
vertimientos del reasentamiento de Montea.

> RESOLUCION No. 3653 del 10 de noviembre de 2016, la CAM sanciona la Compafiia por no tener el permiso de

vertimientos del reasentamiento de Santiago y Palacios.

> RESOLUCION No. 3816 del 10 de noviembre de 2016, la CAM sanciona la Compafifa por no tener el permiso de

vertimientos del reasentamiento de La Galda.

Ver nota No. 39. Eventos Subsecuentes.

33. Otros seguros

La Compania adicionalmente a los seguros relacionados en la nota de Propiedad, Planta y Equipo (ver nota 12), cuenta con

los siguientes:

Bien/persona asegurada Riesgos cubiertos Va_lor asegul:ado Vencimiento Compania
Cifras en miles aseguradora
T Pérdi A I i . . .
ransporte . érdida o dafo de los bienes Limite $5.000.000 por despacho 31/07/2018 Generali Colombia
de mercancias transportados
E.mpleados con contrato Muerte, incapacidad total y Suma asegurada méxima individual: 01/01/2018 Generali Colombia
directo Emgesa permanente $1.800.000
Corjse]gros Respo.n§ab|||dad civil de directores USD $ 5.000 10/11/2018 SBS Seguros (antes
o directivos y administradores AlG Seguros)
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34. Compromisos y contingencias

|. Compromisos de compra:

La Compania al 31 de diciembre de 2017 tiene compromisos por compra de energia y combustibles asi:

Periodo Gas Natural Carbén Combustibles Energia Total
2018-2021 $ 161.020.136 $ 85.993.188 $ 37.679.880 $ 104.220.020 $ 388.913.224
2022-2023 36.464.002 - - - 36.464.002
Total $ 197.484.138 $ 85.993.188 $ 37.679.880 $ 104.220.020 $  425.377.226

[I. Contingencias y Arbitrajes

La Compania enfrenta litigios catalogados como posibles o eventuales, para los cuales la gerencia con el soporte de sus
asesores legales externos e internos, estima que el resultado de los pleitos correspondientes a la parte no provisionada
serda favorable para la Compania y no causaran pasivos de importancia que deban ser contabilizados o que, si resultaren,
éstos no afectardn de manera significativa su posicién financiera.

Los principales procesos juridicos que tiene la compaiiia al 31 de diciembre 2017 calificados como eventuales:

Demandante: Policarpo Agudelo y otros.
Fecha de inicio: 2014
Pretension: $ 50.000.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Que se declare que Emgesa es la responsable de la totalidad de los dafos causados (materiales, morales,
dafo emergente vy lucro cesante), por el cierre del puente “Paso El Colegio” sobre el Rio Magdalena, ocasionado por la
socavacion de la base de la base derecha de la margen derecha, generada por el aprovechamiento de material de arrastre
en la fuente de extraccion, ubicada justo aguas arriba del puente.

Estado actual y situacion procesal: Terminé la etapa probatoria y el caso pasoé al despacho del Tribunal para Sentencia desde
el primero de diciembre del 2016.

Demandante: Jesus Hernan Ramirez Almario y Otros
Fecha de inicio: 2017

Pretension: $ 41.707.715

Provisionado: $ 0

emgesa

I 122 Estados Financieros — Separados 2017

Grupo Enel



Objeto del juicio: Indemnizacion de perjuicios por ser arrendatarios de un predio adquirido por el PHEQ

Estado actual y situaciéon procesal: El dia 17 de noviembre de 2017 se recibe notificacion del Juzgado respectivo via
electrénica sobre la respuesta de la demanda interpuesta. En la actualidad Emgesa procedié a dar respuesta al Juzgado vy

se encuentra pendiente de una nueva notificacion.

Demandante: Jesus Maria Fernandez y Otros
Fecha de inicio: 2017
Pretension: $ 24.673.189

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Indemnizacién de perjuicios en modalidad de lucro cesante por la ocupacién permanente de hecho de la
Represa el Quimbo en area de contrato de concesion minera — Predio La Mina.

Estado actual y situacion procesal: Auto de admision del 15 de Noviembre de 2017 en término de traslado a todas las
partes procesales para contestar la misma.

Demandante: Ruber Cufifie Hernandez y Otros
Fecha de inicio: 2017

Pretension: $ 18.508.364

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Indemnizacién de perjuicios por su actividad de jornaleros en oficios varios en cultivos de ciclo corto en
predios ubicados en predios del PHEQ.

Estado actual y situacién procesal: El juzgado actual donde reposa la demanda, declaré falta de competencia para conocer
del proceso, es asi que ahora la Compania estd pendiente que la demanda sea trasladada al juzgado competente, para
este caso, Juzgado Circuitos de Garzon.

Demandante: Israel Urriago Longas y Otro
Fecha de inicio: 2015

Pretension: $ 14.519.332

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesién enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fijo fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art
373 del C.G. En ella se recaudaran pruebas pendientes y se dictard Sentencia.

Demandante: CHIVOR SA ESP (2004-05441)
Fecha de inicio: 2004

Pretension $ 13.102.000

Provisionado: $ 0
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Objeto del juicio: Demanda de nulidad de C x C

Estado actual y situacién procesal: El proceso se encuentra suspendido hasta tanto se resuelva sobre el desistimiento de
la demanda por parte de Chivor SA ESP

Demandante: CHIVOR SA ESP (2006-1458)
Fecha de inicio: 2006

Pretension $ 10.892.000
Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Demanda de nulidad de C x C

Estado actual y situacion procesal: El proceso se encuentra suspendido hasta tanto se resuelva sobre el desistimiento de
la demanda por parte de Chivor SA ESP

Demandante: Fanol Bermeo Bermeo y Otros
Fecha de inicio: 2016

Pretension $ 10.400.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Dafos y perjuicios ocasionados a paleros

Estado actual y situacién procesal: Pendiente de celebrar audiencia inicial el dia 3 de abril de 2018

Demandante: Carlos Arrigui Ramon
Fecha de inicio: 2014

Pretension $ 10.000.000
Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesion Enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso con fallo favorable en primera Instancia. Recurso de Apelacion admitido.
Pendiente de fijacién de fecha para Audiencia de Sustentacién y Fallo en Segunda Instancia. (Art. 327 inciso 2 CGPR)

Demandante: Aura Lucia Diaz Garcia y Otros
Fecha de inicio: 2017

Pretension $ 9.880.959

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Compensacién como poblacién no residente
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Estado actual y situacién procesal: Demandante presentd escrito reformando la demanda, pendiente de que el juzgado
decida sobre la admision de la reforma

Demandante: CHIVOR SA ESP (2006-3179)

Fecha de inicio: 2006

Pretension $ 8.770.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Llamamiento en garantia dentro de la nulidad contra la resolucion que liquidé indebidamente el cargo por
capacidad a favor de CHIVOR.

Estado actual y situacién procesal: El proceso se encuentra suspendido hasta tanto se resuelva sobre el desistimiento de

la demanda por parte de Chivor SA ESP

Demandante: Piscicola New York S.A., Procesadora y comercializadora de alimentos S.A. - Proceal S.A. y Piscicola
Rios S.A.

Fecha de inicio: 2017

Pretension $ 7792.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Se condene a las demandadas la indemnizacién colectiva causada por los perjuicios materiales (dafio
emergente) y dano moral recibidos por la construccion de la hidroeléctrica el quimbo

Estado actual y situaciéon procesal: Estamos en etapa de notificacion y se presentoé recurso de reposicién contra el auto

admisorio para que se aclaren el procedimiento y los términos para contestar la demanda.

Demandante: Antonio Jesus Moreno
Fecha de inicio: 2017
Pretension $ 7.706.705

Provisionado: $ 0
Objeto del juicio: Dafos y perjuicios ocasionados a pescadores artesanales

Estado actual y situacion procesal: El juzgado acepté la reforma de la demanda. Actualmente Emgesa contesté sobre la

reforma y se encuentra pendiente de respuesta de parte del Juzgado.

Demandante: Fernando Alfonso Rojas Rincon
Fecha de inicio: 2016
Pretension $ 6.684.787

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Pago de mayores cantidades de obra por transporte de Biomasa del vaso del embalse Quimbo a los

predios de acopio.
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Estado actual y situacion procesal: El préximo 19 de enero de 2018 se llevara a cabo la audiencia de alegaciones finales
previas al fallo.

Demandante: CHIVOR S.A. ESP (2005-03558)

Fecha de inicio: 2005

Pretension $ 6.220.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Demanda de nulidad de C x C

Estado actual y situacion procesal: El proceso se encuentra suspendido hasta tanto se resuelva sobre el desistimiento de

la demanda por parte de Chivor SA ESP

Demandante: Deyanira Fernandez Cruz y Otros
Fecha de inicio: 2017
Pretension $ 6.033.460

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Compensacién como poblacién no residente

Estado actual y situacion procesal: Pendiente de fijar fecha para audiencia inicial.

Demandante: Gloria Cecilia Vargas Iriarte
Fecha de inicio: 2015

Pretension $ 5.822.874

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesion enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fijo fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art
373 del C.G. En ella se recaudaran pruebas pendientes y se dictard Sentencia.

Demandante: CHIVOR S.A. ESP (2005-6553)
Fecha de inicio: 2005

Pretension $ 5.632.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Demanda de nulidad de C x C

Estado actual y situacién procesal: El proceso se encuentra suspendido hasta tanto se resuelva sobre el desistimiento de
la demanda por parte de Chivor SA ESP
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Demandante: Lucia Motta de Barrera
Fecha de inicio: 2016
Pretension $ 5.596.309

Provisionado: $ 0
Objeto del juicio: Lesion enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fijo fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art

372 del C.G. En ella se agotaran las etapas de Conciliacién, Fijacion del pleito, Saneamiento y decreto de pruebas.

Demandante: Yaneth Joven Suarez
Fecha de inicio: 2015
Pretension $ 5.486.229

Provisionado: $ 0
Objeto del juicio: Lesion enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fij6 fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art

373 del C.G. En ella se recaudaran pruebas pendientes y se dictard sentencia.

Demandante: Ricardo Rivera Chaux
Fecha de inicio: 2016
Pretension $ 5.416.668

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesion enorme

Estado actual y situacién procesal: Proceso en primera Instancia. Etapa probatoria. Pendiente recaudo de testimonios.
Demandante: Alba Myriam Chaux Montealegre y Otros

Fecha de inicio: 2017

Pretension $ 5.162.857

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Compensacién comerciantes de pescado

Estado actual y situacion procesal: Se dio respuesta por parte de Emgesa al demandante, dicho trdmite estad enfocado

en la no existencia de responsabilidad por parte de la compania. A la fecha se esta en espera de recibir respuesta de la

contraparte.
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Demandante: Alberto Diaz Polania y Otros
Fecha de inicio: 2017
Pretension $ 4.816.690

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Compensacién no residentes

Estado actual y situaciéon procesal: Emgesa se encuentra pendiente de que el Juzgado fije la audiencia inicial.

Demandante: Luis Hermison Rodriguez Sanchez y Otros
Fecha de inicio: 2016

Pretension $ 4.500.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesién enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fijoé fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art

373 del C.G. En ella se recaudaran pruebas pendientes y se dictard Sentencia.

Demandante: Lucas Lozano Pacheco
Fecha de inicio: 2014

Pretension $ 3.168.000

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Lesién enorme

Estado actual y situacion procesal: Proceso en primera Instancia. Se fijo fecha para desarrollar Audiencia de que trata Art

373 del C.G. En ella se recaudaran pruebas pendientes y se dictard Sentencia.

Demandante: Justiniano Garcia Duarte y otros
Fecha de inicio: 2017

Pretension $ 4.441.207

Provisionado: $ 0

Objeto del juicio: Partijeros que reclaman perjuicios por la ejecucion del Quimbo

Estado actual y situaciéon procesal: El demandante presenté escrito reformando la demanda. Emgesa S.A. esté atento a
que el Juzgado se pronuncie con relacién a la reforma de la demanda.

Demandante: Ermilo Vidal Cuellar y Otros

Fecha de inicio: 2017

Pretension $ 4.245.045

Provisionado: $ 0
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Objeto del juicio: Arrendatarios de predios del AID

Estado actual y situaciéon procesal: El juzgado de conocimiento declaré falta de competencia para conocer del proceso,

ahora Emgesa S.A. se encuentra en espera de ser notificado sobre el Juzgado competente.
Los principales procesos fiscales que tiene la compaiiia al 31 de diciembre 2017 calificados como eventuales:
Impuesto de Industria y Comercio (ICA).

Las companias de la linea de generacién de energia han sido requeridas por algunos municipios con el fin de tributar por
concepto de ICA sobre la base de sus ingresos; sin embargo, ello desconoce la aplicacion del régimen especial contenido
en la Ley 56 de 1981, segun el cual este tributo se debe liquidar teniendo en cuenta la capacidad de generaciéon de energia

instalada en planta.

En relacion con lo anterior, vale la pena destacar la accién de nulidad y restablecimiento del derecho, promovida contra
la liguidacién de aforo proferida por el Municipio de Yaguard, por concepto de ICA de la vigencia fiscal 2003, cuya cuantia
ascienden a $32.481.000, y en relacion con la cual se cuenta con un fallo a favor de primera instancia, pero estamos en el
curso de la segunda instancia. Del mismo modo, debe tenerse en cuenta que el proceso de nulidad y restablecimiento del
derecho del municipio de Yaguara por las vigencias fiscales de 1998 a 2002 se encuentra cerrado ya que concluyd a favor

de la Compania con sentencia de segunda instancia notificado el 4 de diciembre de 2017

La Compania, junto con sus asesores externos e internos, con base en criterios jurisprudenciales reiterados, concluyeron
que los eventos contingentes relacionados con el impuesto de industria y comercio tienen una probabilidad de pérdida
inferior al 50%. Lo anterior, en la medida que la Corte Constitucional declaré la exequibilidad del articulo 181 de la Ley 1607
de 2014 el cual reiteré que la venta de energia es la culminacion de la actividad de generacion por lo que siempre que la
energia vendida haya sido generada por la vendedora, se grava con ICA Unicamente en el municipio donde se encuentre
ubicada la planta y en funcion de la capacidad instalada de la misma. El Consejo de Estado asumié lo expuesto por la Corte

Constitucional y en 2016 resolvié varios procesos favorables a los intereses de la Compania.

Impuesto de Renta Aiio Gravable 2003.

El proceso tiene su fundamento en el no reconocimiento por parte de la DIAN de los beneficios derivados de la aplicaciéon
de la Ley Pédez. En ese orden, la autoridad tributaria considera que la Compafia no era objeto de la aplicacién de los
beneficios provenientes de dicha Ley sobre la totalidad de sus ingresos.

En relacion con este proceso, el 25 de julio de 2017 la Compania fue notificada de fallo desfavorable a Emgesa de primera

instancia, frente al cual interpusimos recurso de apelacion el 10 de agosto de 2017 y actualmente esta surtiendo la

segunda instancia en el Consejo de Estado.
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La cuantia del proceso asciende a la suma de $114.655 millones a 31 de diciembre de 2017 En todo caso, la Compania

junto con sus asesores externos, mantienen la probabilidad de pérdida inferior al 50%.
Tasa de aprovechamiento forestal.

En virtud del Acuerdo 048 de 1982 proferido por el Inderena, la CAM profirié Resolucién No. 237 en la que liquida una
tasa de aprovechamiento forestal a cargo de la Compania por la supuesta prestacion de servicios técnicos. La defensa de
la Compania se fundamenta en el cobro ilegal de la tasa toda vez que el Acuerdo 048 adolece de nulidad sobreviniente
ademas de que la CAM no ha prestado servicio alguno a la Compania. De manera simultédnea, se demandd en accién de
simple nulidad el Acuerdo 048 de 1982 proferido por el Inderena.

La cuantia del proceso asciende a la suma de $28.605 millones. La Compania junto con sus asesores externos, concluyeron
que el evento contingente relacionado con la tasa de aprovechamiento forestal, tiene una probabilidad de pérdida inferior
al 50%.

Impuesto de Renta Ao Gravable 2013.

El origen de la fiscalizacion es el Contrato de Estabilidad Juridica en el cual se incluyd un cronograma de inversién estimada
que, segun la DIAN, sirve de limite para calcular la deduccion por inversion en activos fijos reales productivos; sin embargo,
la Compania realizé una inversion superior a la estimada en el Contrato (lo que implicé el pago de una prima adicional), razén
por la cual se calculé la deduccién tomando como base la inversion efectivamente realizada y no la inversion estimada. La
DIAN sostiene que la deduccién debe ser calculada en funcion de la inversiéon estimada y no en funcién de la inversion
real, razéon por la cual rechaza la deduccién que excede a la inversién estimada generando asi un mayor impuesto a cargo

de Emgesa.

Actualmente, el proceso se encuentra en preparacion de la demanda que podra presentarse hasta el 20 de abril de 2018,
ya que la via gubernativa culminé el pasado 21 de diciembre de 2017 cuando nos fue notificada Resolucion que resolvio el
recurso de reconsideracion confirmando el rechazo de la deduccion por inversién en activos fijos reales productivos y que
redujo al 100% la sancion de inexactitud, por lo que la cuantia en discusion a 31 de diciembre de 2017 asciende a $41.068
millones.

3b. Mercado de Derivados Energéticos

En julio de 2016, Emgesa ingreso6 al mercado de derivados Energéticos con el objetivo de celebrar contratos de futuros
de energia con los cuales mitigar el riesgo asociado a la volatilidad de precios de la energia en el mercado SPOT. Con lo

anterior, la Compania administra su portafolio de contratos.

Al 31 de diciembre de 2017 existen contratos de compra de futuros de energia por 5.4 GWh, para el periodo de enero a
marzo de 2017 Dichas compras respaldan un contrato de venta de energia en el mercado mayorista.
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Al 31 de diciembre de 2017 se liquidaron 24.23 GWh de contratos de venta y 77.45 GWh de compra de futuros de energia,

equivalente respectivamente a 57 y 74 contratos.

Las operaciones de futuros con Derivex son respaldadas por garantias, las cuales al 31 de diciembre de 2017 ascienden en

efectivo a $663.748 y en TES a $1.014.563, los cuales son considerados como efectivo restringido.

Durante el 2017 la cobertura de las transacciones en Derivex totalizd $ (6.912.000), que permitieron asegurar Ingresos del
Mercado Mayorista por $9 212.000, representando un mérgen variable de $2.300.000.

36. Gestion de riesgos

La Compania estd expuesta a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas de identificacion,
medicion, limitacion de concentracion y supervision.
Entre los principios basicos definidos por la Compania en el establecimiento de su politica de gestién de riesgos se

destacan los siguientes:

(@) Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.

(b) Cumplir estrictamente con todo el sistema normativo de la Compania.
(c) Cada gerencia y area corporativa define:

> Los mercados en los que puede operar en funcion de los conocimientos y capacidades suficientes para asegurar una
gestion eficaz del riesgo.
> Criterios sobre contrapartes.

> Operadores autorizados.

(d) Las gerencias, areas corporativas y lineas de negocio establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al
riesgo de forma coherente con la estrategia definida.
(e) Todas las operaciones de las gerencias, areas corporativas y lineas de negocio se realizan dentro de los limites aprobados

para cada caso.
(f) Las gerencias, areas corporativas y lineas de negocio establecen los controles de gestion de riesgos necesarios para

asegurar que las transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos de la

Compania.
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Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan una tasa

de interés fija, asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a una tasa de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tasas de interés es reducir la volatilidad del gasto financiero reflejado en el estado
de resultados.

Dependiendo de las estimaciones de la Compania y de los objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones
de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos. Los Instrumentos que pueden ser
utilizados corresponden a Swaps de tasa, que fijan desde tasa variable a fija. Actualmente la Compafia no tiene contratadas
coberturas de tasa de interés.

Al 31 de Diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016
Tasa de Interés V?:;';'f" Sensibilidad en miles COP  Variacion (pbs)*  Sensibilidad en miles COP
IPC +/-5,59% (+/)$ 157.846.931 +/-2,69% (+/)$  80.742.300
IBR +/-3,68% (+-$  9.566.080 +/-2,00% (+1$  6.148.281
DTF +-2,76% (+/) $ - +-2,19% (+1) $ -

(a) Las variaciones o movimientos de las tasas de interés se calcularon con base en su volatilidad histérica en un periodo
de tres anos (2015-2017 y 2014-2016 para los calculos de 2017 y 2016 respectivamente), tomando dos veces la
variaciéon estandar de la serie.

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se pueden presentar, fundamentalmente, con las siguientes transacciones:

> Deuda contratada por la Compafia denominada en moneda diferente a la cual estan indexados sus flujos.
> Pagos a realizar por adquisicion de materiales asociados a proyectos en moneda diferente a la cual estan indexados sus
flujos.

> Ingresos que estan directamente vinculados a la evolucion de monedas distintas a la de sus flujos.

Teniendo en cuenta que la moneda funcional de la Compania es el peso colombiano se hace necesario mitigar el riesgo de
tipo de cambio minimizando la exposicién de los flujos al riesgo de variaciones en tipo de cambio.

Los instrumentos que pueden ser utilizados corresponden a derivados (forwards y Swaps) de tipo de cambio. Actualmente
la Companfia contrata coberturas para tipo de cambio con el fin de cubrir el pago de facturas en dolares para la compra de

activos en moneda extranjera y para cubrir la deuda tomada en moneda extranjera.
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Riesgo de “commodities”

La Compania se encuentra expuesta al riesgo de la variaciéon del precio de “commodities’ (combustibles) y del precio spot
de energia (mercado colombiano de energia), fundamentalmente a través de operaciones de compra de combustibles para
la operacién de sus centrales térmicas y la compra-venta de energia que se realizan en el mercado de energia mayorista
(MEM).

La Compania realiza la mayoria de transacciones de venta de energia mediante contratos en el mercado de energia (MEM)
y en el mercado de derivados financieros, en los que se ha pactado previamente un precio con indexacion al IPR mitigando

de esta manera el riesgo sobre el precio spot del portafolio de generacién.

Los combustibles liquidos se compran a precio de mercado y no tienen ningun tipo de cubrimiento de riesgos por cambios
en los precios de los commodities. Los combustibles sélidos como el carbdn se fijan en contratos con indexacion de

precios por IPP en el mercado local con el fin de mantener estables a precios de mercado el valor de la compra.

Riesgo de Liquidez

La Compania mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacion de facilidades crediticias a largo plazo, caja
e inversiones financieras temporales, por montos suficientes para soportar las necesidades proyectadas para un periodo
que estéd en funcién de la situacion y expectativas de los mercados de deuda y de capitales. Los recursos disponibles
deben cubrir las necesidades proyectadas de servicio de la deuda financiera (capital méas intereses) neta, es decir, después
de derivados financieros. A continuaciéon se presentan los flujos de efectivo contractuales de los pasivos financieros con

terceros hasta su vencimiento sin descontar:

Corriente No Corriente
Concepto Menos de 90 Mas de 10 Total No
dias Mas de 90 dias Total Corriente 1a3afnos 3 ab afos 5 a 10 afios afos Corriente
Bonos Emitidos (capital +
intereses) $127226.738 $393.057179 $520.283.917 $1.323.642.538 $ 1.774.320.897 $ 1.028.861.452 $363.979.1569  $4.490.804.046
Préstamos Bancarios (capital +
intereses) 111.994.961 55.743.885 167.738.846 100.802.787 91.221.222 42.760.754 - 234.784.763
Obligaciones por leasing
financiero(capital + intereses) 699.190 2.064.887 2.764.077 2.054.927 140.909 - - 2.195.836
Cuentas comerciales por pagar y
otras cuentas por pagar 294.085.326 - 294.085.326 - - - -
Total $534.006.215 $450.865.951 $984.872.166 $ 1.426.500.252 $ 1.865.683.028 $ 1.071.622.206 $ 363.979.159 $4.727.784.645

Riesgo de Crédito

La Compania realiza un seguimiento detallado del riesgo de crédito.
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Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de crédito en la Compania es histéricamente limitado dado el corto plazo de cobro a los clientes, lo cual permite
que no acumulen individualmente montos significativos. Asi mismo la regulacion permite proceder con el corte del
suministro, y en casi todos los contratos se establece como causal de término de contrato el incumplimiento de pago.
Para este fin se monitorea constantemente el riesgo de crédito mediante la evaluacién de los indicadores de cartera

general e individual.

Activos de caracter financiero

Las inversiones de los recursos disponibles de la Compania (inversiones de tesoreria) originadas en la operacién, y en otros
ingresos no operacionales y las operaciones de derivados financieros se efectuaran con entidades financieras nacionales
y extranjeras de primera linea que cumplan con la calificacion de riesgo minima solicitada por la Compania.

La calificacion de riesgo minima de las contrapartes financieras debe ser grado de inversién internacional de largo plazo, o
su equivalente en escala local teniendo en cuenta el minimo rating internacional de moneda extranjera de la Republica de
Colombia. Sélo podré invertirse en contrapartes con una calificacion inferior, dentro de los limites establecidos por riesgos
para contrapartes no grado de inversién, o previa aprobacion por medio de un Waiver vigente otorgado por riesgos. Las
calificaciones de riesgo locales deben ser emitidas por una calificadora de riesgo reconocida y legalmente establecida en
Colombia. Para las calificaciones de riesgo internacional seran aceptables las otorgadas por Moody's, S&P y Fitch. Cuando
una Contraparte Financiera cuente con mas de una calificacién, se tomara la mas baja para efectos de lo dispuesto en

este numeral.

Las operaciones de excedentes de liquidez deben cumplir los siguientes criterios generales:

> Seguridad: Con el objetivo de preservar el valor del portafolio de inversiones, los recursos disponibles a ser colocados
deben cumplir con los requisitos de calificacion crediticia contenida en este documento.

> Liquidez: Los instrumentos que hacen parte de las inversiones deben contar con alta liquidez en el mercado.

> Rentabilidad: Dentro de los limites de riesgo permitidos se debe buscar el maximo retorno posible a las inversiones.

> Diversificacion: Se debe evitar la concentracion del riesgo en un determinado tipo de emisor o contraparte.

> Transparencia: Todas las operaciones y compromisos efectuados en el manejo de los recursos disponibles deben

quedar explicitamente registradas y soportadas, y regirse por las normas y procedimientos vigentes.
Medicion del riesgo
En el riesgo de tasa de cambio, la Compafia lleva a cabo el célculo de la efectividad de los forwards de moneda extranjera

que replican en un 100% los flujos del subyacente, contratados para cubrir el riesgo de variaciéon del peso Colombiano con

respecto a la moneda extranjera por la cobertura de los pagos.
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Para esto se hace el célculo de efectividad mediante el test retrospectivo y el prospectivo. El test prospectivo se define
como el cociente entre la diferencia trimestral del fair value (MTM) del forward real y la diferencia trimestral del fair value

del forward hipotético.

El derivado hipotético se define como el forward que a la fecha de contratacién, reduce en su totalidad el riesgo de tipo de
cambio y replica en un 100% los flujos del subyacente para el periodo cubierto. En cada fecha de evaluacion, que sera de
forma trimestral, el cociente deberd estar en el rango de 80-125% para que el forward sea considerado como efectivo, y

por lo tanto, calificado como cobertura contable.

El test de efectividad prospectiva se realizard comparando cambios en valor justo entre el derivado real que ha sido
contratado y un derivado hipotético para distintos casos de tipo de cambio. Este andlisis de simulaciéon consiste en
desplazar el tipo de cambio forward a dos escenarios hipotéticos: +20% y -20%. Los resultados de variaciones en valor
justo de ambos instrumentos serdn comparados debiéndose encontrar en un rango entre el 80% - 125% para poder
aplicar contabilidad de cobertura. De esta forma se demuestra que desplazamientos del tipo de cambio, afecta de la

misma forma al valor justo del derivado hipotético y del derivado real.

37 Valor razonable

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros se presenta por el importe al que se podria canjear el
instrumento en una transaccién corriente entre partes de comuin acuerdo y no en una transaccién forzada o de liquidacion,

de acuerdo a la politica definida.

A continuacién se presenta los activos financieros y los pasivos financieros que presentan una variacion entre el valor en

libros y el valor razonable, al 31 de diciembre de 2017:

Importes en libros Valores razonables
Al 31 de diciembre de 2017

Activos financieros (1) (En miles de pesos)

Vivienda Integral 5.231.256 4.519.226
Vivienda Convencionado 11.842.289 6.619.366
Vivienda pensionado 103.5623 92.173
Otros préstamos 3.688.445 2.976.499
Vivienda PSJ 710.132 508.845
Total de activos $ 21.575.645 $ 14.716.109
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Importes en libros Valores razonables
Al 31 de diciembre de 2017

Pasivos financieros (2) (En miles de pesos)

Bonos emitidos $ 3.826.242.297 $ 4.174.416.209
Préstamos Bancarios 105.719.939 105.269.334
Créditos Club Deal 244.548.497 258.313.863
Obligaciones por leasing 4.381.887 4.995.611
Total de pasivos $ 4.180.892.620 $ 4.542.995.017

(1) La Compania evalla las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar a largo plazo, sobre la base de parémetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular, la solvencia del cliente y las caracteristicas de
riesgo de la cartera financiada. Sobre la base de esta evaluacién, se registran provisiones para contabilizar las pérdidas

esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

(2) Las obligaciones financieras y arrendamientos financieros se estima descontando los flujos de efectivo futuros utilizando
las tasas disponibles para deudas con condiciones, riesgo de crédito y vencimientos similares. El Grupo emplea las tasas
de descuento de la curva cero cupédn de acuerdo a los vencimientos de cada emisioén.

Los valores razonables del efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por pagar comerciales, se aproximan a sus

importes en libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2017 el Grupo mantiene en su estado de situacion financiera los siguientes activos financieros y

pasivos financieros medidos por su valor razonable, clasificados por niveles de acuerdo a la politica definida (Ver nota 3.13):

Activos Financieros Nivel 3

Inversiones financieras - sociedades no cotizadas

0 que tienen poca liquidez $ 3.266.532

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento $ 26.523
Nivel 2

Instrumentos derivados (Ver Nota 5) $ 3.690.097

Pasivos Financieros

Instrumentos derivados (Ver Nota 14) $ 4.872.194
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38. Aprobaciéon de Estados Financieros

Los estados financieros de propésito general de la Compania al 31 de diciembre de 2017 fueron aprobados por la Junta
Directiva segun acta No 453 del 21 de febrero de 2018 con el fin de ser presentados a la Asamblea General de Accionistas

conforme al Cédigo de Comercio.

39. Eventos Subsecuentes

Fallo Procesos Judiciales

El 12 de enero de 2.018 Emgesa S.A. fue notificada sobre las resoluciones con fecha 4 de diciembre No. 3567, 3568 y
3569 en la cuales se confirman las sanciones impuestas por la CAM en noviembre de 2016 en relacién a las resoluciones
3590, 3653 y 3816 de noviembre de 2016 derivados de la falta de permisos de vertimientos de los Reasentamientos
del proyecto PHEQ., de acuerdo a la normatividad ambiental. El monto total de estas sanciones es de $152.010 pesos,

provisionadas en la Compania durante el 2016.

Por lo anterior la Compania procederd a iniciar proceso de nulidad de las mismas dentro de los cuatro (04) meses contados

al dia siguiente dfa de la notificacion, los cuales vencerian el 13 de mayo de 2018.
Cambio del objeto social de la Compaiia

El 18 de diciembre de 2017 se realizé una sesién extraordinaria de la Asamblea General de Accionistas en la cual se aprobé
la apertura de nuevas lineas de negocio y como consecuencia de lo anterior, la ampliacién del objeto social de la Compania
para la importacion de combustibles principalmente. Esta modificacién se encuentra supeditada a la aprobacion de la

misma por parte de la Asamblea de Tenedores de bonos a realizarse en el ano 2018

Indemnizaciones recibidas

En el mes de Enero de 2018 la compania Mapfre Seguros reconocié a La Compania indemnizacién por valor de $15.862.689
por siniestro ocurrido en 2016 en la central Guavio sobre el tinel del rio Chivor. Este valor corresponde a $8.726.939 por

dano emergente y $7.135.750 como por lucro cesante. Este proceso alin continlia en revision por las partes y se espera

finalizar en 2018.
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