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Grupo Endesa en el Mundo

(Millones de Euros)

Ventas

Margen
Contribucién

Ebitda

Ebit
Gasto

Financiero

Resultado
Neto

2006
19,637

10,434
7,139
5,239

-969

2,969

—

2007
21,222

10,993
7,485
5,596

-947

2,675

+8%0

+5%0

+5%0

+7%0

-~

-10%0

/

copensa M

endesa



Grupo Endesa en Latinoameérica

La primera multinacional eléctrica privada de Latinoamérica

Ameérica Central

Transporte: 1.880 km

12 Cia.
del

- COIOmbia sector

Emgesa 2.786 MW

Codensa 2,2 mill. clientes

12 Cia.

del
=B

Perd

Total plantas Pert 1.575,9

Edelnor 0,9 mill. clientes

Brasil:

Ampla: 63 MW; 2,1 mill. clientes
Coelce: 2,3 mill. clientes
ENDESA Fortaleza: 321,6 MW
Cachoeira: 658 MW

Cien Interconexion Brasil-Argentina:
1.000 km; 2.000 MW

12 Cia.

S . del
— Argentina sector
Dock Sud 869,5 MW
Endesa Costanera 2.319 MW
El Chocoén 1.320 MW
Edesur 2,2 mill. clientes

12 Cia.

_ del

L Chile sector

Endesa Chile 4.476,7 MW

Chilectra 1,4 mill. clientes




Grupo Endesa en Colombia

Principal inversionista privado del sector eléctrico en Colombia.

Mas de $13 billones de activos eléctricos gestionados en
Colombia.

Lider en Generacion, Distribucion y Comercializacion de Energia
en Colombia a través de su inversion en EMGESA y CODENSA.

Grupo empresarial declarado desde 1999.

PARTICIPACION CAPACIDAD INSTALADA PARTICIPACION DEMANDA NACIONAL

24%
21%
19%
20%
17% °

10%

EMGESA EEPPM ISAGEN CORELCA CODENSA COSTA / CARIBE EEPPM EMCALI

? CODENSA E.' emgesatm
endesa §




EMGESA

POTENCIA

#1 en Colombia
INSTALADA 2.786 MW 2190 del sistema

) #1 en Colombia
GENERACION 11.930 GWh 229% de la Generacion

CLIENTES NO 735 15906 del mercado
REGULADOS

Resultado historico

RESULTADO NETO I I Ni
$405 mil Millones para la Compafia

CALIFICACION DE $1.100.000 millones

AAA

colocados en bonos

-

RIESGO

j COBENSA ;u emgesacm



CODENSA

ENERGIA #1 en Colombia
DISTRIBUIDA 11.928 Gwh 249 del mercado
POTENCIA :
NS AL AT 7.619 MVA #1 en Colombia (e)
RED MT y BT 39.875 KM #1 en Colombia (e)
#1 en Colombia

Resultado histdrico
para la Compania

RESULTADO NETO $378 mil Millones

$1.150.000 millones
colocados en bonos

g——’ COBENSA “n emgesarm

ALIFICACION DE
C CACIO AAA

RIESGO

i
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Generacion y Capacidad Instalada

GENERACION(GWH) Y PARTICIPACION DEL SIN

r 50%

14.000 - L
12.000 - LLEE 11.864 = 11930 A 3222
10.000 - - gg?
e 0
8.000 - I .
F 25%
6,000 | [ 25% Se ratifica el Ilo_lerazgo
4.000 | [ 15% en la generacion de
2.000 - 7 Ve
- 5%
. | | | [ 5% energia en el pais.
2004 2005 2006 2007
mmm Generacion EMGESA —a— % del SIN
CAPACIDAD INSTALADA(MW)
5.000 3677 14.000
., 4.500 - LB 13.405
Producto de la fusion 4.000 | e T 13500
. 3.500 -
+ 13.000
con Betania, se 3.000 |

540 540 + 12.500

consolida el liderazgo ool

en Capacidad 1.500 1 1 12,000
o0 + 11.500

Instalada. 500 |
0 - - 11.000

2004 2005 2006 2007

s EMGESA BETANIA —— Capacidad Instalada Total




Ventas y Comercializacion

VENTAS DE ENERGIA (GWH)

15.148 15.095 15.326

14.000 -

11.000 -
2004 2005 2006

m VENTAS EMGESA

15.613

2007

A pesar de la baja
hidrologia y
disponibilidad,
aumentamos las ventas.

Firmeza en los ingresos
fruto de la politica
comercial.

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% -
20% -
10% -

0% -

2004

COMERCIALIZACION

2005 2006 2007

» CONTRATOS m SPOT




INnversion

INVERSIONES (MILLONES COLS$)

150.000 -
130.000 +
110.000 +

90 000 - 84.072

69.900
70.000 +
50.000 +

30.000 - 17.328 21.28

10.000

2004 2005 2006 2007

« Compra de la Central Cartagena $40.000mll (2006).
* Overhaul de la unidad 2 Central Cartagena $28.000mll (2007).

_?—"—" e EH cngesacs
eNaese




Confiabilidad

DISPONIBILIDAD (%)

15.613

15.148 15.095 15.326
100,00% - - /./
80,00% 96,50% 94,30% 94,40% 80,00%
60,00% w ‘ ‘
2004 2005 2006 2007
DISPONIBILIDAD —a— VENTAS EMGESA
50 +
45
Continuamos nuestro ]
compromiso de alcanzar .
altos niveles de 25 "
eficiencia operativa. =]
10 4
: |
2004

r 16.000

- 15.000

- 14.000

- 13.000

- 12.000

11.000

Con el Mantenimiento
programado de Guavio
disminuye la
disponibilidad, sin
comprometer el
crecimiento de ventas.

DISPAROS INTERNOS

25

2005 2006 2007



Hechos Relevantes 2007

Plan de expansion 2007-15. Crecer con el desarrollo
del pais.

ESTRATEGICOS

Protocolizada la fusion Emgesa y Betania,
convirtiendose en la primera generadora de energia
del pais, creando unas sinergias de $90.000mll.

Ratificacion de la calificacion AAA sobre toda la deuda.

Colocacion de Bonos $170.000mill.

FINANCIEROS

Mantenimiento Guavio: parada de 23 dias sin ocasionar
riesgo en el sistema por generacion de energia.

Aumento en 50 MW de capacidad en Central Guavio.
DE NEGOCIO Incremento en la altura de las compuertas de Guavio.

Inversiones ambientales acumuladas en el embalse del
Mufa superiores a $30.000mll.

Inversién social por $1.831L/
j COPENSA  L! emgesarm
endesa
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Resultados Financieros

Estado de Resultados

P&G [miles de millones pesos colombianos) 2005 ~ 2006~ 2007
INGRESOS 2007
TOTAL INGRESOS 1.229 1.212 1.327
Cargo por
MARGEN DE CONTRIBUCION 7E5 767 A5 Capacidad
EBITDA 76 £ag 801 19% Contratos L P
42%
UTILIDAD OPERATIVA £29 550 BEE
...................................................................... Bolsa (spot)
UTILIDAD NETA 3w ci ns 26%
* 2005y 2006 incluye Emgesa + Betania
ntratos
Mercado NR
13%
La distribucion de los Ingresos
y el aumento en el cargo por EVOLUCION CRT EMGESA (MMUSD-ARO)
. A . - . 160 - 143,68
confiabilidad ratifican la solidez 7,
de nuestros resultados. 201 100,54 104,01

80 -

Primer grupo empresarial en |
cargo por energia firme, 21%  “|

20 -

del sistema (11.270GWh). o

2005 2006 2007



70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10% -

0%

Margenes
+ 1.000.000
. 57% 00%
= . oms Aumento en el margen lo
BOLASS | 000 gue ratifica la solidez
699.120 6914 150/ ope rativa.

/ 1 600.000

: 400.000
2005° 2006" 2007

* 2005y 2006 incluye Emgesa + Betania
40% -

Resultados Financieros

Incremento en la utilidad

debido a excelentes
resultados operativos y a las

sinergias de la fusion.

31%

29% | 450.000
[0}
26% 405.307

20% - 350.773

+3094 | 350.000
310.228
0% : : 250.000
2005* 2006* 2007

* 2005y 2006 incluye Emgesa + Betania



Resultados Financieros

Balance General

___________ 20057 20067 | 2007
EFECTNO E INVERSIOMES 138 246 83
DEUDORES 353 410 444
PROPIEDAD PLANTA ¥ ECIUIPO 5.193 5.138 5.075
TOTALACTIVOS . I A
TOTALDEUDA . . 1818 1510 1.505.
DEUDA CORTD PLALO 2400 234 b3
DEUDA LARGD PLASO 1.2749 1.271 1.442
CUENTAS POR PAGAR 29 31 189
TOTALPASIVO .. . 1977 ..2084 2000
ALUEL—— 5618 5542 | EBR4S

* 2005y 2006 incluye Emgesa + Betania

El tamano de nuestro activo y Patrimonio
ratifican la solidez de la compaiiia.

— e I  emgesarm



Resultados Financieros
Rentabilidades

ROE ROIC

10,00%
9,8% 9,63%
10,0% A 0 ’
7.18% 0 9,10%
6,36%
5,50%
5,00% +
5,0%
0,00% - 0,0% -
2005* 2006* 2007 2005™ 2006" 2007
* 2005 y 2006 incluye Emgesa + Betania * 2005 y 2006 incluye Emgesa + Betania

Q— COBENSA E.lu emgesacm
enaesd




Resultados Financieros

Indicadores Financieros

Deuda / EBITDA

4,0

2,2 2,2 9
N I I 1I

2005 2006™ 2007

Deuda Financiera Neta

2.000.000 -
1.500.000 1 1.381.716 L 264285 1.423.030
1.000.000 -
500.000 -
0 ‘ \
2005 2006" 2007

* 2005y 2006 incluye Emgesa + Betania

EBITDA / Intereses

60
4,0 e i
N I I l
2005 2006 2007
Apalancamiento
40% -
30% - 27%
22% 22%
200 | 18% 17% 2%
O% T T T
2005" 2006™ 2007

‘ m Deuda Financiera/Activos =~ Deuda Financiera/Patrimonio ‘
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Ingreso Costo Unitario

directo \

G+T\D+C+O:CU
fPr R

Gestlonable Pass 2600 1240
por eficiencia through

240,0 S 238,1 120,0
231,8 -
< ' m|
CU Codensa < \.%,o// 1188
> 230,4
$/ Kwh Dic 06 Dic 07
220,0 116,0
G 86,95 94,90 O
il 20,70 21,09 O 1153 ——CU O D+C
D 93,21 91,84 1140
C 26,18 26,97 200.0 1120
O 3,39 3,29 2004 2005 2006 2007

_?/—”—', copensa M emgesacm
endesa o




Demanda y Ventas Totales

Crecimiento de la

demanda en la Zona es
mayor al crecimiento de la

demanda nacional.

11.500
11.000
10.500

E
3 10.000
9.500
9.000

8.500

2004

2005

2006

11.310

2007

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

5,92% 6,17%

4,54%

3,42%

M’/o 4,15% 4,01%

2,45%
Codensa = Nacional

2004 2005 2006 2007

Se mantiene el crecimiento de
la energia transportada por las
redes de Codensa.



Ventas por Comercializacion y Peajes

10,0%

Ventas m Peajes
7,8%

7,5%
6.4% 6,6%
6,0% = 5,8%
5,0%
3,3% S
0
2,5%
0,0%
2004 2005 2006 2007

 La energia vendida y la energia que pasa
por la red de Codensa contintan creciendo.

?—_" cosensn M emgesarm
endesa




Consumo Medio y Base de Clientes

Crecimiento en el
consumo medio
de los clientes.

2.250.000

2.150.000

2.072.865

2.050.000  2.014.672

1.950.000
+2,9%

1.850.000

2004 2005

KWh / cliente

+3,3%

2006

270

260

250

240

2004 2005 2006 2007

2.208.559

2.138.497

Crecimiento en la base de
clientes superior al 3%.

2007



Indice de Pérdidas

Manteniendo la eficiencia en la operacion

13.5% 5%
11.7%
11.5% 11.3%
10.3%
10.2%
9.7%
9.4%
9.5% b 299
8.7% 8.7%
I I 8.1%
7.5%

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Sep- Sep-
07 08

? CODENSA E.' emgesatm
endesa §




Morosidad y Cobrabilidad

90.000
Mejorando la g 55000
calidad de la S
cartera eléctrica, S s0000 I
75.000 .
2005 2006 2007
100% ¢ - -
y manteniendo
80% los indices de

recaudo.

60%
2005 2006 2007



Eficiencia y Calidad
de la Prestacion del Servicio

10.000

INDICE FES 9.094
NUmero de interrupciones en el servicio.
8.000
6.000 5.447 5.123
_ _ 4,000 3.902
Continua reduccion en los |
eventos de interrupcion, 2 000
0
2004 2005 2006 2007
12.000
10.607
o5 y en la duracion de los
8 196 mMismos.
8.000
6.942
INDICE DES
Duracion de la interrupcion en
el servicio.
4.000

2004 2005 2006 2007



Plan de Inversiones 2007

Inversiones
ejecutadas por
$213.151 millones

Principales Proyectos 2007

Suministro nuevos clientes (urbano y rural)
Subestaciones (ampliacién y readecuacion)
Calidad Servicio y Normalizaciéon AT-MT-BT
Subestacion Bacata

AP Distrital (Modernizacion y Expansion)
Control Pérdidas

Transformadores Distribucion
Registradores Calidad de Potencia

Sistema Comercial

Proyecto Unificacién Catastro
Construccién Sistema Enmallado

Plan de Ordenamiento Territorial

Otros Proyectos

280.000 - 255.819
L 2

240.000 - 213.151
* 200.000 - e =
2 &
2 160.000 -
§ 115.503
) 120.000 - 95.509
< <
= &
1S 80.000 -

40.000 -

0
2004 2005 2006 2007 POA 2008

51.746 1A 4
o Subestacion Bacata
22.058 ) )
15.990 Primera subestacion en el pais de 500-115 kV con
9.769 . .
8.882 capacidad instalada de 450 MVA
Zégé Inversion total de $62.473 millones durante 3 afios
3.990 Mejora la confiabilidad de la zona centro del pais
3.973 : .
3.489 Permite atender el crecimiento de la futura
3.434 demanda en Bogota y C/marca
57.520

TOTAL 213.151



Hechos Relevantes

Se participé de forma activa en el proceso de
venta de electrificadoras.

ESTRATEGICOS

Ratificacion de la calificacion AAA sobre toda la
deuda.

Colocacion de la segunda emision de bonos por
$650.000 mll.

FINANCIEROS

En servicio al cliente se logré un Indice de
Satisfaccion de 80,7% en la encuesta CIER.

Inversion social por $3.086 mll.

Excelente resultado en la encuesta “Great Place
to Work Colombia 2007”.

Inversion en capacitacion de $1.606 mll.

DE NEGOCIO
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Resultados Financieros

Estado de Resultados

(miles de millones de pesos) 2005 2006 2007
Ingresos Operacionales 1.781 1.991 2.173
Margen de Contribucion 967 1.067 1.115
EBITDA 732 840 873
Utilidad Operacional 422 565 608
Utilidad Neta 275 376 379
INGRESOS 2007 EBITDA 2007
Negocio Negocio
Eléctrico Eléctrico
92% 88% Otros
Otros Negocms
—Negocios 12%

8%

UTILIDAD NETA 2007

Negocio
Eléctrico Otros
87% | _~Negocios
13%



Resultados Financieros

Margenes
1.000.000
2 — —
41.1% 42.1% —@402%  40%
872.921 .
839.137 30%
800.000 +4% 0%
732.459
10%
600.000 0%
2005 2006 2007
500.000
15,4%___,,—-"'”
400.000 =
y se consolida el incremento
en el resultado neto. 100,000
: 274.733
200.000
2005

El EBITDA sigue

creciendo,
S e 17,4%
18 g
376.117 378.566
+1%

2006

2007

20%

15%

10%

5%



Resultados Financieros

Balance General

(miles de millones de pesos) 2005 2006 2007

Caja 125 85 292
Deudores y Otros 621 934 1.104
Propiedad Planta, Equipo y Otros 3.924 4.018 3.985
Total Activos 4.670 5.037 5.381
Obligaciones Financieras 544 705 1.429
Corto Plazo 44 205 282
Largo Plazo 500 500 1.147
Cuentas por Pagar 279 585 405
Total Pasivos 1.303 1.854 2.342

Total Patrimonio 3.367 3.183 3.039

Se continua mejorando la estructura financiera

y se mantiene la solidez de la compaiia.
"
endesa




Resultados Financieros

Rentabilidades
ROE ROIC
v v——
14% 15%
12,46%
11,82%
11,69% 11,41%
1% 10,65%
8,16% 10%
7%
5%
4%
0% 0%
2005 2006 2007 2005 2006 2007

eNaese




Resultados Financieros

Indicadores Financieros

Deuda / EBITDA EBITDA / Intereses
2.0 20,0
1,63
1,6 16,0 14,58
12,0 10,42
1.2 0,83 8,63
08 0,74 8.0
0’4 l I 4’0
0,0 0,0
2005 2006 2007 2005 2006 2007
Deuda Financiera Neta o o Apalancamiento
1.400.000 ’ .o
5 0
1.127.653 45.0%
1.050.000
30,0% 26,4%
700.000 614.052 o 22.0%
416.250 150%  116%  139%
350.000 . .
0,0%
0 2005 2006 2007

2005 2006 2007 m Deuda Financiera / Activos = Deuda Financiera / Patrimonio
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Retos hacia el Futuro

De acuerdo con el Plan Estratégico de Endesa, recientemente
divulgado, se han considerado inversiones por €6.500
millones para el periodo 2008-2012, de los cuales el 19%
esta destinado para Colombia.

« Plan de Expansion en Generacion
* Plan de Crecimiento en Distribucion

? CODENSA E.' emgesatm
endesa .




Retos hacia el Futuro

Plan de Expansion en Generacion y Distribucion

= Construccion de nuevos proyectos térmicos e hidraulicos con
Inversiones superiores a los 800MMUSD.

= Participacion en las subastas de energia firme.

» Interés claro en participar en el nuevo proceso de venta de
electrificadoras por parte del Gobierno Nacional.

__.--—'""-'--.-.---......
?—_——" cosensa M emgesarm

endesa ¥ @ ™




Retos hacia el Futuro

Nueva Tarifa en Distribucion

» La formula tarifaria actual, que inicio su aplicacion en febrero de 2008,
introdujo algunos cambios relevantes, incluyendo un cargo fijo para
recuperar los costos de la actividad comercial y un componente para
recuperar los gastos incurridos en el control de pérdidas.

< Durante el ano 2008 la CREG debe revisar los cargos de las
actividades de distribucion y comercializacion que permiten recuperar
los gastos eficientes de administracion, operacion y mantenimiento,
asi como los costos de capital asociados especialmente a la
distribucién de energia.

- La metodologia general para el calculo de los cargos de Distribucion
fue publicada para comentarios de los agentes hace unos dias. De
acuerdo con la reglamentacion vigente, se requieren al menos 3
meses para discutir y calcular los cargos individuales de las empresas.

_?’9'—" COBENSA EH emgesacm
EN0aesc




La presentacion se encontrara disponible en
WWwWWwW.emgesa.com.co y www.codensa.com.co

v Estados Financieros
v" Informacion Relevante - Superfinanciera
v Codigo de Buen Gobierno

v" Informacion de emision de bonos
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