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UTILIDAD NETA DE CODENSA AUMENTA 14,8% DURANTE LOS PRIMEROS NUEVE 
MESES DE 2017 

 
Bogotá, 30 de Octubre de 2017 
 
Resultados financieros entre 9M de 2017 
 

  9M 2017 9M 2016 VARIACIÓN % 

Millones de Pesos (COP)       

INGRESOS OPERACIONALES 3.362.461 3.026.314 +11,1% 

EBITDA 1.151.139 1.014.766 +13,4% 

EBIT 913.700 818.955 +11,6% 

UTILIDAD NETA 464.955 405.168 +14,8% 

DEUDA FINANCIERA NETA (1) 1.414.152 997.756(2) +41,7% 

INVERSIONES  462.124 429.425 7,6% 

 
(1) Deuda financiera corto plazo + Deuda financiera Largo Plazo - Efectivo y equivalentes 
(2) A 31 de diciembre de 2016 

 
Lucio Rubio, director general de Enel Colombia, dijo: “Estamos muy complacidos con el 
desempeño operativo y financiero de CODENSA durante los primeros nueve meses de 2017. Se 
destaca la buena gestión de la Compañía, enfatizando el alto nivel de inversiones que realizamos 
para mejorar constantemente la calidad del servicio, lo que nos permitió seguir aumentando 
nuestros resultados”.  
 

 Los Ingresos Operacionales se incrementaron durante los primeros nueve meses de 2017 
respecto al mismo periodo del año 2016, principalmente por: 
o La incorporación de los ingresos de la Empresa de Energía de Cundinamarca S.A. ESP 

(EEC), que se fusionó con CODENSA en octubre de 2016. 
o Un incremento en la tarifa regulada debido a la incorporación de nuevos activos 

remunerados de alta tensión, como la Subestación Bacatá recientemente renovada, 
ubicada en el municipio de Tenjo en Cundinamarca. 

o El aumento de 13.6% en los ingresos del negocio de productos y servicios de valor 
agregado (PSVAs), como seguros y adecuaciones de obras eléctricas (por ejemplo, 
ajustes de suministro según las necesidades del cliente). 

 

 El EBITDA aumentó como resultado de: 
o Mayores ingresos operacionales, como fue mencionado anteriormente. 
o Incremento en el costo de ventas (+8,9%) por un mayor volumen de compras de energía 

como consecuencia de la fusión con la EEC, contrarrestado parcialmente por menores 
precios de bolsa respecto al mismo período de 2016 cuando los precios se vieron 
afectados por el fenómeno de El Niño.  

o Aumento en los gastos de personal y de operación y mantenimiento (+19,3%) debido a 
la vinculación de trabajadores de la EEC, al incremento en el número de operaciones a 
un costo más elevado luego de la fusión, ya que los clientes en el área de Cundinamarca 



  

 

están más dispersos en la región por su naturaleza rural, y debido a la ola invernal 
presentada en el primer trimestre del año. 

 

 El EBIT se incrementó reflejando el crecimiento del EBITDA, el cual fue contrarrestado 
parcialmente por un aumento en las depreciaciones (+19,6%) dado el aumento en la base 
de activos fijos depreciables, principalmente como resultado de la fusión con la EEC y 
mayores inversiones en el periodo.  

 

 La Utilidad Neta aumentó en los primeros nueve meses de 2017 en comparación al mismo 
período de 2016, reflejando el aumento del EBIT y una tasa de impuesto a la renta más baja 
respecto al mismo período del año anterior según la reforma tributaria de diciembre de 2016, 
parcialmente compensada por un incremento de 5,7% en los gastos financieros netos debido 
a un mayor saldo promedio de deuda financiera, que a su vez fue compensado parcialmente 
por un menor nivel del Índice de Precios al Consumidor (IPC) registrado en lo corrido de 2017 
frente al año anterior, indicador al cual se encuentran indexados una porción importante de 
los intereses de la deuda. 

 

 La Deuda Financiera Neta de CODENSA aumentó durante los primeros nueve meses de 
2017 respecto a la cifra registrada al 31 de diciembre de 2016, principalmente por la 
ejecución del plan de inversión y el pago de dividendos efectuado durante el primer semestre 
de 2017. 
 

 Entre enero y septiembre de 2017, las inversiones se incrementaron en comparación al 
mismo período del año anterior y estuvieron orientadas al mejoramiento de la calidad del 
servicio, donde se destaca la entrada en operación de la Subestación Nueva Esperanza, así 
como al mantenimiento de los activos de operación.  

 
  
Resultados operativos 9M de 2017 
 

  
9M 2017 9M 2016 

VARIACIÓN 
% 

DEMANDA DE ENERGÍA NACIONAL (GW/h) 49.866 49.714 +0,31% 

DEMANDA DE ENERGÍA CODENSA (GW/h) 10.965 10.896 +0,63% 

PARTICIPACIÓN MERCADO CODENSA  21,99% 21,92% +0,32% 

ÍNDICE PROMEDIO DE PÉRDIDAS DE 
ENERGÍA 

7,80% 7,22% +8,0% 

TOTAL CLIENTES CODENSA 3.314.587 3.248.570(2) +2,0% 

(2) A 31 de diciembre de 2016 

 

 La Demanda de energía nacional creció levemente durante los primeros nueve meses del 
año, debido a una menor demanda de la industria, principalmente manufacturera, 
acompañada de un cambio en los hábitos de consumo de grandes clientes y mercado 
regulado, comportamiento observado desde la campaña de ahorro de energía del Gobierno 
Nacional que fue lanzada en el primer semestre de 2016. Por su parte, la Demanda de 
energía de CODENSA se incrementó frente al mismo periodo del 2016, debido 



  

 

principalmente a la fusión con la EEC. 
 

 El Índice Promedio de Pérdidas de Energía de CODENSA presentó un leve incremento en 
comparación al mismo periodo de 2016, atribuible principalmente a la fusión con la EEC, la 
cual presentaba al momento de la integración, un nivel más alto de pérdidas de energía que 
el de CODENSA.  

 

 El número total de clientes de CODENSA aumentó como resultado de nuevas conexiones 
realizadas durante el período. 

 
Dividendos: 
 

 Entre enero y septiembre de 2017 CODENSA pagó dividendos a sus accionistas por un total 
de $409.277 millones, en tres cuotas en los meses de enero, abril y mayo. 

 

 
Si requiere información adicional, favor contactar a: 
ANDREA DELGADO C. 
e-mail: andrea.delgado@enel.com  
cel.316 7409418  
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