Mucho mas que energia

PRIMER AVISO DE OFERTA PUBLICA
$500,000,000,000.00
Emision de Bonos Ordinarios CODENSA S.A. ESP.
Primer Lote por $ $500,000,000,000.00

S.A. ESP. LA JUNTA DIRECTIVA DE CODENSA S.A. ESP APROBO

| ASAMBLEA DE DE
AT DE 5 N ACTA No 028 DE OCTUBRE 30 B 2 & DE 205 | DE VALORES 6 LA INSCRIPCION ANTICIPADA DE LOS BONGS EN EL REGISTRO
'SEGUN CONSTA EN EL ACTA No. 078 DE DICIEMBRE 19 DE 2003. LA SUPERIN
EL REGLAMENTO D EM Y O eios ¥ 5 LA OFERTA POBLICA DE LOS MISMOS MEDIANTE RESOLUCION No. 0214 DE FEBRERO 24 DE 2004.

NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS Y AUTORIZ

os Bonos Ordinarios CODENSA por quinientos mil millones de pesos ($500,000.000,000).

1. CONDICIONES DE LA OFERTA.
al autorizado de la emision.

£) monto total autorizado de la oferta es X
La cantidad de tituios a emitir es de 500,000 Bonos Ordinarios.

La presente oferta se reallza por un monto de quinientos mil millones de pesas ($500,000,000,000) para la Serie descrita en el nui

a de 2004 k
de guinientos mil millones de pesos ($500,000,000,000) m/y se emiuran con fecha 11 de marzo
3 El numero de titulos a ser emitidos en ningun momento podra superar el monto tot:

meral 9 del presente aviso.

2. PLAZO PARA ULAR LA OFERTE, ia del acto que ordena la inscripcién en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

El término para realizar la oferta de los Bonos Ordinarios CODENSA sera de dos (2) ailos contades a partir de la ejecutor

3. PLAZO DE COLOCACION.

£ plazo para la colocacion de los Bonos sera de dos (2) afos contados a partir del dia de ia publicacion del primer aviso de oferta del primer lote.

g;t:lgf;g:eggtn;ﬁ:::&a de un (1) dia habil contado a partir del dia de la p on del pi aviso. En ia, el cierre de la oferta p(mlic:-i se verificara una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno
de los Bonos O ios CODENSA hayan sido i sl esto ocurre antes del vencimiento de la oferta.

5. VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA.

Los Bonos se enitiran en denominaclones de un millén de pesos ($1,000,000) m/I cada uno para las series A y B, donde la Inversién minima, durante la vigencia de los Bonos, sera de un (1) Bono.

6. LEY DE CIRCULACION Y NATURALEZA. .
Los Bonos Ordinarios CODENSA son a fa orden y se emitiran en forma desmaterializada, por lo cual la 2 y haré
S.A., DECEVAL S.A. Los Bonos serén libremente negociables en 1a Bolsa de Valores de Colombia S.A. y directamente por los tenedores de los titulos.

y regi en cuentas 0 del Depdsito C i de Valores

7. DESTINATARIOS DE LA OFERTA.
El pablico en general.

8. SERIES A EMITIR.
Se emitiran dos tipos de Bonos Ordinarios:

Serie A: Bonos Ordinarios Tasa Variable DTF con plazos de redencion de tres (3), cuatro (4), cinco (5), seis (6), siete (7). ocha (8), nueve (9) y/o diez (10) aqjos.
Serie B: Bonos Ordinarios Tasa Variable IPC con plazos de redencion de Tres (3), cuatro (4), cinco (5), sels (6), slete (7), ocho (8), nueve (9) y/o diez (10) ahos.

Ei plazo de redencion sera contado a partir de la Fecha de Emision para todas las series.
9. SERIES A OFRECER. ’

Se ofreceran Bonos Ordinarios de la Serie B. La Serie B se dividira en subseries de acuerdo al plazo de redencion de 10s Bonos. Dicho plazo sera contado a partir de la Fecha de Emision de acuerdo a la subserie, asi:

Subserie
Serie 5 aflos . 7 afios 10 afios
B: Bonos Ordinarios Tasa Varlable IPC B3 BS B8

10. TASAS DE REFERENCIA. )
La presente oferta se realiza para las subseries (B3, BS y B8] con su respectivo rendimiento. Los Bonos serie B devengaran intereses a las tasas de referencia IPC respectivamente.

[ i Rendimiento Miximo ]
B3 : " BS B8
1PC + 4.90% E.A. 1PC + 6.20% EA. IPC + 7.00% E.A.
€l nto maximo ido en el aviso de oferta publica, ha sido definido los pe por 1a Junta Directiva, segan consta en el Acta No. 078 del 19 de diclembre de 2003. El calculo da los
intereses de la serie B se hars de conformidad con &l numeral 2.2.7 del de emisién y 8 B :
11. PRECIO DE SUSCRIPCION. . R .
De conformidad con el numeral 2.2.6. del prospecto de emision y colocacion, el precio de i de los Bonos se la fsemula:
I
P=Nx(1+1)38s ‘,‘
Donde P = Piccio del Bono, N = Valor Nominal del Bono en Pesos, i = Tasa efectiva del titulo al de 160, n = Dias desde 1a Fecha de Emisidn cuando se suscribe antes del primer pago de intereses o dias

transcurridos desde la fecha del Gltimo pago de intereses en 10s demas casns.

12. PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES. t s
Los rendimientos correspondientes a la serie B seran pagados en su equivalente trimestre vencido. Para este afecto se &amti en cuenta el Articuio 829 dal Cadigo d¢ Comercio: "Cuando ol plazo sea de meses o de adfos, su vencimiento
tendra lugar el mismo dia del correspondiente mes o afo; si éste no tiene tal fecha, axpirard en el dltimo dia del nspa'fﬂvd mes o afo. El plazo que venza en dfa feriado, se pcorroga hasta 8l dia habil sigulente. El dia de vencimiento

serd habil hasta las seis de la tarde®.

Lus rendimicntos curnc;puu\dlcxnl:é‘;s la seneB Scfdn Pagados en su equivalente tmestio vencido. Para ests afcclo sa tendra en cuenla el Arliculu 8. C o Ciu: “Ci i

bus fenin o H A 4 . : 29 del COigo de Cuimnerciv: “Cuando al plazo sed de mmeses o de alds, su vencialient.

ﬁ;l‘ljl;i' _.I;:ﬁ;:_fl[ l'll,l:'ﬂm .lJu ;l-:ll;lo;’n;;porwleme mes v ano; si éste no tiens Lal fecha, expliacd en 8l Gltimo dia dei respectivo mes v afo. El plazo que venza en Jia ferado, s2 prorroga hasta el did havil siguiente. El dia de vencimiiento ‘
21 stalas seis e e .

De dcuerdo d 1o establecidu en la Resolucion 0514 del 26 da julio de 2002 de la Superintendencia de Valores, los se an desde &l : [ (t i

) 10 blec ) i 3 s, s | dia al del inlcio del 41040 y hasta st Jiu pactado 4 SU Pago
sobre mu:l b.::: de 3¢.>5/ 365 dias, la cual corresponde a anos de 365 dias, da doce (12) meses, con la duracidn mensual calendarlo que corresponda a cada uno de éstus, exceplo para la du’f):aibn uf—.l mes :e I.';bri(; que‘::)‘;;u s:flur
a vemntiocho (28) aias. El factor que seé uulice para el célculo y liquidacin de 10s intereses, deberd emplear cuatro (4) decimales aproxiinados por el inétodo de redundeo. ! pondurs

13. AMORTIZACION DEL CAPITAL.

El capital 1o en los Bonos C a s&ia amortizade de manera anica &l vencinmianto de los Tiwlos.,

14. ADQUISICION DE 108 TiTULOS.
Lus titulos podean ser adquirnidos a través de BBVA Valores Ganadero S.A, Comislonista S cili . a Ca 71-52,1 is0 11 i acIG os Ti &
e icioms: a , Comislonista de Bolsa con domicilio en Bogota, D.C., en la Carrera 7 No. 71 - 52, Tuire A Piso 11. La adjudicacion de 1os Titlos e hard imediants el inecanising

Los di de la oferta ’ an sus s de compia el Wia de la publicacion del presente aviso de oferta, indi la(s) 3) di tadas, el monto ofertado @ cada subseri

sa de re cia respectiva. Di be Sor esta 3 1, ara cada subserie scen s

:? }n:d de "::lul:m:ld re;vpt:ullv-a, Pmnn margen _dcbe ser eslahle‘cmu teniendo en cuenta Ia tasa maxlma presentada en el presente aviso de oferta por CODEMSA S.A. ESP ('CODENSAE). Agquellas de o 1 '=~| ‘:;:zg‘n q"m ‘:F‘:-:tn o
as y tasas del aviso de oferta seran das como no das deben ser a BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bolsa & fax (1) 3131483 o al (1) 3131949,

s
Pueden ser presentaddas tambidn en la Carrera 7 No. 71 - 62, Torre A Piso 11, en Bogota D.C., entre las 8:00 a.m. (“Hora de Apertura®) 2; “Hore * aclo i
" i " P . ’ . L., - 2 y las 12:00 m (“Hora de Cierre”) del dia de la publicaclén dgi s a ) dblic
Ala Hora de Cierre finalizara 1a subasta y la Compahia definira, segan su conveniencla, la tasa de corte iva e alos il i los montos adjudi»ad?:s con su; sur?es y lasa‘s‘ 3:‘:5:?“” @vise de oferta piliica.

En el evento de que las demandas sean recibidas por fax, dusante la vigencia de la Oferta, un Asesor Externo o un Auditos Externo contrat: @ S sor Fiscal de i e a i
via fax, diasiamente al final del dia, a la Si i ia de Valores el do de lio de los de de ) y?lc:] para esta . par el Emisor o e Revisor Aiscal det Agenta Lider Colucadar, uehiesd certitical

Criterios de Adjudicacion
Para odas lus subseries offecidas se hara primero una clasificacion de todas las ds das util los i criterios, en su orden: (1) la lasa de rentabilidad de & 2,
 fus subse 3 3 mandada, de menar a mayor; (2) &l inonlo deman £
s? mgr}ur pa‘[d ld?5> iguales. Uqa vez realizada la cla_snﬁcacmn se definira la tasa de corte y luego se procedera a adjudicar el monto ofertado. Esta tasa de corte serd la maxina tasa aprobada pOyl“CO(D%JSA ml.a cua‘l no ::ﬁ:’é ::,rmayw
superior @ !f tasa maxima ofrecida en el presente aviso de oferta. Las demandas que contengan un margen igual o Inferior a 1a tasa de corte definida por CODENSA, seran confirmadas en su totalidad, siemp'm y cuando &l monto total
aprobado sea inferior 0 igual al monto total ofertado. En caso que el manto total demandado, cuyos margenes estén por debajo o lgual a la tasa de corte, sea mayor al manto total habra lugar a para las J das
i

cuyos mégenes sean iguales a los de la tasa de corta y las montos i jos para cada serén a la tasa de corte. En ningdn caso, para una misma subse i & di
e < " o - . rle, habra dos (2) tasas d ellas
las cuyos €S Se por encima Je la tasa de corte sé entenderan como no aprobadas. (2) tasas de earté diferentas. Aquellas
En el evento en que dos (2) 0 mas demandas presenten coincidencia en los criterios y si el monto di es menor al valor agregado de dichas dei as, se as i &
. o ; 4 S 2 mandas, se asignara a prorcala el monto disponible enue las inisinas
Las que hayan sido por ¢l Agenta Lider, después de que 1a tasa de corle y el monlo a adjudicas hayan sido definldos par CODENSA, y &l imonto total demandado sea Inferor al monto total cf!e:l!ada s-al.‘u;= :«;;‘::\;:::jaa

de acuerdo al orden de llegada, a la tasa de corte hasta que el monto total ofartado se adjudique en su totalidad o hasta el dia del vencimianto de la oferta a las 12:00 m.

X .
Primerd se adjudicaran los bonos de la subserie B3 hasta por un monto de cincuenta mil miillones de pasos ($50,000,000,000.00) m/l. Postedorments s adjudi carén los Bonos de las subseri
il uul}unu: de pesos (?200,000,000,000.00) m/ly finalmante se adjudicaran los bonos de |a subserls B8. En el evento en que el monto asignado a alguna de Ibas uibserl no !:es: udloade 65 ';h“ oy u?:‘m‘m e duauz:‘i‘h
ser ‘_adwmngao ala siguiente subseria. En caso de que queden saldos en una o varias de las subseries ofertadas en el lote ofrecido, se ofreceran en un nuevo aviso da oferta pablica, no necesariamante bajo las misinas conP:iciones
0 bajo ef ‘ml~sm.o mecanismo, sismpre y cuando haya ‘expirado la vigencia de la oferta del lote previamente ofrecido. En todo caso, los Titulos se ofrecerdn a la misma tasd cupdn definida en el primer ofrecimiento de cada subserls
‘;;)dr:«lv ;;; =:i=cnl‘nﬁs :ela. pa; ::c;n dascl‘nenm : con plnma. P.ar:l efectos de la m;rhasta y la adjudicacién de los Titulos, no se tendra en cuenta el precio de suscripcion, en caso de que el misia tenga una piima o descuento. Y
ara la adjudicacian s Titulos, se tomara su valor nominal y en caso de ofrecerse una prima o descuento, estos aplicarén cuando i i E cberad g
e e o ! pri plicarén cu: se realice la suscripcion de los mismos. El valor de cada bono debera ser pagado integramente

15. FECHA Y LUGAR DE PAGO DE LOS INTERESES. |
Tanto los intereses que serdn pagados de acuerdo a la periodicidad de cada serie, como el pago de capital, al vencimiento de los Bonos. a que tendrdn derecho quienes invie S6(a
. 3 L, - rtan en dichos titulos, seran page
a travds de la red de pago de DECEVAL, coma entidad administradora de la misidn, en los y i en y en el contrato de de?;dsllo y administracién da la amlslér Pagudos por st emisor o

16. CALIFICACION DE LOS TiTULOS.
1 4 sociedad calificadora de valores Duif & Phelps de Colombla S.A. asignd a 1os Bonos Ordinarios CODENSA la calificacion AAA. El reporte de la cali id a Ordi CO 5 s : c
6.1, dul prospacto de emision y colocacion PO e lac a los Bonos CODEMNSA se presenta én ¢l numeral

17. BOLSAS EN QUE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS.
Los tinlos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombla S.A.

18. ADMINISTRADOR DE LA EMISION.

La custodia y administracion de la emision seran i por &l Deposito Ci da Valores de Colombia S.A., DECEVAL S.A., conforma a los términos del contralo de prestacion ue servicios para la cu: nini

Csmatedalize ! ! -, A stodia y administrac
desmatedalizada de la emision, suscrito entre C_ODENSA S.A. ESP y DECEVAL S.A.. DECEVAL S.A. esté domiciliado en Bogota D.C. en la Carrera 10 No. 72-33, Torre 8 Piso 5%. Los suscriptores y/o tanugo:as de los muuy-.s u:;»:lfa‘t‘\&c‘r:ﬁ's‘ennr
&n &l depdsito con DECEVAL de fos titulos adquirid la de un en el formato praestablecido por DECEVAL, en el qua en endosar en i a dicha entidad los titulos adquiridos

La totalidad de la Emisién se en forma por lo que los de los titulos fan a la de ios bones emitidus. Los i Qque no sean directos o indire

del Depdsito Centralizado da Valores, deberan segulr el procedimienta establecido en el numeral 2.4.5.3. del Prospecto de Colocacién.

a3, LEGAL DE
Actuara como Representante Lagal de los Tenedores de los Bonos la Fiduciaria Hisim Trust $.A. con domicilio en 1a cludad de Bogotd, D.C., en la Carrera 7 No. 27-18, Piso 19.

20. PROSPECTO DE COLOCACION.
El de i6n y emisidn se e a icion de los i on la entidad emisora, en la Superntendencia de Valores, en BBVA Valores Ganadero S.A. Comisionista de Bulsa y en la Bolsa de Valoies de Colombia 5.A.

CODEMSA S.A. ESP manifiesta qua tiens Codigo de Buen i de 4 con lo enia 6n 275 de mayo 23 de 2001 expedida por la Superntandencia de Valores y esta disponibls para la consulta de los
inversionistas &n la pagina web de la compaila www.codensa.com.co N . *

\
LA INSCRIPCION ANTICIPADA DE LOS BONOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E Y LA ON DE LA OFERTA PUBLICA, POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES, NO
IMPLICAN CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS VALORES O LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

s

Valares
BINY:Y Ganadero Helm Trust S.A.
. ca-uno-ur{A DEBOLEA ““"‘wﬂi"""“
AGENTE ESTRUCTURADOR ¥ COLOCADOR REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS

Marzo 11 de 2004




