que energia

SEGUNDA EMISION DE BONOS ORDINARIOS

$650.000.000.000

Primer Aviso de Oferta Publica
Segundo Lote por $100.000.000.000
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1. EMISOR

Codensa S.A, E.5 P es el Emisor de los Bonos Ordinarios ofrecidos mediante el presente aviso. Su domidilio principal es la
Carrera 13ANp. 93-86, enfa cudsd de Bogata, D.C.

2 CONDICIONES DE LA DFERTA

Emitid

Manto Total ¥

E1 14 de marza de 2007 Codensa emitid sesenta y cinco mil (85.000) Bonos por un valor de seiscientos dncuenta mil millones de
Pesas (3B50.000 000 000}

Monto y niimero de Bonos del Segunda Lote que se ofrece mediante este aviso

Medianie el preserie axiso se oftece el seguno lote de ka emisicn por diez mil (m 000) Bonos. equivalente  un monta total de
clen mil milanes de pesos (6 100.000.000.000). para ias &inumeral 100 aviso,

En &l evento en qua el manio iolal demandado fusre superior al monito ofrecida en el presente aviso, ef Emisor por decision
auténoms podra stender ls demanda insatisfsche hasta completar sl cien por ciento {100%] del Monto Total de la Emisicn. La
adjudicacion dela demanda insatisfecha se efectuars con sujecian @ los crierios establecidos en el Instructivo Operativa nimero
006 del 19 d junio de 2007 publicado en ef Boletin Normativa MEC No. 034 de |2 Bolsa de Valorss de Colombia (6l Instructivo”).

L 36n d la demand los crited se sefialan =n el Instructivo.
a DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MINIMA,

Lo da legal (Pesos G "0 Pesos’).

Los an un Valor (§10.000.

Un Titulo podré expadirse por cualquier ndmera entero da Bonas. La Inversian Minima serd equivaliente al valor de un Bono, s
deci, = suma da diez milanes de Psas (§10.001.000; En consecuenc, no odrin realizare peradanss postErcres de

traspaso por debajo de dic unidades enteras de Bonos:
a FECHADE EMISION
LaFech isitn delos Banos es el 14.d de 2007, Tados los Lotes de la Emisitn fendrén la misms Fecha de Emisian.
5 PLAZODE COLOCACION
ol olertarla deun (1)ai wrlir da la Facha de Emisid
8. VIGENCIA DE LAOFERTA

La prasente oferta tendrs una vigenia de dos diss habiles qus alafechade del presenta aviso y af
dia hahil siguiente al mismo. En consecuencia, el ciere de la oferta publica se verificard una vez ranscurrida dicha vigencia o
cuanda todos y cada uno de los Bonos ofrecidos hayan sidn suscritos, si estn ocurre antss dal vencimiento de la vigencia de |a
oferta.

T LEY DE CIRCULACION Y TRANSFERENGIA.

Los Bonos serén emitidos a la orden y en forma desmaterializada, razén por la cusl ks transferencia de su fitularidad se hard
mediante Anotaciones en Cuentas o sub-cuentas da deptsito de los Tenedores an Deceval, de acuerdo con el ragiamenta de
tperacionas del Agente Administrador de fa Emisisn.

Los Bonos seran de libre negociacion en la Bolsa de Valeres de Colombia S.A., y los Tenedores de los Bonos podran negociaros
directamente. & a fraves de ella.

8. DESTINATARIOS Y MEDIOS PARA SUMINISTRAR INFORMACION
Los Bonos tendran como destinatario al plblico en general,

LoE avisos & infarmaciones qua deban comunicarse @ los Tenadores de los Bonas se publicardn en los disrios El Tiempo yio La
Repibiica yio Partafolio

a. OBJETIVOS ECONGMICOS Y FINANCIEROS DE LA EMISION

Codensa destinara el 100% los recursos que se ohiengan de |a colocacisn de los Bonos del presente Late & | susiitusien de
pasivos financieros.

10. SERIE, SUB-SERIES Y PLAZO DE REDENCION DE LOS BONOS

Lapresents nferta se realiza paralas siguisniss sub-seres:

Serie: A — Baonos en Pesos con tasa variable IPC
Plazo de Redencion: 3 afios | 10 afios
Sub-serie: A3 | A0
Pl idn de los bor 4 de ta Fecha de Emision
". FECHA DE SUSCRIPCION

Se entiende como Fecha de Suscripein aquella en que sea colocada y pagade inlegramente cada Bono. Para los Bonos del
presente Lote comesponders alviemes 22 de junio de 2007.

12. PRECIO DE SUSCRIPCION
i i precia al cual fos titulos de una Emisisn mediants ia presente
S e it e o ook presents de sus flujos de inlereses y L:Bplla\ ala Fecha de Suscripcitn de la operacion
laTasade spe

El procedimienta matematica para e calculo del Precio de Suscripoion en Pesos es el sigulenta:

B
Z(H-Tﬂ

Donde:
P Es &l Precia de Suscripcidn en Pesos

F: Es cada uno de los flujos de ntereses y capital ded Titulo en Pesos

n: Es el lotal de flujos del Titulo

TA Es [ Tasa de Adjudicarion del Tiiulo expresada como Tasa Efectiva anual

i Es &l tiempo expresado en afos enire Ia Facha de
convencion de conlen de dias determinada

¥l fecha afl, ia

Las siguisnites consideraciones deberan lenerss en cuenta para el caloulo del Precio de Suscripcion de acusrds con ls formula
anterior:
- LaTesade Mjud\r.amnn (‘TA'; s caleulars adicionando al [PC vigente &l dia de |a colocacian = Margen
A(1+IPC i 1+ Margenji-1
- Fi se caloulard con base en lo prewsh: en la seccion de “Periodicidad y Calculo de los Intereses” del
prospacta, ulil igente enla fecha d locaci
13, RENDIMIENTO' Y TASA CUPON DE LOS TITULOS

La Tasade Rentabilidad Ofrecida y ia Tasa Cupsn para cads una de las sub-series ofrecidas en la presente oferta son:

Tasa de
Rentabilidad
Ofrecida
(tasa maxima da
adjudicacion
de la subasta)
AJ IPC +4.90% E.A
A0 IPC+570%EA

Tasa Cupén
IPC +4.60% EA

IPC+B30%EA |

14. PERIODICIDAD, MODALIDAD Y CALCULO DE LOSINTERESES,

Losintereses da los Bonos de as sub A3yA1lse pag vencida yc trimestral

L ekt 4 "

= 385/365: Camsspnﬂﬂe a arios da 365 dias, e doce [12) meses, con la durscion mensusl calendario que coresponds 2
cada pt fabrers, al que

dela

para af

Los intereses se calcularan y pagardn siguisnda los criterios establecidos en ol prospecta de informacitn da la Emision an la
seccion de v Calcula de los Il

5. LUGAR Y FORMA DE PAGO DE CAPITAL E INTERESES

Todo suscriptor de los Bonos debera ser o estar representado par un depositants diecto que cusnte con el servicio da
administracion de valores ante Deceval,

Mieniras los Bonos estén representados por un Macrotitulo an pader de Deceval, todos los pagas de capital @ intereses respacta
delos Bonoe seran efectuados por el Emisora Deceval.

Los pagos alos Tenedores sa haran a ravds de Daceval, en su candicién itario y Agents de la Emisid
ko términos sefialados en el prospecto, y en el Contrato de Deposilo.

16 AMORTIZACION DEL CAPITAL

El Ios Bonos al I

En el eventa &n qua & Emisor no realice 105 pagos de capital comsspondients en el momenta indicado, los Bonos devengaran
intereses da mora & la mdximatasa legal permitida,

17 ADQUISICION DE LOS TITULOS

Citivalores S A. Comisionista de Boisa :'cmva\uas ), domiciliads & la ciudad de Bogota D.C., en la carrera 8A No. 99— 02 Piso
3, actuara como Agente Colocador de la Emisidn,

Los Bionos seran adjudi Imajor esfuerzo, yel i judicacion serel

La Bk da Yabre de Colonis 54, (BVG ) tastly del praceso de v el as
dela Suhasla . en virtud de lo cual ha establecido sl In&h’nclwﬂ Dpsmtlvn

nimero 006 del 19dajmlud& 2007 publi (0. 034 que aplicard paraa op

mercada primario y para el proceso de de'k I itn. Previoa e

subasia, dicho Instructivo serd remitido directamenis por la BVC a todos |os afiliados al MEC.

LaBolsa serdia enfidad encargada de:

1. Realizark ismo de Subasta , y coma tal deberd recibir las demandas presentadas
po o0 aflados 2 MEC, Bosptar‘]aa a rechazartas, anularlas yio adjudicarias, asi como, atender consultas referentes al

toda canforme y alos términos y vistas en el
&l prospecto y en el presente aviso. Para el efecto, tod ! I egal deiaBVT.

2 Realizar el procesa d dels e, para bo cual debierd instruir a Decaval en
Ia bajo la modaiidad de Entraga Cantra F‘sgD(DVF‘)

Los destinatarios de [a oferta, que en adelante se denominaran inversionistas. podran sero no afiliados al MEC:

w

. Si son afiiados al MEC. deberdn presentar sus soliciudes de demanda directamente a la Boisa de Valores de Colombia
utlizanda los formatos det Anexo 1 y 2 del Instructivo. en la facha de publicacién dal prasents auiso, en sl horario y al nimera
de fax aqui sefialados v teniendo en cuenta Io definido en este aviso y en 1a forma y t&rminos establecidos en of Instructivo.
Dichos afiiadas al MEC podr&n actuar por cusnta peapia o por cusnta de terceros.

ol

Si no'sen afiiados al MEG. podrén presentar sus solicifudes de demanda a ravés def Agente Colocadar ulilizando el formata

que éste distribuya, en &l horario y al nimero de fax sefiatada en el presente aviso, para qus dicha enbdad a su vez presente

par ellos tales demandas ante (@ BVC. Ast mismo, podran presentar sus solictudes de demanda 3 iavés de (o demds
i por cuentade terceros.

Afiliados a MEC | NO Afiliados a MEC
. Entre |a am.y | Entrelas 830 am.y
Hararlp las 12:00 a.m. las 11:00 am.
Nimero de Fax (1) 606 8959 (1) 618 2506

Para elecios de parficipar en la subasta, sélo se recibirdn demandas el dia y deniro de los horarios establecidos en e presente
avisa,yse que el reioj del fax donds se recibiran las aceptacionss aa oferia en la BYC.

Las demandas se entenderan en firme por 8l solo hecho de haberlas presentado, entendido esto como el acto de haberlas
sresentada via fax y que hayan sida recibidas por la BVC o por el Agente Colacador aprapiadaments. En todo caso, por el hecho

e pregentar una demands, se enlenders que tarlo &l afiado al MEC como i | acoptan las
enl yensl Instnictivo.

Aquellas demand seanconsi K i i as siib- jofrecidas, ogue no incluyan

latotalidad it ida, serdn

L ion de los Bonos s& Valor Nomi ismos, sin | Precio

Si &l monto ofrecido no ha sido totalments ad]uclmarm sl cierre de | subssta, y si el Emisor 3si |o decidiers, <l Agente Colocador
pocra continuar recibiendo demand &sle da acuerda con el orden da
Begada a la Tasa de Corte determinada para oeselaconia S i AR oy s BN A
n su lotalidad o hasta el vencimiento de/a Vigensia de a Oferta.

18, CALIFICACION DE LOS TITULOS.

156 Bl e sl K iy DUAEE Phlpa ol S A e ol qua 56 oiorgaa abiigaciones con a mas alta
calidad crediticia donde los factores de riesgo son
en el prospecto da informacion de los Bonos.

19. BOLSADE VALORES DONDE ESTAN INSCRITOS LOS TITULOS.
Los titulos estan inscritos enla Bolsa de Valores de Colombia S A,
20. ADMINISTRADOR DE LAEMISION.

La totaiidad de |z Emision se reskizara en forma D
posibilidad de materializar los Bonos Ordinarios emitidos.

de los Titulos renuncian & la

, por o que fos

El Depésit Centralizado de Valores de Colomibia, Deceval S.A (*Deceval’), domlc\l»aduen Eognta D.C. anla Carara 10No 72-
33 Torre B Piso 50, tendra a s cargo Ia custodia y frato de Deposito.
En consecuencia, los Tenadores de los Bonos consentinan en el deposito con Deceval, :msenhmleniu que se entendera dado
con la suscripcatn de bos Bonos

2% ANTE LEGAL DE TEI

Actuara coma Representante Legal de los Tenadores de Bonos. Helm Trust S.A. Sociedad Fidusiaria, enidad debidamenta
autorizada por s Superintandencia Financiera de Colombia para operar, con domicilio principal en la safern 7*No.27-18 Pisos
1820 enlaci Bogota D.C. todo bo cual acredita con el Certificada poria
Superintendencia Financisra de Colambia

Para tal s[edn d Rapmssn!anka Legal ds los Taredores de Bonos manifiesta y declara confrachualments qus na s sncusntra

inhabilitadc samollar sus funciones de conformidad con ef contrato suscrito con el Emisor y en los términos ded articulo
1244 de \B Flas:li.lclnn 400 de 1885, medificado por el articuio 2 de la Resclucion 1210 de 1995 ¥ por la Resolucion 334 de
2000, Valores, actual Calombia,

22 PROSPECTO DE INFORMACION DE LAEMISION

El prospecto de informacion de la Emision se encuenira a disposicion de los interesados en las oficings del Emisor, en la
‘Supenntendencia Financiera de Colombia, en ls Bolsa de Valores de Calombia S.A. y en las oficinas de Citvalores S A Sociedad
Comisionista de Balsa (Carrera 8AN". 89-02 Piso 3).

2. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

Para efectos del da las relativas a la
politicas estabiacidas en asta materia porel Agenta Colocador, los

de lavado de activos, asi como da las praciicas y

*  Los istas que sa ‘e adguirir Ios Bonds para participar en el proceso de colocacion de los
mismos, deberan estar vinculados como clientes del Agente Calocador, o coma miembros del sistema MEC de la Bolsa de
Waloree Colambsia. En su defectn, deberan diigenciar y entregar el formularia de vinculacion con US respaciivos anexos,
que sera axigido por |a entidad a fravés de la cual se pretenda adquiririos Bonos.

*  Elformulario de vinculacion y sus anexos deberdn entregarse 2 més tardar &l momento dé ls aceptacion de |a oferta. E1
tencial i Tormularia vl lotalidad de los anexos, nopodsa
participar enel proceso de adjudicacion de los Banos.

24, CODIGO DE BUEN GOBIERNO.

D nila . 275 0e 2001 dela de Valores, hoy
Finsnciera de Colombia, ve a5 normas que la complementan, Codsnsa adoptd un Codigo de Buen Gobismo el cual 58
encuentra todos los en la pagina web de la Compaiis en la siguiente direccidn:
‘wwwcodensa com.co.

|Citivalores S.A.
iComisionista de Bolsa

atigrouf’

Agente Estructuradar y Colocador

iy Hetm st 5. A

Representante Legal de los Tenedores de Bonos

LAINSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES ¥ LA AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA NOIMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA SOBRE EL

PRECIO, LABONDAD O LANEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIADEL EMISOR.

LAINSCRIPCION DE LOS BONOS EN LA BOLSADE VALORES DE COLOMBIAS.A. NO IMPLICA CERTIFICACION ALGLINA SOBRE LA BONDAD DE LOS BONOS O LASOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE LABOLSA DE VALORES DE COLOMBIA.

20 de junio de 2007



